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CONSULTA FORMAL
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
ALGARVE MALL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME N© 42.043.865/0001-85

Prezados Cotistas,

A MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n% 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.864.992/0001-42,
devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 18.667, de 19 de abril de 2021 (“Administrador”), na qualidade de
instituicdo administradora do ALGARVE MALL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ/MF sob o0 n°© 42.043.865/0001-85, vem, por meio desta consulta formal ("Consulta
Formal”), convocar V.Sas. a participar da Assembleia Geral Extraordinaria ("tAGE"), a ser
realizada de forma nao presencial, cuja apuracao e divulgacao dos resultados ocorrera
no dia 06 de maio de 2024, horario de Brasilia, para deliberar sobre as seguintes
matérias constantes da ordem do dia:

1) A as Demonstragdes Financeiras do Fundo, bem como o Parecer Independente,
referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023;

2) Autorizar a Administradora a praticar todos os atos necessarios a formalizagdao do
item anterior, conforme deliberacao.

Informacgdes Gerais

Estdo aptos a participar da Consulta Formal, ora convocada, os cotistas inscritos no livro
de registro de cotistas na presente data, por si, seus representantes legais ou
procuradores (desde que com o envio dos documentos comprobatorios de poderes).

A Consulta se dard com a manifestacdo de pelo menos 01 (um) Cotista, em conformidade
com o disposto na legislagdo vigente e no Regulamento do Fundo, sendo que a matéria da
ordem do dia sera aprovada por maioria dos presentes.

Os Cotistas deverao votar na AGE diretamente pela plataforma disponibilizada pelo
Administrador (conforme instrugdes adicionais constantes do Anexo I) do momento do
recebimento do e-mail, no dia 18 de abril de 2024, até as 23:59h do dia 03 de maio
de 2024. A divulgacdo do resultado desta AGE serd realizada no dia 06 de maio de
2024, até as 18h, horario de Brasilia.

Por fim, ressaltamos que o presente Edital se encontra disponivel na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, https://www.mafdtvm.com.br/, de
modo a permitir e assegurar que todos os cotistas estejam aptos ao exercicio informado
do direito de voto, e que foi encaminhado nesta data a CVM e estara disponivel em sua
Central de Sistemas: https://sistemas.cvm.gov.br/.
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Sendo o0 que nos cabia para o momento, ficamos a disposicdo para eventuais
esclarecimentos que se facam necessarios.

Sao Paulo, 18 de abril de 2024

MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
Administrador
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CONSULTA FORMAL
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
ALGARVE MALL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME N© 42.043.865/0001-85

ANEXO I

O link individual para votacdao encontra-se no e-mail enviado pela plataforma chamada
Cuore. Consulte sua caixa de spam e a lixeira, caso nao o encontre na caixa de entrada.

Os e-mails sdo encaminhados levando-se em conta as informacgdes atualizadas na base do
escriturador e disponibilizada pela B3, sendo que, considera-se que estes enderegos
eletronicos de origem estejam atualizados.

O Cotista, caso deseje, pode se identificar por meio do CPF ou CNPJ e proceder com seu
voto em cada uma das matérias da Ordem do Dia. Sera permitido apenas um voto por
CPF ou CNPJ.

Na plataforma os Cotistas devem incluir os seguintes documentos no momento do voto:

(a) se Pessoa Fisica: documento de identificagdo oficial com foto.

(b) se Pessoa Juridica: cdpia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social consolidado
e da documentacdo societaria outorgando poderes de representagao.

(c) se Fundo de Investimento: Ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou
contrato social do seu administrador ou gestor, além da documentagdo societaria
outorgando poderes de representacao.

(d) caso o Cotista seja representado por procurador este devera apresentar o instrumento
particular de mandato, sendo certo que o procurador deve estar legalmente constituido
ha menos de 1 (um) ano.

Para abrir a cédula de voto, basta usar um computador ou dispositivo mdvel que esteja
conectado a Internet. Utilizar versbes recentes dos navegadores para garantir melhor
experiéncia. Preferencialmente, mas ndo limitado a, Chrome e Firefox. Caso a cédula de
votacdo ndo abra no navegador, podera ser necessario ajustar o Firewall ou mudar a rede
de acesso para visualizar a cédula de votagao corretamente.

O processo de voto € rapido e leva alguns minutos, ndo sendo necessario imprimir o voto
para assinatura.

Os Cotistas devem se atentar para determinados aspectos de funcionamento da
plataforma, tais como:

(1) O Cotista podera selecionar apenas uma opc¢ao entre aprovo/reprovo/abstenho para
cada item da deliberacdo. Enquanto o cotista ndo apertar o botao finalizar, o voto ndo é
considerado computado e ele podera alterar suas opgées. No momento que este clicar
“finalizar”, o voto serd computado e ndo podera ser alterado pela plataforma. Ou seja, o
voto serd apenas enviado ao Administrador do fundo apés finalizado.
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(2) O Administrador se coloca no direito de invalidar o voto caso os documentos suportes
solicitados ndo sejam encaminhados ou nao confirmem se representante possui poder de

voto.

(3) A plataforma aceita anexos apenas de extensao .pdf ou .zip. Caso o Cotista necessite
anexar mais de um documento, devera compactar em 1 Unico arquivo .zip.

apexgroup.com
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado

CNPJ: 42.043.865/0001-85

(Administrado pela: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras do Algarve Mall Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (Fundo), que
compreendem a demonstracdo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2023 e a respectiva demonstracao da evolugéo do patrimbnio liquido para
o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
do Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Enfase
Realizag¢ao dos direitos creditérios nos fundos investidos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 5, os recursos do Fundo estdo
substancialmente aplicados em cotas do Algarve Mall Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo — Padronizados (Fundo Investido) no montante de R$ 116.006
mil, que representam 101,26% do seu patrimdnio liquido. Vale ressaltar que o Fundo
Investido possue como principal ativo direitos creditérios provenientes de agdes judiciais
com aquisicao substancial de riscos e beneficios e que devido a natureza desses direitos
creditérios, os valores quando efetivamente realizados poderdo ser diferentes dos
constantes nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2023. Nossa opinidao nao esta modificada em fungéo deste assunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
apresentada para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 17 de margo de 2023, sem modificagao
de opinido.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada
assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentada no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

N&s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao
a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
condugao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de
distor¢des significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a
base para nossa opinidao de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios

As cotas de fundo de investimento em direitos creditérios séo registradas inicialmente
ao custo de aquisicdo, sendo mensalmente atualizadas de acordo com a valorizagao
e/ou desvalorizagao ocorrida no valor do patriménio liquido do Fundo Investido. Devido
a relevancia dos investimentos em cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios que representam 101,26% do patriménio liquido do Fundo em 31 de
dezembro de 2023, consideramos este como um principal assunto de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam a:

o Verificagado da custddia das cotas do Fundo Investido;

e Recalculo das atualizagdes do investimento de acordo com a valorizacdo e/ou
desvalorizacao das cotas do Fundo Investido;

e Auditoria das demonstracgdes financeira do Fundos Investido;

e Avaliagdo da adequacdo das divulgacdes realizadas nas demonstragdes
financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que sdo aceitaveis os procedimentos e metodologias utilizados
pela Administracao do Fundo no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administracao e da governanca pelas
demonstragodes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcao das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacgdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdoes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras--Continuagao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdao ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgodes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagcado a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional;

o Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢ao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 18 de margo de 2024.

<__Baker Tilly 4 ﬁi{é;g?‘uditores Independentes Ltda.
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Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
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Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
CNPJ: 42.043.865/0001-85

(Administrado por MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 36.864.992/0001-42)

Demonstragdo da composigao e diversificagao da carteira

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

% sobre o % sobre o
Nota patriménio patriménio
Aplicacoes/especificacdes explicativas Quantidades 2023 liquido Quantidades 2022 liquido
Ativo
Titulos e valores mobiliarios 116.035 101,29% 97.361 100,58%
Cotas de fundo de investimento 5 116.035 101,29% 97.361 100,58%
Cotas de fundos de renda fixa 20.387,781 29 0,03% 412.848,000 531 0,55%
Cotas de fundos em direitos creditorios 75.430,202 116.006 101,26% 75.310,000 96.830 100,03%
Total do ativo 116.035 101,29% 97.361 100,58%
Passivo 1.469 1,29% 560 0,58%
Outras obrigagoes 1.469 1,29% 560 0,58%
Auditoria e custodia 13 0,01% - 0,00%
Taxa de administragéo e gestao 9 1.381 1,21% 560 0,58%
Taxa de fiscalizagdo CVM - 0,00% - 0,00%
Credores diversos 75 0,07% - 0,00%
Total do passivo 1.469 1,29% 560 0,58%
Total do patriménio liquido 114.566 100,00% 96.801 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 116.035 101,29% 97.361 100,58%

As notas explicativas da administragado sao parte integrante das demonstragées financeiras



Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
CNPJ: 42.043.865/0001-85

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 36.864.992/0001-42)

Demonstragées da evolugao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Notas 3112/2023  31/12/2022
explicativas
Patriménio liquido nos exercicios
Representado por 78.000,000 cotas a R$ 1.241,042950 cada uma 96.801
Representado por 78.000,000 cotas a R$ 1.045,822432 cada uma 81.574
Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios 96.801 81.574
Composicao do resultado dos exercicios
Aplicagées em operagées compromissadas 4 - 60
Apropriagdo de rendimentos e valorizagao/desvalorizagédo a prego de mercado - 60
Cotas de fundo de investimento 5 19.046 16.059
Resultado de aplicagdo em cotas de fundo de renda fixa 30 27
Resultado de aplicagdo em cotas de fundos em direitos creditérios 19.016 16.032
Outras receitas operacionais 15 -
Demais despesas (1.296) (892)
Despesas de auditoria e custddia (26) 9)
Taxa Anbima 3) -
Taxa de administragéo 9e18 (1.1471) (247)
Taxa de gestéo 9e18 - (611)
Taxa de fiscalizagdo da CVM (20) (20)
Despesas diversas (76) (5)
Perdas com derivativos
Total do resultado dos exercicios 17.765 15.227
Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 78.000,000 cotas a R$ 1.468,794215 cada uma 114.566
Representado por 78.000,000 cotas a R$ 1.241,042950 cada uma 96.801

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras



Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(CNPJ n2 42.043.865/0001-85)

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n* 36.864.992/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

1 Contexto operacional

O Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado (Fundo), foi constituido em 30 de abril de 2021 sob a
forma de condominio fechado com prazo de duracado de 10 anos, contados a partir da
primeira integralizacédo de cotas, e iniciou suas atividades em 01 de setembro de 2021.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas, observada a politica de
investimento e composi¢ao de carteira definida no Regulamento, a valorizagéo de suas
cotas por meio da aquisigido, preponderantemente, de cotas de Fundos de investimento
e de cotas de Fundos de investimento em cotas de Fundos de investimento que
envolvam, isolada ou cumulativamente, varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais
classes previstas no artigo 108 da Instrugdo CVM 555 alterada pela Instrugdo CVM
175/22, devendo ser observados os limites e condi¢des do Regulamento.

O Fundo é destinado exclusivamente a aplicagdes de investidores profissionais, assim
definidos nos termos da regulamentagao em vigor.

As cotas do Fundo estao sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sao
adotadas, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipétese
de o patriménio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), o Fundo devera receber aporte de capital ou fica a
Administradora obrigada a promover a liquidagdo do Fundo ou incorpora-lo a outros
Fundos de investimento.

Os investimentos no Fundo n&o sao garantidos pela Administradora, gestor, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, ele esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo, inclusive,
ocorrer perda de capital investido. Os cotistas estao expostos a possibilidade de serem
chamados a aportar recursos nas situacdées em que o patriménio liquido do Fundo se
torne negativo.

2 Base de apresentacio e elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo Resolugao n® 175/22 e pelas demais
orientacbes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI).

Na elaboragcao dessas demonstragbes financeiras, foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabilizacdo e determinagédo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferente dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora e Gestora do Fundo
para emissao e divulgacdo em 18 de margo de 2024.
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3 Descricio das principais praticas contabeis materiais
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a) Apropriacao do resultado

E apurado pelo regime contébil de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devam ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos que ocorrerem
sempre simultaneamente quando se correlacionarem independentemente do
recebimento ou pagamento.

b) Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudancga de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

c¢) Operagoées compromissadas

As operagbdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente negociado e
atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao
pactuada.

d) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugéo n® 577 da CVM, os titulos e valores mobiliarios
sédo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengdo de
negociacdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

(i) Titulos para negociagao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com
o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados
e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios,
exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade
financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de
aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as
seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-
financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal pela
regulamentacao editada pela CVM relativa aos Fundos de investimento; e

. Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao
ao Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
como mantidos até o vencimento.
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Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

i. Titulos publicos

Os titulos publicos federais séo ajustados ao valor de mercado com base nas cotagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de "Apropriacdo de
rendimentos e valorizagdo/desvalorizagao a prego de mercado". Os lucros ou prejuizos
apurados nas negociagcdes sao registrados pela diferenca entre o valor de venda e o

valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em

negociag¢des", quando aplicavel.

ii. Cotas de Fundos

"Resultado nas

As cotas de Fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicédo, ajustado,
diariamente, pela variagao no valor das cotas informada pelos administradores dos
respectivos Fundos de investimento. A valorizacéo e desvalorizacido das cotas de Fundos
de investimento estdo apresentadas no resultado na rubrica “Reconhecimento de

ganhos/perdas”.

4 Operagdes compromissadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o Fundo nio teve posicdo em aberto nem
resultado em operagdes compromissadas (2022 — rendimentos no montante de R$ 60).

5 Titulos e valores mobiliarios

Cotas de Fundos de investimento

Em 31/12/2023

Nome do Fundo Administradora Tipo Quantidades Valor unitario Valor de
de cotas da cota mercado

ALGARVE MALL FIDC NAO —

PADRONIZADOS MAF DTVM S.A. FIDC 75.430,20 1.537,919577 116.006

APEX CASH | FI RF REFERENCIADO DI MAF DTVM S.A. Renda Fixa 20.387,78 1,450915 29

LONGO PRAZO

Total 116.035

Em 31/12/2022

Nome do Fundo Administradora Tipo Quantidades Valor unitario Valor de
de cotas da cota mercado

ALGARVE MALL FIDC NAO -

PADRONIZADOS MAF DTVM S.A. FIDC 75.310,00 1.285,753700 96.830

APEX CASH | FI RF REFERENCIADO DI MAF DTVM S.A. Renda Fixa 412.848,00 1,286556 531

LONGO PRAZO

Total 97.361
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O Algarve Mall Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
(Fundo Investido) busca proporcionar rendimento de longo prazo as suas cotas por
meio do investimento de seus recursos na aquisicdo de direitos creditorios objeto da
liquidacado de sentenca n° 5000577- 82.2015.8.21.0008 (e referente a agao n° 0045130-
08.2015.8.21.0008), em tramite perante o MM. Juizo da 12 Vara Civel da Comarca de
Canoas/RS.

As demonstracdes financeiras do Fundo Investido para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 foi emitida dia 18 de margo de 2024 com relatério de auditoria sem
modificagéo de opinido.

O Apex Cash Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
busca proporcionar ganhos de capital que se aproximem da variacdo da taxa média
acumulada dos depoésitos interfinanceiros de um dia (CDI), através da aplicagao em
carteira diversificada composta de ativos financeiros, incluindo: (a) titulos da divida
publica federal; (b) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de
crédito ou (c) cotas de Fundos de indice que invistam preponderantemente nos ativos

das alineas “a” e “b” e atendam ao inciso Il do artigo 112 da ICVM 555 alterada pela
ICVM 175/22.

Rendimentos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foi reconhecido nas demonstragoes
das evolugdes do patriménio liquido o resultado de aplicagdo em cotas de fundos de
invesitmento no montante de R$ 19.046 (2022 — R$ 16.059).

6 Gerenciamento de riscos

Nao obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdo do Fundo, e da estrita observancia da politica
de investimento definida no Regulamento, das regras legais e regulamentares
aplicaveis a sua administracao e gestao, o Fundo estara sujeito aos riscos inerentes as
aplicagbes em Fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar flutuagbes nos
precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando
oscilagdes no valor da cota.

a) Tipos de risco

Risco de mercado - O valor dos ativos do Fundo e dos FIDC nos quais investe esta
sujeito as variacdes e condi¢cdes dos mercados, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e divida externa que sao afetados principalmente pelas condigcbes
politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Em caso de queda do valor dos
ativos que compdem o Fundo e os FIDC, o patriménio liquido do Fundo e dos FIDC
pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado do Fundo e dos FIDC.

Risco de crédito - Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios que
integram o Fundo e os FIDC ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros para o Fundo e para os FIDC. Adicionalmente, os contratos
de derivativos e demais contratos que integrem o Fundo e os FIDC estao sujeitos ao
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risco da contraparte ou instituigdo garantidora n&o honrar sua liquidagéo. Alteragdes na
avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de
negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo e dos FIDC.

Risco de liquidez - As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de
suas cotas decorrem da alienagao, liquidagdo ou amortizagédo: (i) de ativos financeiros,
e (ii) de cotas dos FIDC. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera néao
dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos
seus Cotistas. Além disso, o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos
aos resgates das Cotas no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e dos FIDC sao negociados, (ii)
condicbes atipicas de mercado, e/ou (iii) grande volume de solicitacdes de resgate.

Risco de concentracéo no FIDC - O Fundo podera aplicar até 100% de seu patriménio
liquido em cotas de emissdo de FIDC. Nesse caso, alteragdes na condigdo econdmico-
financeira e na expectativa de desempenho/resultado do(s) FIDC pode, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos
do Fundo e, consequentemente, dos cotistas, de forma mais severa que se o Fundo
adotasse uma estratégia de investimento com maior diversificagdo, mediante o
investimento em diversos ativos.

Fatores de risco dos FIDC - Tendo em vista que o Fundo pode aplicar até 100% de seu
patrimonio liquido em cotas subordinadas de emissédo dos FIDC, todos os fatores de
risco aplicados aos FIDC e constantes do Regulamento dos FIDC deverao,
indiretamente, também ser aplicados ao Fundo.

Risco Regulatério - As eventuais alteragcdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo e
aos FIDC, seus ativos financeiros, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no pre¢co dos ativos e/ou na
performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo Fundo e pelos FIDC.

Risco de desenquadramento tributario em longo prazo - A Gestora envidara os maiores
esforcos para manter a composigcao da carteira do Fundo, adequada ao tratamento
tributario aplicavel aos Fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins
tributarios, procurando assim, evitar modificagbes que impliguem em alteragcdo do
tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adocéo de
estratégias de curto prazo pela Gestora para fins de cumprimento da politica de
investimentos do Fundo e/ou protecao da carteira do Fundo, bem como de alteracdes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos Fundos de investimentos pelas
autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode
trazer prejuizo aos cotistas.

Risco de insolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito
- As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estéo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o Regulamento
do Fundo de investimento podera estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada
cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. No
entanto, a CVM nao Regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel
garantir que a limitagdo de responsabilidade dos cotistas ao valor de suas cotas sera

13



Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(CNPJ n2 42.043.865/0001-85)

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n* 36.864.992/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)
aplicavel para ao Fundo ou que o texto atual do Regulamento estara em consonancia
com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer,
para tal fim, condigbes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo
Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretagcéo
da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacgao, e
nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagado da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
Fundos de investimentos. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os Fundos
de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas Cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Cadigo Civil. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido do Fundo,
sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisao da
assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Outros Riscos - Nao ha garantia de que o Fundo e os FIDC sejam capazes de gerar
retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os cotistas receberao qualquer
distribuicdo do Fundo e dos FIDC. Consequentemente, investimentos no FUNDO
somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade
de perda da totalidade dos recursos investidos.

7 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos. Adicionalmente, o Fundo nao
pode aplicar seus recursos, direta ou indiretamente, em cotas de Fundos de investimento
que utilizem estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, mesmo que para prote¢cdo da carteira.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

8 Emissodes, resgates e amortizagdes de cotas
a) Emissao e integralizagao das cotas

As cotas do Fundo serao emitidas em forma escritural, nominativa, e corresponderao a
fragOes ideais do patriménio do Fundo. O montante total da primeira emisséo de cotas
do Fundo sera de até R$ 85.000), divididos em até 85.000 cotas, no valor de R$ 1 cada
uma, observada a subscrigdo de no minimo 1.000 cotas, no valor total de R$ 1.000, para
a manutengdo da emissao e oferta, sendo que eventual saldo nao subscrito devera ser
cancelado pela Administradora.

Novas aplicagdes no Fundo dependerdo de emissdo de novas cotas na forma a ser
deliberada em assembleia geral, nos termos da regulamentacgao aplicavel. Para emissao
das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento no dia anterior ao dia em que se
deliberar sobre a emissao das cotas, sendo que a cota de fechamento é aquela obtida
a partir da divisdo do patriménio do Fundo, apurado depois do encerramento dos
mercados em que o Fundo atue, pela quantidade de cotas. Os cotistas terao direito de
preferéncia para a subscrigdo de novas cotas na propor¢cado da quantidade de cotas de
que forem titulares sobre o total das cotas do Fundo na data do inicio da distribui¢ao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 nao houve emissdo de
cotas.

14



Algarve Mall Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(CNPJ n2 42.043.865/0001-85)

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n* 36.864.992/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

b) Amortizacao e resgate das cotas

As cotas serao resgatadas integralmente ao término do prazo de duragao do Fundo, que
sera objeto de prévia deliberagcdo de assembleia geral.

O Fundo podera amortizar parcialmente suas cotas, sempre proporcionalmente as
participacdes em relagao ao valor total dos ativos do Fundo, a partir do 6° més contados
da data do primeiro aporte do Fundo, conforme os ativos do Fundo sejam amortizados,
resgatados ou pagos, conforme orientagcao da Gestora a Administradora.

A parcela de amortizacdo das cotas sera correspondente a divisdo do valor total a ser
amortizado pelo numero de cotas em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 ndo houve amortizacéo
de cotas.

c) Negociagao das cotas

As cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuigdo no mercado primario e
para negociacdo no mercado secundario junto a B3 e poderdo ser negociadas no
mercado secundario de bolsa ou de balcdo organizado ou transferidas a critério do
respectivo cotista, observadas as eventuais restricdbes previstas na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

9 Remuneragao da administragao
a) Taxa de administragao e gestao

Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servigos
de custddia, distribuicado, escrituragdo da emissao e resgate de cotas, sera cobrada do
Fundo, mensalmente, uma taxa de administracdo que correspondera a 0,20% ao ano
do capital comprometido do Fundo, observada a remuneragdo minima de R$ 20 por
més, corrigidos anualmente pela variagdo do IPCA, ndo compreendendo a taxa de
administracdo dos Fundos em que o Fundo invista.

Pelos servigos de gestao da carteira do Fundo, a Gestora fara jus ao equivalente a 1%
ao ano sobre o capital comprometido do Fundo.

A taxa de administracdo e taxa de gestdo ordinaria serdo calculadas e provisionadas
diariamente sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo, na base de 252 dias, e
serdo pagas mensalmente a Administradora, a Gestora e aos demais prestadores de
servigos do Fundo, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi apropriado o montante de R$ 1.171 a
titulo de taxa de administracdo (em 2022, R$ 858 a titulo de taxa de administragdo e
gestdo), com o saldo a pagar de R$ 1.381 (em 2022, R$ 560), registrada na rubrica “Taxa
de administragao e gestao”.
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b) Taxa de performance

10

11

Sera cobrada do Fundo uma remuneracao baseada em seu resultado, denominada
Taxa de Performance, devida a Gestora corresponderd a 10% sobre o retorno que
exceder a variagao do IPCA mais 6% ao ano.

O valor da taxa de performance sera cobrado a cada amortizagao apdés a amortizagcao
integral do capital investido, corrigido pela variagdo do IPCA mais 6% ao ano e apds a
deducéo de todas as despesas do Fundo, inclusive da taxa de administracao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 ndo houve despesas de
taxa de performance.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso e de saida no Fundo.

Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Os servicos de administracdo, custddia, tesouraria e controladoria sao prestados pelo
MAF DTVM S.A.

A gestao da carteira sera exercida pela Algarve Capital Gestdo de Recursos Ltda.

As cotas de Fundos de investimento sdo registradas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo ou
com os administradores.

Legislagao tributaria
Imposto sobre operagoes financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da aplicagdo, decrescente em fungdo do prazo, tendendo a
0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia, regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
auferidos estarao sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas havera a retencdo de imposto de renda a aliquota
de 15%, através da diminuicdo automatica semestral da quantidade de cotas,
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correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a
aliquota complementar, calculada em fungcido do prazo decorrido de cada aplicacéo,
conforme acima descrito. Até 11 de dezembro de 2023, ndo havia a cobranca de IRF
(come-cotas) devido ao Fundo ser fechado.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Politica de distribui¢cao de resultados

Os resultados apurados sao incorporados diariamente ao seu patrimonio sob a forma
de valorizacao de cotas.

Politica de divulgacao de informagoes

A Administradora colocara a disposi¢do dos interessados, em sua sede e/ou site, as
seguintes informagdes:

Diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;

Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més, balancete, demonstrativo de
composigao e diversificagao da carteira e informacdes relativas ao perfil mensal,

Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

A Administradora disponibilizara aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo
o saldo e o valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao
longo do mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia Gtil do més anterior
e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato.

Outras informagoes

A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, e o patriménio liquido médio
diario foram os seguintes:

Patrimoénio
Exercicios Valor da cota Rentabilidade (%) CDI (%)
liguido médio
31.12.2023 1.468,7942 18,35 13,04 105.365
31.12.2022 1.241,0429 18,67 11,70 89.042

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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15 Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragcdo do Fundo.

16 Eventos subsequentes

Apos o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 n&o houve eventos subsequentes
que precisassem de divulgagao nas demonstragées financeiras.

17  Alteragdes estatutarias

Através de Ato da Administradora, em 10 de agosto de 2022, resolveu alteracdo do
Regulamento do Fundo para substituir o atual custodiante do Fundo, qual seja, o Banco
Modal S.A., para a Administradora MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Em assembleia realizada no dia 23 de maio de 2022 foram deliberadas e aprovadas:

(i) Deliberar sobre a orientagéo de voto a ser proferida pelo Fundo, na qualidade de
cotista do ALGARVE MALL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ sob o n°
42.043.830/0001- 46 (“Algarve FIDC NP”), no ambito da assembleia geral ordinaria
a ser realizada no dia 23 de maio de 2022, as 11:00 horas (“AGOE do Algarve FIDC
NP”), convocada para: a. Deliberar sobre 0 exame e aprovagao das demonstragoes
financeiras do Algarve FIDC NP e parecer dos auditores independentes relativos
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021;

(i) Deliberar sobre a aprovacado das demonstracgdes financeiras do Fundo e parecer
dos auditores independentes relativos ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021,

(iii) Deliberar sobre a substituicdo, condicionada a concessdo pela CVM a
Administradora de autorizagao para a prestacdo de servigos de custddia, do
BANCO MODAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 30.723.886/0001-62, com sede na
Praia de Botafogo, n°® 501, Torre P&o de Agucar, 5° andar - parte, Botafogo, Rio de
Janeiro, RJ, CEP 22250- 040 (“Atual Custodiante”) pela Administradora, acima
qualificada, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
custddia qualificada e escrituragdo de Cotas, conforme Atos Declaratérios n°
19.102, de 23 de setembro de 2021 (“Ato Declaratério CVM 19.102”) e n® 19.141,
de 4 de outubro de 2021 (“Ato Declaratério CVM 19.1417); e

(iv) A Alteracdo do Regulamento para substituir a mencdo do Custodiante pela
Administradora; e

(v) A autorizagdo para que a Administradora do Fundo pratique os atos necessarios
para a efetivacdo das deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral.
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18 Transagdes com partes relacionadas

Os servicos de administracdo foram prestados por empresas relacionadas a
Administradora e/ou Gestora do Fundo, cuja despesa reconhecida no resultado do
periodo foi de R$ 1.171 (em 2022, R$ 858), conforme nota explicativa n°® 9.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 o Fundo ndo possuia saldo de conta corrente
com a BRL DTVM S.A.

19 Analise de Sensibilidade

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com
o objetivo de garantir que o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua
politica de investimento e de acordo com os critérios de risco estabelecidos no presente
Regulamento, os principais modelos utilizados s&o:

(a) V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e
variaveis estatisticas, a perda financeira maxima para um dia relativa ao
posicionamento e a exposicao atual da carteira do Fundo.

(b)  Stress Testing: € um modelo de simulacdo da perda financeira num
cenario econdmico- financeiro critico, através da utilizacao de
expressivas variacbes dos precos dos ativos e derivativos que
atualmente comp&em a carteira do Fundo.

(¢) Back Test: € uma ferramenta aplicada para a verificagao da consisténcia
entre o resultado obtido pelo modelo do V@R e o resultado efetivo do
Fundo.

(d) Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de
investimentos: é realizado diariamente pela Administradora, mediante a
utilizacdo de sistema automatizado.

(e)  Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada
através das caracteristicas inerentes dos ativos, derivativos e margem
de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-se o tamanho
das posi¢des detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A liquidez
aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos negociados
para um determinado periodo. Também sao consideradas nesta analise
todas as obrigacdes do Fundo, inclusive com relagdo aos seus cotistas.

Resultado V@R (1 d, 95%) (%)
Nome do Fundo PL no Fundo (*) % PL Resultado
Algarve FIC FIM 114.566 17.765 83 0,07 0,47

(*) V@R de 1 dia com 95% de confianca
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20 Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Resolugcdo 162/22 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos
prestados pela Baker Tilly 4Parthners Auditores Independentes Ltda. relacionados aos
fundos de investimento por ela administrados que nao aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor
nao deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente
ou promover os interesses deste.

21 Outros Assuntos

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugao CVM 175 em 23 de
dezembro de 2022, que dispbe sobre a constituigao, o funcionamento e a divulgagéao
de informacgdes dos Fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos
para os Fundos, em substituigdo a Instrucao CVM 555. As alteragdes introduzidas pela
nova resolugéo entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os Fundos
em funcionamento adaptacao até 31 de dezembro de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de margo de 2023 a Resolugdo CVM n°
181, alterando a Resolugao CVM n° 175 acima, sobre Fundos de investimento. Entre
outros pontos, a Resolugdo CVM n° 181 altera a entrada em vigor das novas regras
de Fundos de investimento para 02 de outubro de 2023.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolu¢gao CVM n° 184,
alterando a Resolugao CVM n° 175 acima, sobre Fundos de investimento. Entre outros
pontos, a Resolugao CVM n° 184 que constitui 0 marco regulatério dos Fundos de
investimento, e acrescenta nove anexos normativos a nova norma de Fundos de
investimentos para 02 de outubro de 2023.

A Administradora esta em processo de avaliagao das eventuais adequacgdes que serao
necessarias para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador.
Na data de publicacdo dessas demonstragbes financeiras, ndo ha impactos
decorrentes da publicagcado da nova Resolugéo.

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispde sobre a nova
tributacdo de aplicagdes em Fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicagdes em Fundos de investimentos ficarao sujeitos a retencéo na fonte do IRRF
nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de
cotas, caso ocorra antes.

Para os Fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo
sujeitos a tributagdo periddica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os Fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Fundos de
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investimentos imobiliarios (“FII”), Fundos de investimentos nas cadeias produtivas do
agronegocio (“FIAGRQO”), Fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura
(“FIPs-IE”), e os Fundos de investimentos de que trata a Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os
Fundos, qualificados como entidades de investimentos, ndo estao sujeitos a tributagcao
periddica.
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