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JIVE DISTRESSED ALLOCATION Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF n.2 28.475.193/0001-56

CAPITULO | — DAS DEFINICOES

1.1. Parafins do disposto neste Regulamento, as expressdes iniciadas em letra maiuscula
neste Regulamento e em seus anexos terao os significados a elas atribuidos neste
Capitulo 1, exceto se de outra forma expressamente indicado. As expressdes a seguir
serdo aplicdveis tanto a forma no singular quanto no plural.

“12 Emissao”: A Distribuicdo de Cotas da primeira emissdao do Fundo, a ser
realizada por meio da Oferta Restrita;

“AcOes e Demandas”: Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam discutidos
em procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos;

“Administrador”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na
Rua Alves Guimaraes, n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de
S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n? 18.667, de 19 de abril de 2021;

“Aquisicdo de Ativos”: Cada aquisicao de Ativos Distressed por qualquer um dos Fundos
Investidos FIM Consolidador 1l, conforme o caso,
individualmente ou em conjunto, conforme as politicas de
investimento previstas nos respectivos regulamentos de tais
fundos;

“"

Arbitragem”: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15.4.1 deste
Regulamento;

“Assembleia Geral”: A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, Ordinaria ou
Extraordinaria;
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“Assembleia Geral

Ordinaria”:

“Assembleia Geral

Extraordinaria”:

“Ativos”:

“Ativos Alvo”:

“Ativos Distressed”:

“Ativos Distressed

Creditérios”:

“Ativos Distressed

Imobiliarios”:

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada
anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento
do exercicio social do Fundo, especificamente para deliberar
sobre as demonstra¢gdes contdbeis apresentadas pelo
Administrador, bem como sobre o parecer do auditor
independente;

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada para
deliberar sobre quaisquer matérias que ndo as matérias de
Assembleia Geral Ordinaria;

Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5.2 deste
Regulamento;

Os Ativos Distressed Creditérios e os Ativos Distressed
Imobiliarios, quando referidos em conjunto;

Significam (i) os Precatérios e Pré-Precatérios; (ii) as Agdes e
Demandas; (iii) os Créditos Corporate e os Créditos Consumer;
(v) os Portfolios Corporate e os Portfolios Consumer; e (vi) os
Outros Ativos Distressed Creditorios;

Imdveis ou titulos e valores mobilidrios atrelados a imdveis
com as seguintes caracteristicas: (i) cuja propriedade ou posse
esteja sob discussdo administrativa e/ou judicial; (ii) cujos
proprietarios tenham problemas de crédito e/ou liquidez,
sejam réus em acgdes judiciais e/ou processos administrativos
de qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas), ou
estejam em processo de recuperacdo judicial, faléncia,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencdo ou outros similares; (iii) que estejam sujeitos a
Onus reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou
administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos
e/ou indisponibilidade; (iv) que sejam adquiridos em leildes ou
vendas judiciais, ou em processos de execuc¢do judicial ou
extrajudicial, recuperacao judicial, faléncia, liquidacdo judicial
ou extrajudicial,
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insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares; (v) que
tenham quaisquer tipos de contingéncias ambientais; (vi) que
tenham problemas de sobreposicdo de darea ou de area
construida em excesso ao permitido e/ou construgdo irregular
por qualquer motivo; (vii) que de outra forma estejam sujeitos
a duvidas ou dividas que prejudiquem sua liquidez ou
avaliagdo; (viii) oriundos de carteiras imobilidrias de
instituicOes financeiras;

“Ativos Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira dos

Recuperados”: Fundos Investidos Consolidador I, de forma passiva, em
decorréncia dos processos de recuperacdo dos Ativos
Distressed inadimplidos, nos termos do Artigo 5.2.7 deste
Regulamento;

“B3": B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacdo de
servicos de depositdrio eletronico de ativos escriturais e
liguidagao financeira, com sede na Cidade de S3ao Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Praga Antonio Prado, n.2 48, Centro,
CEP 01010-901;

“BACEN": Banco Central do Brasil;

“Benchmark”: O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas, correspondente a variacao do CDI;

“Boletim de O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de

Subscricdo”: emissao do Fundo pelo Cotista;

“Camara”: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15.4.2 deste
Regulamento;

“CDI": Taxas médias diarias de Depdsitos Interbancarios de 1 (um)
dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual aoano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgas pela B3 no Informativo Diario
disponivel na Internet (http://www.cetip.com.br);

“Circulacdo”: O numero de Cotas subscritas nos termos deste
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Regulamento;

“Chamada de A chamada de capital realizada pelo Administrador, por meio

Capital”: de envio de Notificacdo de Integralizacdo aos Cotistas, com a
solicitacdo de aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento celebrados com
o Fundo, observado o disposto no Regulamento e no
respectivo Compromisso de Investimento;

“CNPJ/MF": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cédigo ANBIMA”: O Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA,;

“Compromisso de Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para

Investimento”: Subscricao e Integralizacao de Cotas, celebrado entre o Fundo
e os Cotistas;

“Contrato de Gest3ao”: Contrato de Gestao de Carteira de Fundo de Investimento
celebrado entre o FIM Consolidador I, o CSHG Allocation I
FIC-FIM, o Fundo, o FIDC-NP, o FIl Ativos Imobiliarios Il e o
Gestor, em 06 de dezembro de 2017;

“Cotas”: As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;

“Cotistas”: Cada um dos titulares das Cotas;

“Cotista O Cotista que subscrever Cotas do Fundo antes da data da

Antecedente”: integralizacdo da primeira Chamada de Capital;

“Cotista Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou

Inadimplente”: parcialmente, sua obrigacdao de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento, ou
Cotista que estiver em descumprimento de
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“Cotista
Subsequente”:

qualquer das disposi¢des deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento;

O Cotista que subscrever Cotas do Fundo apds a datada
integralizacdo da primeira Chamada de Capital;

“Créditos Consumer”: Créditos representados por contratos bancdrios em geral,

“Créditos Corporate”:

faturas de cartao de crédito, contratos de crediario, faturas de
consumo de servicos de agua, luz, gds, telefonia, internet,
televisdo por assinatura, dentre outros, titulos de
capitalizacdo, cotas de consércio, contratos de seguro,
contratos de financiamentos, cédulas de crédito bancario ou
gualquer instrumento de natureza similar, com saldo devedor
em aberto inferior a R§50.000,00 (cinquenta mil reais), desde
que (i) estejam vencidos e ndo pagos, e/ou (ii) ndo tenham
sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que
tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisi¢dao pelos Fundos Investidos Consolidador
Il, e/ou (iii) sejam adquiridos pelos Fundos Investidos
Consolidador Il por valor inferior a 70% (setenta por cento) do
saldo devedor em aberto na data de aquisi¢do, e/ou (iv) sejam
garantidos por garantias reais, e devidos por pessoas fisicas ou
juridicas em iminente situacao de estresse financeiro;

Créditos representados em instrumentos tais como
debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito em geral,
contratos de mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais,
contratos de fornecimento ou qualquer instrumento de
natureza similar, com saldo devedor em aberto superior a
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), desde que (i) estejam
vencidos e ndo pagos, e/ou (ii) ndo tenham sido pagos emsua
data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicdo pelos Fundos Investidos Consolidador II, e/ou (iii)
sejam adquiridos pelos Fundos Investidos Consolidador Il por
valor inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em
aberto na data de aquisi¢do, e/ou (iv) sejam garantidos por
garantias reais, e devidos por pessoas fisicas ou juridicas em
iminente situacdo de estresse financeiro;
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“CSHG Allocation Il
FIC-FIM”:

“Custodiante”:

”CVM”:

“Data de Emissdo”:

“Dia Util”:

“FICs”:

“EIDC-NP”:

“Fll Ativos
Imobiliarios 11”:

“FIM_Consolidador II”:

CSHG JIVE Distressed Allocation Il Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 28.549.930/0001-18;

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na
Rua Alves Guimaraes, n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
custodia dos titulos e valores mobiliarios;

Comissdo de Valores Mobiliarios;

A data em que ocorrer a primeira subscricao de Cotas do Fundo;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que institui¢cdes financeiras no
Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, n3o sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

O Fundo e o CSHG Allocation Il FIC-FIM, quando referidos em
conjunto;

Fundo de Liquidagdo Financeira Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Nao Padronizado, administrado pelo
Administrador e gerido pelo Gestor, inscrito no CNPJ/MF sob
0n.219.221.032/0001-45;

Jive Ativos Imobiliarios Il - Fundo de Investimento Imobiliario,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 26.642.834/0001-94, que sera
administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor;

JIVE Distressed Il Fundo de Investimento Multimercado
Crédito  Privado, inscrito no CNPJ/MF sob on.2
22.380.316/0001-99;
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“Fundos Creditérios”

“Fundo”:

“Fundo Externo”:

“Fundos

Co-investimento”:

(i) O FIDC-NP; e/ou (ii) outros fundos de investimento em
direitos creditdrios, padronizados ou ndo, que tenham o FIM
Consolidador 1l como Uunico investidor, e que invistam
preponderantemente em Ativos Distressed Creditorios.

JIVE Distressed Allocation Il Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 28.475.193/0001-56;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 7.3 deste
Regulamento;

Outros fundos de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados, fundos de investimento em participagdes, ou
fundos de investimento imobilidrios que tenham comoativos-
alvo, direta ou indiretamente, Ativos Distressed, (i) desde que
(a) sejam constituidos, sob a gestdao do Gestor e administracao
do Administrador ou outro administrador conforme aprovado
pelo comité de acompanhamento do CSHG Allocation Il FIC-
FIM, (b) tenham o FIM Consolidador Il como investidor, e (c)
tenham, ou possuam a expectativa de ter, outros cotistas
além do FIM Consolidador Il; ou (ii) sejam

(a) constituidos exclusivamente para viabilizar o
investimento direto em Ativos Distressed por outros cotistas
gue n3do o FIM Consolidador 1l, em conjunto e
simultaneamente com  outros  Fundos Investidos
Consolidador Il, e (b) geridos pelo Gestor;

“Fundos _de Imdveis”: (i) O Fll Ativos Imobilidrios Il; e/ou (ii) outros fundos de

“Fundos Investidos

Consolidador |

III_

investimento em participacdes ou fundos de investimento
imobiliarios que tenham o Fundo como Unico investidor eque
invistam preponderantemente em Ativos Distressed
Imobiliarios;

Os Fundos Creditérios, os Fundos de Imdveis e os Fundos Co-
investimento, quando referidos em conjunto;
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“Gestor”:

“IGP-M":

“"

nstituicdes
Financeiras
Autorizadas”:

“Instrucdo CVM 476”:

“Instrucao CVM 555”:

“Intermedidrio Lider”

“Investidores”:

“Investidores
Profissionais”:

JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA
S.A.., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 1485,
182 Andar, CEP 01452-182 Andar 002, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.2 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
através do Ato Declaratério n.2 20.362, expedido em 18 de
novembro de 2022;

O Iindice Geral de Precos do Mercado, calculado
mensalmente pela Fundag¢do Getulio Vargas;

Instituicoes financeiras que sejam classificadas, no minimo,
com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrucao da CVM n.2 476, de 16 de dezembro de 2009, e suas
alteragdes posteriores;

Instrucdo da CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteracgOes posteriores;

Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501 — Bloco |, 52
andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob on.°
05.389.174/0001-01;

Os cotistas dos FICs, reunidos em conjunto, para os fins de
realizacdo das Reunides Prévias;

Os investidores assim entendidos como aqueles que se
enguadrem no conceito estabelecido pela Resolugdao CVM 30;

“IPCA”: ndice Geral de Precos ao Consumidor Amplo, conforme
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE;
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llﬁ" :

“Lei 9.307/96":

“Limite de
Investimento”:

“Maioria Absoluta”:

o«

Notificacdo de
Integralizacdo”:

“Oferta Restrita”:

“Qutros Ativos”:

“Outros Ativos
Distressed

Creditérios”:

Imposto de Renda na Fonte;
Lei n.29.307, de 23 de setembro de 1996;

Tem o significado que |Ihe é atribuido no Artigo 5.2.2 deste
Regulamento;

Cotistas representando 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas e subscritas mais 1 (uma) Cota,
sendo certo que no caso de nimero impar de Cotas, a maioria
serd o primeiro nimero inteiro apés a metade mais 1(uma)
Cota;

E a notificacdo a ser enviada pelo Administrador para que os
Cotistas realizem a integralizacdo das Cotas, conforme
disposi¢des constantes dos Compromissos de Investimento;

A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada com esforcos
restritos de distribuicdo, em conformidade ao disposto na
Instrucao CVM 476;

(i) Titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de
emissdo de |Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iii)
operacdes compromissadas; (iv) cotas de fundos de indice que
reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices derenda fixa;
e (v) cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa” que atendam ao disposto nos artigos 111, 112 e
113 da Instrugdao CVM 555, observado que, especificamente
no caso do artigo 112, desde que o respectivo indicador de
desempenho (benchmark) escolhido seja a variacdo das taxas
CDI ou SELIC; sendo certo que os investimentos em todos os
ativos mencionados nesta definicdo deverdo ser realizados
com e/ou ser emitidos por Instituicbes Financeiras
Autorizadas.

Quaisquer (i) créditos ou ativos de qualquer natureza cujos
proprietarios tenham demonstrado dificuldades de crédito
e/ou liquidez, sejam réus em acdes judiciais e/ou processos
administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e
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“Partes”:

“Patrimonio Liquido”:

“Periodo de
Investimento”:

“Periodo de
Nivelamento”:

trabalhistas), ou estejam em processo de recuperacao judicial,
faléncia, liquidacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervengdo ou outros similares, ou, ainda, que apresentem
indicios de iminente estresse financeiro; (ii) créditos ou ativos
de qualquer natureza que estejam sujeitos a 6nus reais ou
outros gravames contratuais, legais, judiciais ou
administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos
e/ou indisponibilidade; (iii) créditos ou ativos de qualquer
natureza que sejam adquiridos em leildes ou vendas judiciais,
ou em processos de execucdo judicial ou extrajudicial,
recuperacao judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares;
(iv) acOes, debéntures, cotas ou qualquer titulo ou valor
mobilidrio representativo de participacdo societdria que
atendam quaisquer dos requisitos dos incisos

(i) a (iii) acima; e (v) certificados de depdsito bancdrio, letras
financeiras, letras de crédito e outros titulos emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas, os quais apenaspoderao
ser adquiridos (a) no contexto da aquisicdo para pagamento
diferido, pelos Fundos Investidos Consolidador Il, de bens
iméveis que ndo sejam de uso da instituicdo financeira
emitente, (b) em valor total igual ou inferior ao saldo do preco
a pagar pelos ativos adquiridos, e (c) com clausula expressa de
compensacdo entre o saldo do preco a pagar pelos ativos
adquiridos e o valor do titulo devido pela instituicdo financeira
emitente;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 15.4 deste
Regulamento;

Valor em Reais resultante da diferenga entre o total dos
Ativos do Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

O periodo de 3 (trés) anos contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo;

O periodo compreendido entre a data da primeira
integralizacdo de Cotas realizada pelos Subscritores
Subsequentes, e a data em que todos os cotistas tenham
integralizado as respectivas Cotas por eles subscritas em
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montantes proporcionalmente equivalentes, isto é, na
proporcdo do capital comprometido por cada um deles, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento;

“Portfolio Consumer”: O conjunto de, pelo menos, 10 (dez) Créditos Consumer cedidos

pelo mesmo cedente e no contexto da mesma transacao;

“Portfolio Corporate”: O conjunto de, pelo menos, 10 (dez) Créditos Corporate cedidos

“Prazo de
Distribuicao”:

“Prazo do Fundo”:

“Precatorios”:

“Pré

Precatorios”:

pelo mesmo cedente e no contexto da mesma transacao;

Prazo de 6 (seis) meses, prorrogavel nos termos da legislacdo
aplicavel, contado do Dia Util seguinte a data de concessdo do
registro automatico de funcionamento do Fundo na CVM;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 2.1 deste
Regulamento;

Requisicdes de pagamento derivados de condenagdes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
o6rgdos e entidades governamentais vinculados a
Administragdao Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas as
empresas publicas e sociedades de economia mista, de
natureza alimentar, ou n3do alimentar, observado o previsto
pelo artigo 100 da Constituicdo Federal, e pelos regimes
especiais e transitérios dos artigos 33,97 e 101 a 105 do ADCT;
Quaisquer créditos detidos contra o6rgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta
da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos
Municipios, excluidas as empresas publicas e sociedades de
economia mista, oriundos de litigios ja ajuizados que, apds
transitados em julgado, observardo oprevisto pelo artigo 100
da Constituicdo Federal;

“Preco de Emissdo”: E o preco de emissdo das Cotas na Data de Emissdo, equivalente

a R$1,00 (um real);

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



DocuSign Envelope ID: 7CFAEC96-DA33-49A0-B584-FFE19DAE1CE3

APEX

o«

Preco de
Integralizacdo”:

“"

Regulamento”:

“Regulamento de

Arbitragem”:

“"

Reserva para
Despesas”:

E o preco de integralizagdo de cada Cota, que serd
correspondente (i) ao Preco de Emissdo, quando as Cotas
forem integralizadas na data da integralizacdo da primeira
Chamada de Capital; (i) ao valor da Cota no dia
imediatamente anterior a data do envio da Notificagdo de
Integralizacdo ao Cotista, quando as Cotas forem
integralizadas apds a data da integralizacdo da primeira
Chamada de Capital, exceto durante o Periodo de
Nivelamento; ou (iii) durante o Periodo de Nivelamento, (a) ao
Preco de Emissdo atualizado com base em 100% (cem por
cento) do CDI, aplicado de forma ponderada a proporc¢ao do
capital comprometido integralizado pelos Cotistas
Antecedentes em cada Chamada de Capital ocorrida antes do
inicio do Periodo de Nivelamento, desde a data da
integralizacdo de tal Chamada de Capital até a data da
integralizagdo da Chamada de Capital pelo Cotista
Subsequente, ou (b) ao valor da Cota no dia imediatamente
anterior a data do envio da Notificacdo de Integralizacdao ao
Cotista Subsequente, o que for maior, conforme previsto nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento; sendo certo que o Cotista Subsequente que
integralizar as Cotas mediante o pagamento do Preco de
Emissdo atualizado com base na variagao do CDI, conforme
acima, podera, dependendo do valor da variacdo do CDI vis a
vis a variagdo do valor patrimonial das Cotas até a data da
integralizacao, ter que integralizar as Cotas por um valor
superior ao valor patrimonial de tais Cotas na data da
integralizacdo (agio).

O regulamento do Fundo;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15.4.2 deste
Regulamento;

Reserva a ser constituida pelo Gestor, observado o valor
minimo correspondente a previsdo de despesas para 6 (seis)
meses subsequentes, a ser utilizada exclusivamente para o
pagamento de despesas do Fundo. A Reserva para Despesas
serd constituida a partir das seguintes disponibilidades do
Fundo: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
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numerario em transito; e (iv) aplicagdes de liquidez imediata.
“Resolucdo CVM 30” E a Resolu¢do CVM n2 30, de 11 de maio de
2011, conforme alterada;

“Reunides Prévias”: Reunides prévias a cada Assembleia Geral do Fundo,
realizadas pelos Cotistas, com a presenca dos Investidores,
de forma a assegurar que o voto exercido pelos Cotistas nas
Assembleias Gerais do Fundo seja sempre undnime, nos
termos deste Regulamento;

“Taxa de Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6.1 deste
Administracao”: Regulamento;
“Taxa de Custddia Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6.6 deste
Madxima”: Regulamento;
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“Termo de Adesdo”: Termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado pelos Cotistas,
evidenciando sua adesdo aos termos deste Regulamento.

CAPITULO Il - DO FUNDO

2.1. O JIVE DISTRESSED ALLOCATION Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo determinado até 27 de margo de 2025 (“Prazo
do Fundo”), é regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais quelhe forem
aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

3.1. Publico Alvo: O Fundo destina-se a aplicacdes por Investidores Profissionais (i)
nao residentes no Brasil; ou (ii) que sejam pessoas, sociedades ou veiculos de
investimentos, no Brasil ou no exterior, direta ou indiretamente controladores,
controlados ou sob controle comum do Gestor, ou sob sua gestdo, direta ou indireta,
bem como seus sécios, conselheiros, diretores e funciondrios, e busquem a valorizagdo
de suas Cotas e aceitem assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os
investimentos do Fundo e, consequentemente, seus Cotistas estdao expostos, em razao
da politica de investimento do Fundo e a forma de constituicdo de condominio, dado
gue as Cotas ndo admitem resgate.

3.1.1. A subscricdo na 12 Emissao de Cotas do Fundo sera realizada apenas
em valores multiplos de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), observado
valor minimo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), ndo existindo valores minimos
para outras aplicacGes, aquisi¢des ou para manutencdo de investimentos no Fundo
apods a aplicagdo inicial de cada Cotista na 12 Emissdo de Cotas do Fundo, inclusive
guando da aquisicao de Cotas no mercado secunddrio. Nao ha limites maximos de
aplicagdo por investidor.

3.1.2. Emrazdo do publico alvo, o Fundo fica dispensado da apresentacao do
prospecto.

CAPITULO IV — DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVICO

4.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador, e seu exercicio social encerrar-
se-a em 31 de dezembro de cada ano.

4.1.1. Cabe ao Administrador prestar os servicos de representacdo legal do
Fundo, em juizo e fora dele e, em especial, perante a CVM.

4.1.2. O Administrador ndo tem qualquer influéncia na gestdo da carteirado
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Fundo, que é realizada conforme descrito no Artigo 4.2 deste Regulamento, e
nem participa, direta ou indiretamente, do processo de selegao de Ativos para
o Fundo e das decisdes de compra, venda ou manutencdo desses Ativos na
carteira deste, ndo Ihe cabendo qualquer responsabilidade com relagdo as
decisdes tomadas pelo Gestor.
4.2. A gestdo da carteira do Fundo serd exercida pelo Gestor, mandatado pelo
Fundo e por seus Cotistas, com exclusividade, para cumprir com as atividades descritas
neste Artigo 4.2.
4.2.1. Cabe ao Gestor, com exclusividade, realizar a gestao profissional dos
titulos, valores mobilidrios e demais Ativos integrantes da carteira do Fundo,
com poderes para:
(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, a aquisi¢do, alienagdo
e demais transagdes envolvendo os Ativos e a contratacaoe utilizacao
de intermediarios para realizar operacdes em nome do Fundo, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo e contratacdo dos Ativos e dos
referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; e
(ii)  exercer o direito de voto decorrente dos Ativos detidos pelo
Fundo, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de exercicio de direito de voto do
Gestor.
4.2.2. O Gestor exercera suas atividades previstas no Artigo 4.2 deste
Regulamento com absoluta independéncia e segundo o seu melhor
convencimento, sem qualquer influéncia ou interferéncia do Administrador ou
de terceiros, respondendo individualmente perante a CVM pelos seus atos,na
forma do Artigo 79, paragrafos segundo e quarto, da Instrucdo CVM 555.
4.2.3. S3o obrigacGes do Gestor, nos termos do Contrato de Gestdo, dentre
outras:
(i) gerir a carteira do Fundo dentro dos principios e melhores
padroes de boa técnica em investimentos, incluindo o exame e analise
de relatérios de pesquisa, informacdes econbmicas, estatisticas e
financeiras e o acompanhamento continuo da evolucdo de todos os
Ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo;
(ii) respeitar a politica de investimento, as exigéncias de
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diversificacdo e as demais regras estabelecidas neste Regulamento, na
legislacdo e regulamentagdo aplicidvel ao Fundo, observado seu
respectivo perfil de risco e a sua politica de investimento e a
orientacdo especifica do Administrador, no que diz respeito a controle
de riscos de crédito. No caso de outros tipos de titulos investidos e/ou
operacées com derivativos, bem como outras modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, o
Administrador deverad acordar, previamente, com o Gestor, a
necessidade de observancia as exigéncias e limites, por ele,
Administrador, estabelecidos;

(iii)  as suas expensas, assumir a defesa ou, quando ndo for possivel
e a mesma for exercida pelo Administrador, fornecer
tempestivamente, no menor prazo possivel, todas as informacodes e
subsidios solicitados pelo Administrador para atender pedidos
efetuados pelas autoridades competentes e/ou defender os interesses
do Fundo em eventuais notifica¢des, avisos, autos de infracdo, multas
ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades
fiscalizadoras  decorrentes, exclusivamente, das atividades
desenvolvidas pelo Gestor;

(iv) utilizar as sociedades corretoras acordadas com o
Administrador;

(v) seguir fielmente os critérios previamente estabelecidos pelo
Administrador no que se referir ao risco de crédito dos Ativos;

(vi) designar e manter diretor estatutario responsavel pelas
atividades do Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades
competentes;

(vii) gerir os Ativos do Fundo de forma a prover a liquidez necessaria
ao Fundo, a fim de atender os prazos para pagamento de resgate e/ou
amortizacdo, conforme aplicavel e estabelecido neste Regulamento;

(viii) seguir estritamente a legislacdo e a regulamentacdo aplicavel ao
Fundo, bem como, as normas estabelecidas no Cédigo ANBIMA, em

especial, o disposto no Capitulo X do referido Codigo;

(ix) efetuar as movimentacBes necessarias a geracdo de recursos
para liqguidacdo de operacdes contratadas na data de seu vencimento;

(x)  manter em seu quadro de executivos, atuando nas atividades
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diadrias de gestdo do Gestor, pelo Prazo do Fundo, os Srs. Guilherme
Rizzieri de Godoy Ferreira, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n.2 28.910.177-3 SSP/SP e inscrito no CPF/MF
sob n.2213.630.548-48, e Alexandre Marcelo Marques Cruz, brasileiro,
casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n.2
28.664.416-2 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n.2 276.532.768- 81,
bem como os Srs. Mateus Tessler Rocha, brasileiro, casado, advogado,
portador da cédula de identidade RG n.2 27.882.093-1SSP/SP, inscrito
perante o CPF/MF sob o n.2 164.766.598- 12, e/ou Marcelo Sanchez
Martins, brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da Cédula de
Identidade RG n.2 4.928.880-8 e inscrito no CPF/MF sob o n.?
072.442.858-50; todos com endere¢o comercial na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2
1.485, 18° andar, CEP 01452-002;

(xi) na hipdtese de alteracdo de Controle do Gestor e/ou de demais
empresas do grupo do Gestor (incluindo Afiliadas) que prestem ou
venham a prestar servigos ao Fundo e aos Fundos Investidos
Consolidador Il (inclusive servicos de agente de cobrancga), continuar
agindo com autonomia no desenvolvimento de suas atividades junto
ao Fundo e demais Fundos Investidos Consolidador I, conforme o
caso, cumprindo seus deveres previstos neste Regulamento e nos
respectivos regulamentos dos Fundos Investidos Consolidador II, tal
como aqui previstos, sem qualquer alteracdo de curso em tais
atividades ou no nivel da prestacdo de tais servicos, assegurando,
adicionalmente, que os executivos Guilherme Rizzieri de Godoy
Ferreira e Alexandre Marcelo Marques Cruz, bem como Mateus
Tessler Rocha e/ou Marcelo Sanchez Martins, conforme mencionados
no inciso (x)(x) da Clausula 4.2.3 deste Regulamento, mantenham a
autonomia e discricionariedade na efetiva condugdo das atividades
de gestdo relacionadas ao Fundo, bem como nas demais atividades e
servigos que prestem ou venham prestar ao Fundo. Nao devera haver
qualquer compromisso formal entre os Controladores e/ou o Gestor,
de um lado, e o adquirente do Controle do Gestor, do outro lado, que
possa prejudicar o cumprimento dos deveres pelo Gestor previstos
neste Regulamento; para os fins deste inciso, “Controle” significa o
efetivo exercicio do controle do Gestor pelos Controladores, de acordo
com a definicdo prevista na Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
“Controladores” sdo, em conjunto, os Srs. Guilherme Rizzieride Godoy
Ferreira e Alexandre Marcelo Marques Cruz, acima qualificados, e/ou
seus descendentes diretos ou herdeiros, e “Afiliadas” sdo as pessoas
fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo (i) direta ou
indiretamente, controladas pelo Gestor, (ii) direta ou indiretamente,
controladoras do Gestor, e/ou (iii) sociedades quesejam controladas
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pelo mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor;

(xii) preparar e apresentar ao comité de acompanhamento do CSHG
Allocation Il FIC-FIM, anualmente, até 31 de dezembro de cada ano
durante o prazo do FIM Consolidador I, exceto pelo orgamento
relativo ao exercicio de 2018, que serd apresentado até a data da
primeira reunido do comité de acompanhamento do CSHG Allocation
Il FIC-FIM, orcamento contendo todas as estimativas de gastos e
despesas a serem incorridos pelo FIM Consolidador Il (considerado de
forma consolidada com os Fundos Investidos Consolidador IlI) no
respectivo exercicio com relagdo a quaisquer de seus investimentos,
incluindo, sem limitacdo, honorarios e despesas com a contratacao de
advogados pelos Fundos Investidos Consolidador Il para a cobranga
dos respectivos Ativos Distressed adquiridos por tais fundos;

(xiii) informar ao comité de acompanhamento do CSHG Allocation I
FIC-FIM, juntamente com o orcamento previsto no inciso (xii) do Artigo
4.2.3 deste Regulamento, os custos do veiculo no exteriorquando
realizados investimentos no exterior pelo FIM Consolidadorll, bem
como os custos relativos ao contrato de prestacdao de servicos de
cobrancas de direitos creditérios celebrado entre os Fundos
Creditdrios e o consultor especializado;

(xiv) enviar ao Administrador, na periodicidade estabelecida entre o
Administrador e o Gestor, relacdo de todos os documentos assinados
em nome do Fundo pelo Gestor;

(xv) verificar a necessidade de realizacdes de Chamadas de Capital
aos Cotistas do Fundo pelo Administrador, observados os prazos e
procedimentos estabelecidos entre o Administrador e o Gestor;

(xvi) submeter a aprova¢do do Administrador quaisquer contratos a
serem celebrados em nome do Fundo;

(xvii) acompanhar diariamente as receitas e despesas do Fundo,
conforme relatério de “contas a pagar e receber” fornecido pelo
Administrador, para definicdo do caixa livre do Fundo e realizacdo de
investimentos em Outros Ativos, de acordo com este Regulamento;

(xviii) controlar a carteira do Fundo de forma evitar quaisquer
desenquadramentos e, em sendo verificado desenquadramento,
efetuar a devida regularizacdo, conforme acordado entre o
Administrador e o Gestor; e
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(xix) tomar todas as providéncias e decisdes que lhe sejam cabiveis a
fim de orientar o Administrador na celebragdao dos negdcios juridicos
em nome do Fundo, realizando, conforme aplicdvel, todas as
operagdes necessarias a execugao da politica de investimento do
Fundo, exercendo, ou diligenciado para que sejam exercidos, todos os
direitos relacionados ao Patrimonio Liquido e as atividades do Fundo.

Caso a assembleia geral do FIM Consolidador Il delibere pela

substituicdo do Gestor apds a ocorréncia das hipoteses mencionadas abaixo, o
Gestor sera automaticamente substituido como gestor no Fundo. Sao hipéteses
de substituicdao do Gestor os seguintes casos:

(i) caso seja comprovado que o Gestor: (a) atuou com dolo ou
cometeu fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades,
reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia ou em decisao
do Colegiado da CVM; (b) foi descredenciadopela CVM para o exercicio
de suas atividades de prestacao de servigos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios;

(c) teve cassada sua autorizacdo para execucdo dos servicos
contratados pelo Contrato de Gestdo; e/ou (d) teve sua faléncia,
intervencdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada ou
deferida;

(ii)  decisdao (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenca/execucdo e cujos efeitos ndo estejam
suspensos em virtude de interposicdo do recurso cabivel inclusive em
esfera administrativa ou judicial em face do Gestor ou de seus sdcios
qgue afete a capacidade de exercer suas funcbes de gestor ou (b)
criminal condenatdria em face do Gestor ou de seus socios;

(iii) o Gestor suspenda suas atividades por qualquer periodo de
tempo;

(iv) o Gestor deixe de manter em seu quadro de executivos, atuando
nas atividades didrias de gestdo do Fundo pelo Gestor, as pessoas
fisicas indicadas no inciso (x) do Artigo 4.2.3 deste Regulamento, nas
condicOes ali previstas; e

(v) na hipdtese de alteracdo de Controle do Gestor, caso seja
descumprido o disposto no inciso (xi) do Artigo 4.2.3 deste
Regulamento.
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4.2.5. Se o Fundo ainda se encontrar em Periodo de Investimento, o Gestor
fica impedido de realizar quaisquer novos investimentos, assim que for
identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos do
Artigo 4.2.4 deste Regulamento, até que a assembleia geral do FIM
Consolidador Il delibere sobre a sua substituicao, sob pena de rescisdao imediata
do Contrato de Gestao.

4.3. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas do Fundo serdao

prestados pelo Intermedidrio Lider.

4.4, Os servigos de custddia dos Ativos integrantes da carteira do Fundo e de

liguidagdo financeira de suas opera¢des, bem como de escritura¢gao do Fundo serao

prestados pelo Custodiante.

4.5. Os servicos de tesouraria e custddia serdo prestados ao Fundo pelo

Custodiante.

4.6. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo por uma das
seguintes empresas: (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu; (iii)
Ernst & Young; (iv) KPMG; ou (v) outra empresa que ndo esteja indicada nos incisos (i)
a (iv) deste Artigo 4.6, sendo que neste caso devera ser aprovada pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.

4.7. O Fundo, representado pelo Administrador, podera contratar terceiros
prestadores de servico devidamente habilitados e autorizados, na forma da
regulamentagao em vigor.

CAPITULO V — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1. Objetivo: A politica de investimento consiste em detectar as distor¢des de
precos em diferentes Ativos nos varios mercados, bem como antecipar movimentos que
se estejam formando, com o objetivo de superar constantemente a variacdo do CDI,
sempre ajustados aos riscos inerentes as operacoes que realiza, alocando seus recursos
de acordo com sua politica de investimentos, nos termos do Artigo 5.2 deste
Regulamento e na regulamentagdao em vigor.

5.2 Politica de Investimento: o Fundo buscara alocar no minimo 95% (noventa e
cinco) por cento de seus recursos em cotas do FIM Consolidador Il (“Ativos Alvo”), que
tem a politica de investimento descrita no Artigo 5.2.1 deste Regulamento. Os recursos
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disponiveis no caixa do Fundo poderao ser aplicados, exclusivamente, em Outros

Ativos.

5.2.1. O FIM Consolidador Il alocard os recursos integrantes de sua carteira
exclusivamente nos seguintes ativos financeiros, observados os limites
previstos pelos Artigos 5.2.4 e 5.2.5 deste Regulamento, conforme aplicaveis:

(i) cotas dos Fundos Creditérios, que terdao como ativos-alvo, direta ou
indiretamente, Ativos Distressed Creditorios, observada a regulamentacao
aplicavel;

(ii) cotas dos Fundos de Imdveis , que terdo como ativos-alvo, direta ou
indiretamente, Ativos Distressed Imobiliarios, observada a regulamentacao
aplicavel;

(iii) cotas de Fundos Co-investimento;

(iv) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
cotistas no FIM Consolidador Il em Ativos negociados no exterior, observada a
regulamentacdo em vigor, desde que direta ou indiretamente relacionados
aos Ativos Distressed; e

(v) os recursos disponiveis no caixa do FIM Consolidador Il poderdo ser
aplicados, exclusivamente, em (i) titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional; (iii) certificados e recibos de depdsito bancario
de liquidez diaria; e (iv) cotas de fundos de investimento classificado como
“Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a Taxa DI, com
liqguidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocagdo de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como
cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de opera¢bes com
derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista, até o limite destas;
sendo certo que os investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por InstituicGes
Financeiras Autorizadas.

5.2.2. Os recursos destinados, direta ou indiretamente (sempre
considerados em conjunto), pelo FIM Consolidador Il a cada Aquisicdo de Ativos
deverdo sempre respeitar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) da
totalidade do capital subscrito pelos cotistas no FIM Consolidador Il, nos
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termos do compromisso de investimento celebrado entre o FIM Consolidador
Il e seus cotistas (“Limite de Investimento”).

5.2.3.  Os Fundos Investidos FIM Consolidador Il poderdo utilizar os recursos
disponiveis em seus respectivos caixas na Aquisicdo de Ativos, desde que tais
recursos, somados aos recursos eventualmente aportados pelo Fundo no
respectivo Fundo Investido FIM Consolidador Il para tal Aquisicao de Ativos,
nao excedam o Limite de Investimento.

5.2.4. Os investimentos consolidados do FIM Consolidador I, realizados
direta ou indiretamente por meio dos Fundos Investidos Consolidador II,
exclusivamente quando da aquisicdo pelos Fundos Investidos Consolidador II,
estdo sujeitos aos seguintes limites de concentracdo por modalidade de ativos:

(i)  até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos Cotistas no FIM Consolidador Il, ou do patrimdnio liquido do FIM
Consolidador Il, o que for maior no momento daaquisi¢ao, em Ativos
Distressed Imobiliarios;

(ii) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos Cotistas no FIM Consolidador Il, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador Il, o que for maior no momento da aquisicdo, em
Precatérios ou Pré-Precatérios oriundos de litigios contra orgdos e
entidades governamentais vinculados a Administracao Direta ou
Indireta da Unido Federal;

(iii) até 100% (cinquenta por cento) da totalidade do capital
subscrito pelos Cotistas no FIM Consolidador I, ou do patrimbnio
liguido do FIM Consolidador Il, o que for maior no momento da
aquisicao, em Portfolios Corporate;

(iv) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
Cotistas no FIM Consolidador I, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador I, o que for maior no momento da aquisicdo, em
Portfolios Consumer; e

(v) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos Cotistas no FIM Consolidador I, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador I, o que for maior no momento da
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5.2.5.

aquisicao, em (a) Acdes e Demandas, (b) Precatérios e Pré- Precatoérios
(exceto aqueles mencionados no inciso (ii) deste Artigo 5.2.4), (c)
Créditos Corporate, (d) Créditos Consumer e (e) Outros Ativos
Distressed Creditérios.

Para os fins do Artigo 5.2.4 deste Regulamento, caso algum Ativo

Distressed Creditério enquadre-se em mais de um dos incisos de (i) a (v) do
referido Artigo, este Ativo Distressed Creditdrio serd contabilizado para fins
de enquadramento apenas uma Unica vez, bem como serd enquadrado no
inciso do Artigo 5.2.4 cujo limite previsto seja maior.

5.2.6.

Os investimentos consolidados do FIM Consolidador |l, realizados

direta ou indiretamente por meio dos Fundos Investidos pelo Consolidador II,
exclusivamente quando da aquisi¢cdo pelos Fundos Investidos Consolidador II,
estdo sujeitos aos seguintes limites por emissores e/ou devedores e/ou
coobrigados, conforme o caso:

(i) até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos cotistas no FIM Consolidador Il, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador Il, o que for maior no momento da aquisi¢cao, em Ativos
Distressed emitidos, devidos ou cedidos com cldusula de coobrigacao
pela Unido Federal e/ou por demais entes da Administracdo Federal;

(ii)  até 40% (quarenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos cotistas no FIM Consolidador Il, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador Il, o que for maior no momento da aquisi¢ao, em Ativos
Distressed emitidos, devidos ou cedidos com cldusula de coobrigacao
por um Unico emissor ou devedor, ou grupo deemissores e devedores
relacionados, que sejam empresas publicas ou sociedades de
economia mista, em qualquer caso controladas pela Unido Federal ou
por demais entes da Administracdo Federal;

(iii) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
cotistas no FIM Consolidador Il, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador I, o que for maior no momento da aquisicdo, em Ativos
Distressed emitidos, devidos ou cedidos com cldusula de coobrigacao
por um Unico emissor ou devedor, ou grupo deemissores e devedores
relacionados, que sejam o¢rgdos e entidades governamentais
vinculados a administracdo direta ou indireta dos
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Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios; e

(iv) até 10% (dez por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
Cotistas no FIM Consolidador Il, ou do Patriménio Liquido, o que for
maior no momento da aquisicdo, em Ativos Distressed emitidos,
devidos ou cedidos com cldusula de coobriga¢ao por um Unico emissor
ou devedor ou grupo de emissores e devedores relacionados que nao
tenham sido especificamente mencionados nos incisos (i),

(ii) e (iii) deste Artigo 5.2.6.

5.2.7. Sem prejuizo da politica de investimento prevista para cada Fundo
Investido Consolidador I, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento dos Fundos Investidos Consolidador 1l imdveis, participacdes
acionarias, bens moveis em geral, produtos agricolas, direitos disponiveis,
dentre outros ativos que ndo os Ativos Distressed (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperagdo dos Ativos Distressed, seja por forca de (i)
expropriacdo de ativos; (ii) excussdao de garantias, (iii) dacdo em pagamento,

(iv) conversao, ou (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado.

5.2.8. No caso do Artigo 5.2.7 deste Regulamento, o gestor e o consultor
especializado, conforme aplicavel, vao envidar seus melhores esforcos para
liguidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragao sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

5.2.9. Os Ativos Recuperados, embora integrem a carteira dos Fundos
Investidos Consolidador I, ndo serdo, sob qualquer hipétese, adquiridos como
parte da politica de investimento dos Fundos Investidos Consolidador I, de
forma que serdao de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos
procedimentos de recuperacdo de que trata o Artigo 5.2.7 deste Regulamento.

5.2.10. Caso o Gestor decida, a seu exclusivo critério, alocar uma
oportunidade de investimento, nos termos do regulamento do FIM
Consolidador Il, a qualquer outro investidor por meio de um Fundo Co-
investimento, o Gestor devera comunicar o administrador do FIM Consolidador
I, gue aprovard o investimento caso sejam observadas as seguintes
disposicoes:

(i)  Oreferido investimento devera ser realizado por meio de um ou
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mais Fundos Co-investimento;

(ii) Observados os limites previstos na politica de investimento
deste Regulamento, o Gestor poderd alocar ao FIM Consolidador Il o
saldo disponivel do investimento realizado por um Fundo Co-
investimento;

(iii)  Atitulo de contraprestacao ao FIM Consolidador Il em virtude de
beneficio que o Gestor perceberd ao utilizar a estrutura do FIM
Consolidador |l para detectar oportunidades de investimento que
sejam concretizadas por meio de cada um dos Fundos Co-
investimento, o Gestor devera reverter ao FIM Consolidador Il (direta
ou indiretamente por meio de empresa de seu grupo econémico,
assim entendidas a empresa que seja, direta ou indiretamente,
controladora, controlada, ou esteja sob controle comum do Gestor) na
forma de desconto de taxas, remuneragao ou reembolsos devidos pelo
FIM Consolidador Il (ou por fundos nos quais o Fundo seja o Unico
cotista) ou, na hipdtese do referido desconto ndo ser suficiente, por
meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED do respectivo saldo
com a natureza de devolucdo de remuneracdo ja recebida
anteriormente por tal empresa para a conta corrente do FIM
Consolidador Il a serindicada pelo Administrador, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que for realizado o desconto mencionado
acima, o valor equivalente a 20% (vinte por cento) da taxa de
performance recebida pelo Gestor ou por parte que seja sua
controladora ou controlada, direta ou indiretamente, ou esteja sob
controle comum, na qualidade de gestor de cada um dos Fundos Co-
investimento, ap6s deduzidos os tributos e despesas que sejam
devidos pelo Gestor no desempenho de suas atividades como gestor
de cada um dos Fundos Co-investimento; e

(iv) O Gestor se obriga a, na hipotese de realizagdo de um co-
investimento, ndo firmar ou executar qualquer tipo de acordo,
parceria ou contrato com terceiro, com relacdo a tal co-investimento,
que possa de qualquer forma prejudicar o desenvolvimento das
atividades pelo Gestor no Fundo e o cumprimento de suas obrigacoes
assumidas perante o Fundo e os Fundos Investidos Consolidador II,
tampouco que possa prejudicar de qualquer maneira os direitos que o
Fundo e os Fundos Investidos Consolidador Il possam ter nos termos
dos documentos relacionados a este Regulamento ou, ainda, possa
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fazer com que o Fundo e os Fundos Investidos Consolidador I
renunciem a quaisquer direitos que Fundo e os Fundos Investidos
Consolidador Il possam ter nos termos dos documentos relacionadosa
este Regulamento.
5.2.11. Caso os Fundos Co-investimento emitam diferentes classes de cotas,
nos Fundos de Co-Investimento em que o FIM Consolidador Il adquirir cotas
subordinadas, o somatério de todas as cotas sénior emitidas por tais Fundos de
Co-Investimento e detidas por terceiros que nao o FIM Consolidador Il ndo
podera exceder 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos Cotistas no FIM Consolidador Il, ou do Patriménio Liquido, o que for
maior.
5.2.12. O FIM Consolidador Il podera realizar operagdes com derivativos
somente para protecao das posicoes detidas a vista, até o limite destas, ou para
reducdo de exposi¢do aos seus Ativos e/ou aos ativos detidos pelos Fundos
Investidos Consolidador Il, nos termos da regulamentacao aplicavel.
5.3. Este Fundo nao possui limites por emissor, podendo concentrar suas aplicacdes
em Ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
5.4. Ao aplicar em cotas de fundos de investimento, o Fundo pagara as taxas de
administracdo e, eventualmente, de performance, dos fundos investidos.
5.5. Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste Capitulo V, os investimentos do Fundo, por
sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuacdes de mercado e a riscos de
crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados,
aqueles de carater politico, econémico ou financeiro que impliquem em condi¢des
adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos mercados de atuacdo do Fundo,
poderdo apresentar perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total,ou
ainda a ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima hipdétese,
os Cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para a liquidacdodo Fundo.
5.6. Todas as aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito, observado o previsto no
Artigo 5.7 deste Regulamento.
5.7. Os servigos de administracao sao prestados ao Fundo em regime de melhores
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esforgos e como obrigagdo de meio, pelo que o Administrador e o Gestor ndo garantem
qgualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo.
Como prestadores de servigos de administragao ao Fundo, o Administradore o Gestor
ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do Gestor ou do Administrador.

5.8. O Administrador e cada prestador de servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissoes
contrdrios a lei, a este Regulamento e as disposicées regulamentares aplicaveis.

5.9. O Fundo deverd alocar os recursos integrantes de sua carteira em Ativos Alvo
até o ultimo Dia Util do Periodo de Investimento, observado o previsto pelo Artigo
5.9.1 deste Regulamento.

5.9.1. Decorrido o Periodo de Investimento, qualquer valor excedente no Patrimoénio
Liquido do Fundo, apds a constituicdo e manutencdo da Reserva paraDespesas, devera
ser utilizado para a amortizacdo das Cotas, nos termos do Artigo

10.2.1 deste Regulamento, sendo certo que, realizada tal amortizacdo, o Fundo podera
alocar seus recursos em Outros Ativos para fins de liquidez até o encerramento do Prazo
do Fundo.

CAPITULO VI — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE PERFORMANCE, DE CUSTODIA,
DE ENTRADA E DE SAIDA DO FUNDO

6.1. Como remuneracgao exclusivamente pelos servigcos de administracdo do Fundo,
excetuados todos os demais servigos de gestdo, custddia e auditoria, sera devido pelo
Fundo ao Administrador, o montante equivalente a um percentual ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, conforme a tabela abaixo e observados osvalores minimos
previstos no Artigo 6.1.2 deste Regulamento, da seguinte maneira (“Taxa_de

Administracdo”):

Valor do Patrimonio Liquido do FIM Consolidador II* | Taxa de Administracao
De RS0,00 Até R$450.000.000,00 | 0,20%
De R$450.000.000,01 Até RS550.000.000,00 0,17%
De R$550.000.000,01 Até R$600.000.000,00 | 0,14%
A partir de R$600.000.000,01 | - 0,10%

* Apenas para fins da determinacdo do percentual aplicavel para o calculo da Taxa de
Administracdo, sera considerado o patrimonio Liquido do FIM Consolidador .
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6.2.

(i) na data de inicio do Fundo, entendendo-se por inicio do Fundo como
sendo a data da primeira integralizacdo de Cotas, a Taxa de Administracao
incidira sobre o valor total do capital subscrito e integralizado do Fundo; e

(ii) guando houver uma nova Chamada de Capital, de acordo com o
Compromisso de Investimento, a partir de cada data de integralizacdo das
Cotas referente a cada Chamada de Capital, incidird Taxa de Administracao
sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo.

6.1.1. A Taxa de Administracdo somente podera ser excedida nas hipdteses
previstas pelos Artigos 7.1 e 7.4 deste Regulamento.

6.1.2. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo serda de (i)
R$37.500,00 (trinta e sete mil e quinhentos reais), corrigido pro rata temporis
de forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que
venha a substitui-lo, caso o CSHG Allocation Il FIC-FIM inicie seu
funcionamento; ou de (ii) R$75.000,00 (setenta e cinco mil reais), corrigido pro
rata temporis de forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou
outro indice que venha a substitui-lo, caso o CSHG Allocation Il FIC-FIM nao
inicie funcionamento. Para os fins deste Artigo 6.1.2, sera considerado o inicio
do funcionamento do CSHG Allocation Il FIC-FIM como a data da primeira
integralizacdo de suas cotas.

Os valores devidos como Taxa de Administracdo serdo provisionados

diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por

ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 32 (terceiro) DiaUtil
do més subsequente ou no resgate das Cotas.

6.3.

A Taxa de Administracdo serd devida e paga diretamente ao Administrador pelo

Fundo, nos termos deste Capitulo VI.

6.4.

6.3.1. Os pagamentos das remunerag¢des dos demais prestadores de servigos
de administracdo serdao efetuados diretamente pelo Fundo a cada umdos
prestadores de servicos, na forma e prazo definidos nos contratos especificos
celebrados entre eles, até o limite da Taxa de Administracdo fixada neste
Regulamento.

Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da

remuneracdo total, devida ao Administrador ou a outros prestadores de servicos,
deverdo ser suportados exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela
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que lhe caiba na remuneragao total.

6.5. N3o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de saida ou deperformance

do Fundo.

6.6. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 6.1 deste

Regulamento, o Fundo pagara ao Custodiante, pela prestacao dos servicos de custédia,

o0 montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio

Liquido do Fundo (“Taxa de Custdodia Mdxima”).
6.6.1. O valor minimo mensal da Taxa de Custédia Maxima sera de (i)
R$5.000,00 (cinco mil reais), corrigido pro rata temporis de forma automatica
pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo,
caso o CSHG Allocation Il FIC-FIM inicie seu funcionamento; ou de (ii)
R$10.000,00 (dez mil reais), corrigido pro rata temporis de forma automatica
pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo,
caso o CSHG Allocation Il FIC-FIM nao inicie seu funcionamento. Para os fins
deste Artigo 6.6.1, serd considerado o inicio do funcionamento do CSHG
Allocation Il FIC-FIM como a data da primeira integralizacdo de suas cotas.
6.6.2. Os valores devidos como Taxa de Custdédia Maxima serao
provisionados diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo
vencido, até o 32 (terceiro) Dia Util do més subsequente ou no resgate das cotas
do Fundo.

6.7. Além da Taxa de Administracao, sera devida pelo Fundo ao seu Administrador

uma remunerag¢do equivalente a R$1.000,00 (um mil reais) por assembleia geral

extraordinaria de cotistas do FIM Consolidador I, do CSHG Allocation Il FIC-FIM, do

Fundo e dos Fundos Investidos FIM Consolidador I, sendo certo que todas essas

assembleias gerais de cotistas que sejam realizadas no contexto de uma mesma

operacdo deverdo ser consideradas como uma Unica assembleia geral de cotistas, de

forma que tal custo serd arcado pelos FICs e igualmente dividido entre estes.

6.8. Na hipdtese de o Administrador renunciar a administracdo do Fundo durante

o Prazo do Fundo, o Administrador devera comunicar tal renlncia aos Cotistas com

antecedéncia minima de 06 (seis) meses. Durante tal periodo, contado da data de

comunicac¢ao da renuncia, o Administrador se compromete a permanecer responsavel

pelos servicos de administracdo, custédia e controladoria do Fundo, do CSHG Allocation

Il FIC-FIM, do FIM Consolidador Il e dos Fundos Investidos Consolidador Il, quando e

se aplicavel, até que tais servicos sejam transferidos para um novo administrador,
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mediante o recebimento da respectiva Taxa de Administracdo referente ao periodo
entre a sua renuncia e o ingresso do novo administrador.

6.8.1. Exceto se aprovado pelos cotistas do FIM Consolidador Il reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, para fins do Artigo 6.8 deste Regulamento deverd
ser considerada como renulncia a administracio do Fundo, a rendnciaa
administra¢ao do FIM Consolidador Il ou de qualquer um dos Fundos Investidos
Consolidador II.

CAPITULO VII — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO DOS FUNDOS INVESTIDOS FIM
CONSOLIDADOR I

7.1. O valor correspondente aos pagamentos das taxas de administragdo
(considerando, em conjunto, a taxa devida ao administrador e as taxas devidas aos
demais prestadores de servicos que podem ser contratados pelo administrador, em
nome do fundo de investimento, conforme previsto na regulamentacdo aplicavel),
performance, ingresso ou saida pelos Fundos Investidos FIM Consolidador Il, de acordo
com o estabelecido nos respectivos regulamentos de tais Fundos, serd refletido como
custo indireto para o FIM Consolidador Il e para o Fundo, afetando a variagao dos seus
respectivos Patrimdnios Liquidos.

7.1.1. Os encargos dos Fundos Investidos FIM Consolidador I, conforme
definidos na regulamentacdo aplicdvel (incluindo, mas ndo se limitando a,
aqueles custos relacionados a prestacdo de servicos de agente de cobranca), e
previstos nos respectivos regulamentos dos referidos fundos de investimento,
poderdo representar um custo indireto relevante para o Fundo.

7.1.2.  As taxas mencionadas no Artigo 7.1 deste Regulamento, poderado ser
devidas a parte que seja controladora ou controlada, direta ou indiretamente,
ou esteja sob controle comum do Gestor.

7.2. N3o serdo devidas taxas de administracao, gestao, performance, ingresso ou
saida pelo FIM Consolidador Il, pelo FIDC-NP ou pelo Fll Ativos Imobiliarios Il. Ndo
obstante, sera devido, pelo FIM Consolidador Il, pelo FIDC-NP ou pelo Fll Ativos
Imobiliarios Il, os encargos, conforme definidos na regulamentacdo aplicavel e previstos
em seus respectivos regulamentos.

7.3. Na hipdtese de um novo Fundo Investido Consolidador Il ndo ser administrado
pelo Administrador (um “Fundo Externo”), o valor correspondente ao patrimonio

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



DocuSign Envelope ID: 7CFAEC96-DA33-49A0-B584-FFE19DAE1CE3

APEX

liguido do Fundo Externo sera descontado do Patrimonio Liquido do Fundo
(proporcionalmente as cotas detidas pelo Fundo no FIM Consolidador Il) para fins de
calculo da remuneragdo do Administrador pelos servigos de administragcdao prestados ao
Fundo, sem prejuizo da cobranca, pelo Administrador, de remuneracao a titulo de taxa
de custddia equivalente a 0,05% (cinco milésimos por cento) sobre o patrimonio liquido
de cada Fundo Externo (proporcionalmente as cotas detidas pelo Fundo no FIM
Consolidador II).

7.4. As taxas de administracdao (considerando, em conjunto, a taxa devida ao
administrador e as taxas devidas aos demais prestadores de servicos que podem ser
contratados pelo administrador, em nome do fundo de investimento, conforme previsto
na regulamentacdo aplicavel), performance, custddia, ingresso e saida, devidas por cada
um dos Fundos Co-investimento, serdo aquelas estabelecidas em seus respectivos
regulamentos em vigor, sem prejuizo do previsto pelo inciso (iii) do Artigo 5.2.10 deste
Regulamento.

CAPITULO VIIl — DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas como registro de documentos em cartério, impressao,
expedi¢do e publicagdao de relatérios e informagdes periddicas previstas pela

Instru¢ao CVM 555;

(iii) despesas como correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operac¢des do Fundo;
(vi) honordarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas

incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;
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8.2.

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos de
administragdo no exercicio de suas fungdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de Ativos do Fundo;

(ix) despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos
e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacdes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) a contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas anegociacao,
se for o caso;

(xii) Taxa de Administragao e taxa de performance, se houver;

(xiii) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo
de remuneracdo com base na taxa de administracdo e/ou performance, se
houver, observado ainda o disposto no Artigo 85, paragrafo oitavo, da Instrucdo

CVM 555; e

(xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta

do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

9.1.

CAPITULO IX — DAS COTAS, DA EMISSAO E COLOCAGCAO DE COTAS

As Cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimoénio, sendo

nominativas e escriturais.

9.1.1. As Cotas da 12 Emissdo do Fundo serdo totalmente subscritas pelos
Cotistas pelo Pre¢o de Emissdao durante o Prazo de Distribuicdo, observado o
disposto pelo Artigo 9.1.2 deste Regulamento, e serdo integralizadas por meio
de Chamadas de Capital, que somente poderdo ocorrer durante o Periodo de
Investimento, conforme realizadas pelo Administrador nos termos do
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9.2.

Compromisso de Investimento e dos Artigos 9.13 e seguintes deste
Regulamento.

9.1.2. Independentemente do montante total correspondente as cotas dos
FICs a serem distribuidas no ambito de suas respectivas ofertas, o valor total a
ser subscrito pelos cotistas dos FICs, em conjunto, em nenhuma hipdtese serd
superior ao valor equivalente ao patrimonio inicial do FIM Consolidador II,
conforme previsto em seu regulamento.

O descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obriga¢ao de aportar

recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, resultard na suspensao
dos direitos do Cotista inadimplente de (a) votar em qualquer Assembleia Geral,
inclusive em relacdo as suas Cotas ja integralizadas, observado o disposto no Artigo
9.2.2 deste Regulamento; (b) alienar ou transferir suas Cotas; e (c) receber
amortizacOes, resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital préprio, bem
como os valores que lhe caberiam por ocasiao da liquida¢ao do Fundo.

9.2.1. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas
Cotas subscritas e que esteja inadimplente na data da convocacdo de uma
Assembleia Geral, ndo tem direito a voto na respectiva Assembleia Geral.

9.2.2. Sem prejuizo de quaisquer outras medidas judiciais que venham a ser
tomadas nos termos do Artigo 9.2.6 deste Regulamento, o Cotista Inadimplente
estard sujeito ao pagamento de seu debito atualizado pelo Benchmark,
calculado pro rata temporis, acrescido de multa equivalente a 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito corrigido pelo Benchmark e de juros de 1% (um
por cento) ao més, cujo montante sera apropriado diariamente e revertido em
favor do Fundo. Sem prejuizo dos encargos previstos acima, na hipdtese de o
Administrador cancelar as Cotas do Cotista Inadimplente, conforme previsto no
Artigo 9.2.7 deste Regulamento, o Cotista Inadimplente deverd ao Fundo uma
multa equivalente a 2% (dois por cento) calculada sobreo valor do saldo
subscrito e a integralizar cujas Chamadas de Capital ainda ndotenham ocorrido,
ndo obstante o cancelamento das Cotas.

9.2.3. Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas ou outras
distribuicdes aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas
do Fundo, os valores referentes a amortizacdo ou distribuicdo devidos ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento
dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
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existentes, apds a deducgdo de que trata este Artigo 9.2.3, serao entregues ao
Cotista Inadimplente.

9.2.4. As penalidades previstas no Artigo 9.2 deste Regulamento, ndo serao
impostas ao Cotista Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas
exclusivamente por forca de limitacdes ou vedacdes impostas pela legislacdo
ou regulamentacdo que |he sejam aplicdveis. Adicionalmente, essas
penalidades poderado ser renunciadas, total ou parcialmente, mediante decisdo
tomada em Assembleia Geral, desde que o seu inadimplemento n3ao enseje a
inadimpléncia do Fundo com relagdo as suas obriga¢des assumidas enquanto
cotista do FIM Consolidador II.

9.2.5. Caberd ao Gestor envidar seus melhores esforcos para auxiliar o
Administrador na cobranca dos Cotistas Inadimplentes.

9.2.6. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera iniciar,
mediante decisdo da Assembleia Geral, os procedimentos judiciais necessarios
para a cobranca dos valores devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das
penalidades previstas no Artigo 9.2.2 deste Regulamento e dos custos
decorrentes de tal cobranga, servindo o Compromisso de Investimento como
titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso Il do artigo 784 da Lei n.2
13.105, de 16 de margo de 2015.

9.2.7. Independentemente do disposto nos Artigos acima, as Cotas de
titularidade de qualquer Cotista Inadimplente que n3ao cumpra com suas
obrigacbes previstas no Compromisso de Investimento dentro do prazo de até
30 (trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo
Administrador, serao oferecidas ao mercado pelo Administrador, na qualidade
de representante legal do Fundo, com a finalidade de aliena-las pelo melhor
preco. Na hipdtese das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo serem
adquiridas por qualquer terceiro interessado, nos termos previstos neste
Artigo, em até 90 (noventa) dias contados da data do inadimplemento,o
Administrador podera cancelar todo o saldo das Cotas subscritas e nado
integralizadas pelo referido Cotista Inadimplente.

9.2.8. Na hipdtese de o Cotista Inadimplente ter somente Cotas subscritas e
ndo integralizadas, ou seja, ter somente o direito e a obrigacdo de integralizar
Cotas, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, o
Administrador, no cumprimento de sua obrigacao nos termos do Artigo 9.2.7
deste Regulamento, podera transferir tal direito e obrigacdo do Cotista
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Inadimplente para o terceiro interessado sem que nenhuma contraprestagao
seja devida ao Cotista Inadimplente.

9.2.9. Na hipédtese de transferéncia dos direitos e obrigacdes do Cotista
Inadimplente para um terceiro interessado, o terceiro interessado assumira
todos os direitos e obrigacdes do Cotista Inadimplente, podendo a
Administradora tomar as medidas cabiveis para a cobranca de eventuais
encargos remanescentes devidos pelo Cotista Inadimplente.

9.2.10. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes
apods a suspensdo de seus direitos, conforme indicado no Artigo 9.2 deste
Regulamento, tal Cotista Inadimplente recuperara todos os seus direitos como
Cotista do Fundo imediatamente apds a quitacdo.

9.3. O montante total da 12 Emissdo de Cotas do Fundo serd correspondente a, na
Data Emiss3o, até 1.000.000.000 (um bilhdo) de Cotas, com Preco de Emissdo deR$1,00
(um real) cada uma, totalizando um patriménio inicial de até RS 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais).

9.4. A Oferta Restrita das Cotas da 12 Emissdao do Fundo sera realizada em
conformidade ao disposto na Instru¢gdo CVM 476 e, por conseguinte, estara
automaticamente dispensada de registro de distribui¢ao junto a CVM.

9.4.1. O inicio da Oferta Restrita devera ser informado pelo Intermediario
Lider a CVM, de acordo com o modelo constante do Anexo 7-A da Instrugao
CVM 476, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da primeira procura de
potenciais investidores.

9.5. A Oferta Restrita serd destinada apenas a Investidores Profissionais.

9.6. No ambito da Oferta Restrita (i) somente sera permitida a procura, pelo
Intermediario Lider, de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e
(ii) as Cotas somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 476.

9.7. Caso a distribuicdo ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses de seu inicio,
o Administrador e o Intermediario Lider deverdo realizar a comunicacao de que trata o
caput do Artigo 82 da Instrucigo CVM 476 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento da distribuicao.
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9.8. Quando de seu ingresso no Fundo, o Cotista deverd assinar o Compromisso de
Investimento, Boletim de Subscricdo e Termo de Adesdo a este Regulamento,
declaragao de investidor profissional, termo de adesdao ao Acordo de Cotistas, termo
de ciéncia de potencial conflito de interesses, se houver, e indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e endere¢o eletrénico (e-mail). Cabera ao respectivo Cotista
informar ao Administrador a alteracao de seus dados cadastrais completos, incluindo
enderego de e-mail.

9.9. O Termo de Adesdo deverd ser assinado pelo Cotista para que este declare que:

(i) teve acesso ao inteiro teor (a) do presente Regulamento do Fundo; e
(b) do formulario de informacGes complementares;

(ii) tomou ciéncia (a) dos fatores de riscos relativos ao Fundo; (b) de que
nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo; (c) de que a concessdo de registro para a venda de
cotas do Fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou de adequacdo do presente Regulamento do Fundo
a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servigos; e (d) se for o
caso, de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga¢cdao do Cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

9.10. Caso o Patrimdnio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte
de recursos no Fundo para o pagamento de despesas e/ou encargos deste, devera ser
convocada uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos.

9.11. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio de
sistema administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel — TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser
indicada pelo Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Administrador.

9.12.  As Cotas serdo registradas para negociacdo na B3, observado que, nos termos
da Instrucdo CVM 476, as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado
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secunddrio de bolsa ou balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscricdo ou aquisi¢ao.
9.12.1. Na hipodtese de negociacdao das Cotas em operagdes conduzidas no
mercado secunddrio nos termos do Artigo 9.12 deste Regulamento, o agente
intermediario da respectiva negociacdo serd integralmente responsavel
perante o Fundo e o antigo Cotista por comprovar a classificagdo do novo
Cotista como Investidor Profissional.
9.13.  Previamente a subscricdo das Cotas, o Cotista celebrard com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual deverd constar o valor total que o investidor se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de
Capital realizadas pelo Administrador, na forma deste Regulamento.
9.14. A partir da subscricdao de cotas dos FICs, em conjunto, em montante minimo
equivalente a R$500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), o Administrador podera
realizar Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem suas Cotas, conforme
instrucdes do Gestor, no prazo e nas condicOes estabelecidos no Artigo 9.15 deste
Regulamento.
9.14.1. O prazo para a realizagdo de Chamadas de Capital serd equivalente
ao Periodo de Investimento. Apds esse prazo, somente serdao admitidas
Chamadas de Capital para o pagamento de encargos do Fundo, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas, limitadas ao
valor do capital comprometido individual de cada Cotista.
9.15.  Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados
ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a
realizacdo de investimentos pelo Fundo em Ativos, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.
9.15.1. Mediante instru¢des do Gestor, o Administrador notificara os Cotistas
para que realizem a integralizacdo das Cotas conforme orientaces constantes
dos Compromissos de Investimento.
9.15.2. A Notificacdo de Integralizacdo devera ser enviada pelo Administrador
ao Cotista em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das instrucées
pelo Gestor, por meio de carta ou correio eletronico, e devera especificar o
montante a ser integralizado pelo Cotista, a data em que o
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aporte devera ser realizado e quaisquer instru¢cdes adicionais para realizagdo
do aporte.

9.15.3. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim
de Subscricdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as condicdes previstas neste
Regulamento, em especial as condi¢des deste Artigo 9.15, e na regulamentacdo
aplicavel.

9.16. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotistadeve
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que sera
emitido pelo Administrador ou pela instituicdao responsavel pela escrituragdo das Cotas
do Fundo.

9.17. As Cotas do Fundo e seus direitos de subscricio podem ser transferidos,
mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou
por meio de negocia¢dao em mercado organizado no qual as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacdo, observadas as regras tributarias em vigor.

9.17.1. O Administrador serd responsavel pelo atendimento das formalidades
necessarias para a efetivacdo da transferéncia de Cotas, bem como pela
verificacdo da qualificacdo necessaria do cessionario para que este figure como
Cotista do Fundo.

9.18. E facultado ao Administrador suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e Cotistas atuais no que se refere a novas emissdes, asseguradas, em
gualquer hipdétese, as Chamadas de Capital.

9.19. Em feriados de ambito estadual ou municipal, na praca em que esta sediada o
Administrador, ndo poderao ser efetivadas aplicagdes no Fundo.

CAPITULO X — DO RESGATE E DA AMORTIZAGAO DE COTAS

10.1. Resgate: Ndo havera resgate de Cotas a nao ser no término do Prazo do Fundo,
guando haverd a liquidacao do Fundo, ou na hipdtese de liquidagdoantecipada.

10.1.1. Aliquidacdo do Fundo devera sempre ser deliberada pelos Cotistas em
Assembleia Geral.
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10.2. Durante o Periodo de Investimento, as Cotas serdao amortizadas a qualquer
tempo, a exclusivo critério do Gestor.

10.2.1. Transcorrido o Periodo de Investimento, apds a constituicdo e
manutencdo da Reserva para Despesas, as Cotas deverdo ser amortizadas
sempre que houver uma distribuicdo de rendimentos, a qualquer titulo, do FIM
Consolidador 1l ao Fundo, devendo, para tanto, o Administrador iniciar o
procedimento de amortizacdo das Cotas simultaneamente ao procedimento de
amortiza¢ao das cotas do FIM Consolidador I, observado o previsto pelo Artigo
5.9.1 deste Regulamento.

10.2.2. Para fins de amortizag¢do de Cotas, serd considerado o valor da Cota a
ser calculado até o terceiro Dia Util anterior a data do pagamento da respectiva
parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do valor total a ser
amortizado pelo nimero de Cotas emitidas e em Circulagdo, ambos apurados
até o terceiro Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva

parcela de amortizagao.

10.2.3. A amortizacao das Cotas sera correspondente a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em Circulagdo, ambos apurados até o
terceiro Dia Util anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagao.

10.2.4. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo
de Cotas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota a ser calculado até o terceiro Dia
Util anterior ao do pagamento.

10.2.5. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen.

10.2.6. Ao final do Prazo do Fundo ou quando da liquidagao antecipada do
Fundo, em caso de decisdo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu
valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
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pagamento da amortizagao total das Cotas em Circula¢do a época da liquidagao
do Fundo, o Administrador deverd convocar Assembleia Geral a fimde deliberar
sobre outras modalidades de pagamento ou a prorrogag¢ao do Prazo do Fundo.

CAPITULO XI — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar, sem prejuizo das

demais matérias que demandam aprovacao pela Assembleia Geral previstas neste
Regulamento, sobre:

(i) a substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante do Fundo,
observado o previsto pelo Artigo 4.2.4 deste Regulamento;

(ii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo;
(iii) qualquer alteragao da Taxa de Administracao, da taxa de performance,

se houver, ou da Taxa Maxima de Custddia;

(iv) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(v) a emissdo de novas Cotas;
(vi) a amortizacdo e o resgate compulsério de Cotas, caso nao estejam

previstos neste Regulamento;

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 47 da
Instrucdao CVM 555 e no Artigo 11.12 deste Regulamento; e

(wviii) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo pelo FIM Consolidador Il, relativamente as operacées relacionadas
direta ou indiretamente ao FIM Consolidador Il ou aos Fundos Investidos
Consolidador Il, nos termos do inciso V do Artigo 125 da Instrucdo CVM 555,
exclusivamente com a finalidade de (a) levantar depdsitos ou substituir ou
liberar ativos sujeitos constri¢cdes judiciais; ou (b) devolver valores recebidos
em operacOes de alienacdo de Ativos Recuperados, emcasos de desfazimento
dos negécios.
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11.2.  As deliberagbes da Assembleia Geral sao tomadas por Maioria Absoluta,
cabendo a cada Cota 1 (um) voto.
11.3.  Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia
privativa da Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem.
11.3.1. A Assembleia Geral Ordinaria somente pode ser realizada no minimo
17 (dezessete) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragées
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.
11.3.2. A Assembleia Geral Ordindria a que comparecerem todos os Cotistas
podera dispensar a observancia do prazo estabelecido no Artigo 11.3.1 deste
Regulamento, desde que o faca por unanimidade.
11.3.3. As deliberagdes relativas as demonstra¢des contabeis do Fundo que
ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral Ordindria correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.
11.4. A Assembleia Geral Extraordindria poderd ser convocada a qualquer tempo
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou pelo Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.
11.4.1. A convocacdo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas
deve ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral
Extraordindria as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
Extraordindria assim convocada deliberar em contrario.
11.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 com antecedéncia de, no minimo,
17 (dezessete) dias, mediante correspondéncia eletronica, preferencialmente, ou por
carta com aviso de recebimento, ou qualquer outro meio de comunicacgao inequivoca,
encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocac¢des deverao indicar a data,
o horario, o local da reunido e enumerar, expressamente, na ordem do dia, todasas
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
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gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia. O Administrador
convocara, observado o prazo indicado neste Artigo 11.5 do Regulamento, Assembleia
Geral para deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Fundo nas assembleias gerais do
FIM Consolidador Il, t3o logo receba convocacdo do administrador do FIM Consolidador
Il para a realizagao da referida assembleia geral de cotistas.

11.5.1. O aviso de convocacdo deve indicar pdgina na rede mundial de
computadores em que os Cotistas possam acessar os documentos pertinentes
a proposta a ser submetida a apreciagao da Assembleia Geral.

11.5.2. O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todos os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral na data da convocacao.

11.5.3. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador
todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, numero de
fax e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo
mencionada neste Artigo 11.5 do Regulamento, bem como outras
comunicagles previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

11.5.4. Independentemente da convocacdo prevista neste Artigo 11.5 do
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

11.5.5. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualguer nimero de
Cotistas.

11.6. Poderdo comparecer a Assembleia Geral, ou votar no processo de deliberacdo
por consulta formal, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacao
da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

11.7.  As deliberacGes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

11.7.1. O processo de consulta formal serd formalizado por correspondéncia
eletrdnica, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo
definido na referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez)
dias.
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11.7.2. Deverdao constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

11.8. Nao podem votar na Assembleia Geral do fundo:
(i)  seu Administrador e seu Gestor;
(ii) ossodcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores,
funcionarios; e

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios.

11.8.1. Nao se aplica a vedagao prevista no Artigo 11.8 deste Regulamento:

(i)  os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (iv) do Artigo 11.8 deste Regulamento; ou

(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a
Assembleia Geral, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral
em que se dara a permissdo de voto.

11.9. Das deliberacGes adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os presentes
e/ou terdo a elas anexadas as manifesta¢des de voto proferidas nos termos do Artigo
11.7 deste Regulamento, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a
seguir registradas no livro proprio; e das deliberacdes adotadas por meio de consulta
formal serd lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as delibera¢des adotadas,
para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

11.9.1. Oresumo das delibera¢des adotadas pela Assembleia Geral devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo,
podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta de que trata o inciso
(i) do Artigo 12.1 deste Regulamento.
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11.10.

11.9.2. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo prevista no Artigo 11.9.1 deste Regulamento pode ser
efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagdo da
Assembleia Geral.

As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovacao da Assembleia

Geral, sendo eficazes a partir da data deliberada pela Assembleia.

11.11.

11.10.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas do Fundo, as
alteragbes de Regulamento sdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias
ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no Regulamento do
Fundo, o que for maior, apds a comunicacdo aos Cotistas prevista no Artigo
11.9.1 deste Regulamento, nos seguintes casos:

(i)  aumento ou alteragao do calculo da taxa de administragao e
das taxas de performance, de ingresso ou de saida, quando houver;

(ii)  alteracdo da politica de investimento;
(iii) mudanga nas condigdes de resgate; ou
(iv) incorporacao, cisao, fusdo ou transformacao do Fundo.

O Administrador deve encaminhar, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral, os seguintes

documentos:

11.12.

(i) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas;

(ii) declaragao do Administrador do Fundo de que o Regulamento do
Fundo esta plenamente aderente a legislagao vigente; e

(iii) lamina atualizada, se houver.

Este Regulamento poder3 ser alterado independentemente de deliberacdo da

Assembleia Geral sempre que tal alteracdo:

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



DocuSign Envelope ID: 7CFAEC96-DA33-49A0-B584-FFE19DAE1CE3

APEX

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e

(iii) envolver redug¢dao da Taxa de Administragdo ou da taxa de
performance, se houver.

11.12.1. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 11.12 do
Regulamento devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

11.12.2. A alteracdo referida no inciso (iii) do Artigo 11.12 do Regulamento
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

11.13. Toda e qualquer matéria que (i) seja deliberada pela assembleia geral do FIM
Consolidador Il, de acordo com o Regulamento do FIM Consolidador II, (ii) seja direta ou
indiretamente referente ao FIM Consolidador IlI; (ii) de alguma forma, altere o
Regulamento do FIM Consolidador |II, incluindo, sem limitacdo, a politica de
investimento e as taxas do FIM Consolidador II; (iii) seja comum entre os FICs no que
concerne ao seu investimento no FIM Consolidador Il; e/ou (iv) de alguma forma
implique em tratamento diferenciado entre os cotistas dos FICs, além daquilo que ja
for originalmente previsto nos respectivos regulamentos e compromissos de
investimento; deverd ser deliberada pelos Investidores em conjunto, mediante a
realizacdo de Reunido Prévia a assembleia geral do FIM Consolidador Il, conforme
previsto no Regulamento do FIM Consolidador I, sendo expressamente vedado aos
Cotistas do Fundo deliberarem sobre tais matérias em Assembleia Geral do Fundo, sob
pena de nulidade de tais deliberagdes.

11.14. As Reunides Prévias as assembleias gerais do FIM Consolidador Il serdo
convocadas pelo administrador do FIM Consolidador 1l, independentemente de quem
tenha convocado a respectiva assembleia geral, na mesma data da convocacdo da
assembleia geral, mediante o mesmo meio de convocacdo adotado para a convocacao
da assembleia geral, indicando a data, o horario, o local da reunido, e as mesmas
matérias da convocacdo da respectiva assembleia geral.
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11.15. As Reunides Prévias serdao realizadas imediatamente antes de cada uma das

Assembleias Gerais do Fundo, no local expressamente indicado no instrumento de

convocagao, ou mediante processo de consulta formal idéntico ao previsto pelo Artigo

11.7 deste Regulamento.

11.16. Por ocasido da realizagdo das Reunides Prévias, serdo lavradas as respectivas

atas contendo o resumo das deliberagdes tomadas, que serao transmitidas pelos FICs

ao Gestor, para os fins do disposto no Artigo 11.16.1 deste Regulamento.
11.16.1. O Gestor compromete-se a votar nas assembleias gerais do FIM
Consolidador Il, em nome dos FICs, em estrita conformidade com o que for
estabelecido nas respectivas ReuniGes Prévias, sendo certo que, para todos os
fins, independentemente do resultado final de cada deliberagao na Reunido
Prévia, de acordo com os quéruns estabelecidos pelo Artigo 11.18.1 deste
Regulamento, o voto a ser transmitido pelos FICs ao Gestor sera unanime.

11.17. As Reunides Prévias se instalardo com a presenca de qualquer numero de

Investidores.

11.18. Cada Investidor terd direito de voto nas deliberacdes das Reunides Prévias, que

serd computado de acordo com o percentual correspondente (i) durante o Periodo de

Investimento, ao montante total subscrito por cada Investidor e, (ii) apds o encerramento

do Periodo de Investimento, ao montante total integralizado por cada Investidor. Para os

fins deste Artigo, sera considerado como 100% (cem por cento) do montante total

subscrito e/ou integralizado, conforme o caso, 0 montante subscritoe/ou integralizado

por todos os Investidores em conjunto, em ambos os FICs.
11.18.1. As deliberacdes das ReuniGes Prévias serdo tomadas por maioria
absoluta do montante total subscrito e/ou integralizado por todos os
Investidores em conjunto, nos termos do Artigo 11.18 deste Regulamento,
exceto: (i) quanto a substituicdo do Gestor nos casos mencionados nos incisos
(i) a (iii) do Artigo 4.2.4 deste Regulamento, cuja deliberacdo sera tomada
mediante a aprovac¢do da maioria do montante total subscrito e/ou integralizado
pelos Investidores presentes, e (ii) quanto a prestacdo das garantias de que trata
o inciso (viii) do Artigo 11.1 deste Regulamento, cuja deliberacdo serd tomada
mediante a aprovacdo de, no minimo, dois tercos do montante total subscrito
e/ou integralizado por todos os Investidores.

11.19. AsdecisGes aprovadas em Reuniao Prévia vinculardo o voto unanime dos FICs nas

respectivas assembleias gerais do FIM Consolidador Il, nos termos do Artigo 11.16.1
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deste Regulamento, as quais apenas serdo realizadas quando precedidas de Reunido

Prévia.

12.1.

11.19.1. O voto proferido pelo Gestor na assembleia geral do FIM Consolidador Il
em contrariedade a decisdo da Reunido Prévia serd invalido para todos os fins de

direito.

CAPITULO XII — DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E

RESULTADOS

O Administrador do Fundo é responsavel por:

(i)

disponibilizar aos Cotistas, mensalmente ou no periodo previsto neste

Regulamento para calculo e divulgacdo da cota, extrato de conta contendo:

(ii)

(a) nome do Fundo e o numero de seu registro no CNPJ;

(b) nome, endereco e numero de registro do Administrador no
CNPJ;

(c) nome do Cotista;

(d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a
movimentag¢ao ocorrida ao longo do més;

(e) rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo dia atil do més
anterior e o Ultimo dia util do més de referéncia do extrato;

(f)  data de emissdo do extrato da conta; e
(g) o telefone, o correio eletronico e o endereco para
correspondéncia do servico mencionado no Artigo 12.6 deste

Regulamento.

disponibilizar as informag¢des do Fundo, inclusive as relativas a

composicao da Carteira, no minimo nos termos do Artigo 59 da Instrucdo
CVM 555 no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas;
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(iii) divulgar, em lugar de destaque na sua pdagina na rede mundial de
computadores www.mafdtvm.com.br e sem protecio de senha, a
demonstragao de desempenho do Fundo relativo:

(a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e

(b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo Dia
Util de agosto de cada ano.

12.1.1. Caso o Fundo possua posicGes ou operacdes em curso gue possam vir
a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composi¢cao da
carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade, registrando somente o
valor e a percentagem sobre o total da carteira.

12.1.2. As operagdes omitidas com base no Artigo 12.1.1 deste Regulamento
devem ser divulgadas na forma do inciso (ii) do Artigo 12.1 deste Regulamento
no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo
esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base
em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdoda CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta dias).

12.1.3. Caso o Administrador divulgue a terceiros informacdes referentes a
composicao da carteira, a mesma informac¢ao deve ser colocada a disposicao
dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacao
de informac¢bes pelo Administrador aos prestadores de servicos do fundo,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagcGes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

12.1.4. O Fundo deve acrescentar as despesas dos Fundos Investidos as suas
proprias despesas.

12.1.5. Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados
na demonstracao de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para o
mesmo periodo com base nas demonstracbes contabeis auditadas, o
Administrador deve enviar uma demonstracdo retificadora aos Cotistas em
até 15 (quinze) Dias Uteis da remessa do parecer dos auditores independentes
para a CVM.
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12.2. O Administrador estd dispensado de cumprir a obrigacdo de que trata o
disposto no inciso (i) do Artigo 12.1 deste Regulamento especificamente com relagao
aos Cotistas que expressamente concordarem com o ndo recebimento do extrato.
12.3.  Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador do Fundo a atualizagao
de seu endere¢o, seja para envio de correspondéncia por carta ou pormeio
eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacdes previstas
neste Regulamento ou na Instrugdo CVM 555, a partir da Ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.
12.4. O administrador deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes
documentos:
(i) informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;
(ii) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que
se referirem:
(a) balancete;
(b) demonstrativo da composicao e diversificacdo de Carteira;
(c) perfilmensal; e
(d) lamina de informacgdes essenciais, se houver.
(iii) formulario de informagGes complementares, sempre que houver
alteracdo do seu conteldo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia;
(iv) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracées contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente; e
(v) formuldrio padronizado com as informacdes basicas do Fundo, sempre
que houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral.
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12.5. O Administrador se compromete a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso a informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo ou, no caso de outros investidores, a aquisicdo de Cotas.
12.6. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsdavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposicdo dos
Cotistas, em sua sede e/ou dependéncias.
12.7.  As duvidas relativas a gestdo da Carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento aos Cotistas do Gestor, no telefone
(21) 3223-7700.
CAPITULO XIll - DOS FATORES DE RISCO
13.1.  Riscos
(i) Risco de Mercado:
(a) na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo
pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variagdes
adversas dos precos dos ativos (geralmente na direcdo contraria da
posicdo assumida pelo Fundo naquele ativo/mercado) e que,
eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo.
(b) descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos
financeiros do Fundo podem sofrer alteracdes substanciais e
imprevistas em funcdo de eventos isolados, podendo afetar
negativamente o Fundo.
(c) essas variacbes adversas podem vir por motivos
macroeconomicos (por exemplo, mudanca de cendrio politico e crises
internacionais) ou motivos microeconémicos (por exemplo,
informacodes incorretas divulgadas por empresas).
(ii) Risco das Aplicacdes de Longo Prazo: O Fundo persegue o tratamento
tributario de longo prazo, nos termos da regulamentacdo em vigor. A
manutencao de titulos longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade
no valor da Cota do Fundo em alguns momentos, podendo, inclusive,
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ocasionar perdas aos cotistas.

(iii) Risco de Perdas Patrimoniais: Este Fundo utiliza estratégias, inclusive
com derivativos, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seu Cotista.

(iv) Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco
de crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento
do pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar
associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu
compromisso financeiro) bem como a contraparte - instituicdo financeira,
governo, mercado organizado de Bolsa ou balcdo, etc. - de fazer cumprir a
operagao previamente realizada.

(v) Risco _do Investimento no Exterior: O FIM Consolidador Il podera
manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir
cotas de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou,ainda,
pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos doFIM
Consolidador Il estardo expostos a alteragdes nas condic¢des politica, econémica

ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FIM Consolidador Il invista
e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As
operagdes do FIM Consolidador Il poderao ser executadas em bolsas de valores,
de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou
de liquidacdo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos
mercados locais.

(vi) Risco de Liquidez: Em funcdo das condi¢Oes vigentes dos mercados
organizados de Bolsa e/ou balcdo, existe o risco de que ndo seja possivel
realizar operagdes (seja compra e/ou venda) de determinados ativos durante

um periodo de tempo. A auséncia e/ou diminuicdo da “liquidez” (quantidade
de ativos negociados) pode produzir perdas para o Fundo e/ou aincapacidade,
pelo Fundo, de liquidar e/ou precificar adequadamente taisativos.
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(vii) Risco de Concentracao: Os Fundos Investidos Consolidador Il poderao
investir até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
Cotistas no FIM Consolidador Il, ou do Patrimonio Liquido do FIM Consolidador
Il, o que for maior no momento da aquisi¢do, conforme aplicavel, em Ativos
Distressed, o que implicard em risco de concentragao dos investimentos do FIM
Consolidador Il em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos. Além disso,
nao é possivel assegurar que a rentabilidade dos Ativos Distressed serd aquela
esperada pelos Fundos Investidos Consolidador II. Os fatos mencionados acima
poderdo acarretar perdas patrimoniais aos Fundos Investidos Consolidador Il e,
por consequéncia, ao FIM Consolidador Il e ao Fundo, e impactar adversamente
a rentabilidade dos Cotistas.

(viii) Politica _de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo
apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

13.1.1. Baseado em modelos matemdticos e estatisticos aplicados
diariamente a carteira, com o objetivo de garantir que o Fundo esteja exposto
apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os
critérios de risco estabelecidos no presente Regulamento, os principais
modelos utilizados sdo:

(i) V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries
temporais e variaveis estatisticas, a perda financeira maxima para um
dia relativa ao posicionamento e a exposi¢ao atual da carteira do
Fundo.

(ii)  Stress Testing: é um modelo de simulacdo da perda financeira
num cendrio econdémico-financeiro critico, através da utilizacdo de
expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que
atualmente compdem a carteira do Fundo.

(iii) Back Test: é uma ferramenta aplicada para a verificacdo da
consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do V@R e o

resultado efetivo do Fundo.

(iv) Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a politica de

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



DocuSign Envelope ID: 7CFAEC96-DA33-49A0-B584-FFE19DAE1CE3

APEX

14.1.

investimentos: é realizado diariamente pelo Administrador, mediante
a utilizacdo de sistema automatizado.

(v) Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é
mensurada através das caracteristicas inerentes dos ativos, derivativos
e margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-
se o tamanho das posi¢cdes detidas pelo Fundo com a liquidez
aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade observada
de ativos negociados para um determinado periodo. Também sdo
consideradas nesta analise todas as obriga¢des do Fundo, inclusive
com relagdo aos seus Cotistas.

CAPITULO XIV — DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em

vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever em linhas gerais o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Pode haver excecdes e tributos
adicionais, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

14.2.

O Fundo estara sujeito a seguinte tributagao:

(i) Imposto _de Renda (“IR”): os rendimentos, ganhos liquidos ou de

capital auferidos pela carteira do Fundo s3o isentos de IR;

(ii) Imposto _sobre Operacdes Financeiras com Titulos ou Valores
Mobilidrios (“IOF/TVM~): estdo sujeitos a incidéncia do IOF/TVM as operagdes

da carteira do Fundo com titulos e valores mobilidrios, atualmente a aliquota
de 0% (zero por cento). Essa aliquota pode ser majorada pelo Poder Executivo,
a qualquer tempo, até o percentual maximo de 1,5% (um e meio por cento) ao
dia.

14.2.1. Imposto sobre Operac¢des Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”): as
operacgGes de conversGes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em
razao de investimentos realizados pelo Fundo, estardo sujeitas a incidéncia de
IOF/Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio, para remessas e ingressos
de recursos, relativas as aplicacdes de fundos de investimento no mercado
internacional, nos limites e condicbes fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) de IOF/Cambio. Essa aliquota pode ser
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14.3.

majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Os Cotistas do Fundo estardo sujeitos a seguinte tributacao:

O IR aplicavel aos cotistas do Fundo tomara por base 3 (trés) eventos

financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua
consequente tributagao:

(a) Liquidacdo das Cotas do Fundo: na situacdo de liquidacdo de
cotas do Fundo, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva
entre o valor liquidado e o custo de aquisicdo das cotas do Fundo,
sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada, para fins tributdrios, como de: (i)
longo prazo, sendo aquela cujos titulos tenham prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou (ii) curto prazo, sendo
aquela cujos titulos tenham prazo médio igual ou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. O calculo do prazo médio, ao seu
turno, deve seguir os preceitos para tanto tal qual previstos na
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“IN/RFB”)
1.585/2015.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, os
cotistas do Fundo serdo tributados pelo IRF segundo as seguintes
aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em
aplicagGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte
por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (c) 17,5% (dezessete e meio
por cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) até 720 (setecentos e vinte) dias, e (d) 15% (quinze por cento), em
aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. O
Imposto de Renda sera retido pelo administrador do Fundo.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, havera
a incidéncia do Imposto de Renda na fonte segundo as seguintes
aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em
aplicagcOes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, e

(b) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 180
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(cento e oitenta) dias. O Imposto de Renda sera retido pelo
administrador do Fundo.

(b) cessdo ou alienacdo das cotas do Fundo: (b.1) Os ganhos
auferidos na cessdo ou alienacao das cotas do Fundo por pessoafisica,
em transacdes dentro ou fora de bolsa, deverdo ser oferecidos a
tributacdo do IR, pago pelo préprio cotista, as seguintes aliquotas:
(i) 15% (quinze por cento) sobre a parcela dos ganhos que ndo
ultrapassar RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (i) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela dos
ganhos que exceder RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e n3o
ultrapassar RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iii) 20% (vinte por
cento) sobre a parcela dos ganhos que exceder RS 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e ndo ultrapassar RS 30.000.000,00 (trintamilhdes de
reais); e (iv) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
sobre a parcela dos ganhos que ultrapassar RS 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais). (b.2) Os ganhos auferidos na cessdao ou alienagdo das
cotas do Fundo por pessoa juridica, em operacdes dentro ou fora de
bolsa, deverdo ser tributados pelo Imposto de Renda como “ganho
liguido” a aliquota de 15% (quinze por cento), e deve ser apurado e
pago pelo cotista. (b.3) Em adicdoao disposto no item (b.2), na
hipdtese de alienacdao de cessao ou alienagdo de cotas em bolsa, o
valor da alienacdo ficara sujeito a incidéncia do Imposto de Renda na
fonte apurado a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), a ser
retido pela fonte pagadora.

(c) amortizacdo das cotas do Fundo: no caso de amortizacdao de

cotas do Fundo, o imposto deverd incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela
amortizada, a aliquota aplicdvel com base no prazo médio dos titulos
componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas
quanto a hipdtese de resgate/liquidacdo das cotas do Fundo, definidas
em funcdo do prazo do investimento do respectivo cotista do Fundo.

N3o hd garantia de que serd aplicavel ao Fundo o tratamento
tributario dos fundos de longo prazo.

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos ou ganhos do
Fundo, bem como sobre a alienacdo ou resgate de Cotas do Fundo,
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serdo considerados: (i) antecipa¢do do devido na declaragdo, no caso
de beneficidario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado; (ii) tributagao exclusiva ou definitiva, nocaso
de beneficiario pessoa fisica.
(ii) IR dos Cotistas caracterizados como investidores estrangeiros:
(a) parainvestidores estrangeiros em geral: sujeitam-se as mesmas
regras tributarias aplicaveis as pessoas fisicas residentes no Brasil; e
(b) para investidores estrangeiros que invistam por meio dos
mecanismos autorizados pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN,
desde que ndo residam paises com tributacdo favorecida tais como
definidos em legislagado e regulamentac¢do em vigor sobre o tema: (b.1)
em relacdo aos rendimentos auferidos com a liquidacdo de cotas,
sujeitam-se a aliquota de 15% (quinze por cento), (b.2) em relacdo aos
ganhos de capital auferidos com a cessdo ou alienacdo de cotas,
sujeitam-se a aliquota de 15% (quinze por cento), porém esses ganhos
serao isentos do imposto, quando percebidos em operacdo cursada
em bolsa ou assemelhada.
(c) Em todos os casos, o IR dos investidores estrangeiros, quando
cabivel, deve ser retido pela fonte pagadora dos rendimentos assim
tributados.
(iii) IOF/TVM: o IOF/TVM incidird a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, inclusive amortizacdo, liquidacdo, cessdo ou
repactuacdo das cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em fung¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n.2 6.306/07. Segundo essa tabela, as operag¢des cujo prazo seja igual ou
superior a 30 (trinta) dias, a aliquota do IOF/TVM sera igual a 0% (zero por
cento). Outras operacdes nao abrangidas anteriormente, realizadas com cotas
do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% (zero por cento) do
IOF/TVM. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e
meio por cento) ao dia.
14.4. A recente edicdo da Medida Provisdria n.2 806, em 30 de outubro de 2017,
pode provocar significativo impacto sobre as regras de tributacdo mencionadas neste
Capitulo. Se de fato convertida em Lei até o préximo dia 31 de dezembro de 2017, e
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desconsiderada a ndo regulamentacdo, até o momento, de tal Medida Provisdria,assim
como a possibilidade de seu questionamento haja vista algumas impropriedades de
técnica legislativa presentes no caso:

(i) em 31 de maio de 2018, os rendimentos do Fundo correspondentes a
diferenga positiva entre o valor patrimonial da Cota em 31 de maio de 2018,
incluidos os rendimentos apropriados a cada Cotista, e o respectivo custo de
aquisicao, ajustado pelas amortiza¢gGes ocorridas, serdo considerados pagos
ou creditados e tributados pelo IRF as aliquotas determinadas de acordo com o
prazo médio da carteira do Fundo:

(a) carteira de curto prazo, aliquota de: (a.1.) 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de até
6 (seis) meses; ou de (a.2.) 20% (vinte por cento), em aplicacées com
prazo acima de 6 (seis) meses; ou

(b) carteira de longo prazo, aliquota de: (b.1) 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias; (b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicacdes
com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; ou (b.4.) 15% (quinze porcento),
em aplicagOes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

(ii) a partir de 12 de junho de 2018, um quarto evento provocara a
incidéncia do IRF as mesmas aliquotas indicadas nas alineas (a) e (b) do inciso
(i) deste Artigo 14.4 do Regulamento: a presuncdo de distribuicdo dos
rendimentos mencionados em (i) deste Artigo 14.4 do Regulamento, no ultimo
Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano, mantida a tributacdo
sobre amortizagdes e liquidacdo do Fundo, se ocorridas antes dessas datas, nos
termos anteriormente expostos.

CAPITULO XV — DAS DISPOSIGOES FINAIS

15.1. Todos os resultados do Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liquido do
Fundo.
15.2.  As Cotas terdo seu valor calculado diariamente.
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15.3. O Gestor, em regra, participara das assembleias gerais de detentores de ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo de acordo com a politica de voto do Gestor,
cuja versao integral pode ser encontrada na pdgina do Gestor na rede mundial de
computadores (www.jiveasset.com.br). O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS QUECONFIRAM AQS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO.

15.3.1. O Gestor, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada
assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas
das assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participa¢ao e
caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e
votado, o Gestor poderd comparecer e exercer o direito de voto.

15.4. Solucdo Amigavel. Todas as controvérsias entre o Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Intermediario Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito
ao presente Regulamento, incluindo sua interpretagao, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, poderdo ser dirimidas de forma amigavel,
mediante negociagdes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo nao superior a 30
(trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a
existéncia da controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; o que nao
afastard o direito de quaisquer das Partes de tomar as medias cabiveis para promover a
execuc¢ao de obrigacdes eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

15.4.1. Arbitragem. Independentemente do inicio da fase de solugdao amigavel
prevista no Artigo 15.4 deste Regulamento, as Partes poderdo submeter
eventual controvérsia imediatamente a arbitragem, nos termos dalei n.2

9.307/96 (“Arbitragem”).

15.4.2. Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-
Canada. A Arbitragem serd instituida, processada e conduzida de acordo com
o Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canadd — CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”)
vigente a época da solicitacdo de instauracdo do procedimento arbitral
respectivo. A administracdo, conducdo e o correto desenvolvimento do
procedimento arbitral cabera ao Centro de Arbitragem e Mediacdo da
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Camara de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“Camara”).

15.4.3. Idioma e Local. A Arbitragem serd conduzida em portugués na cidade
de Sdo Paulo, S3o Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiénciasem
localidade diversa mediante acordo mutuo.

15.4.4. Composicdo do Tribunal. A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal
Arbitral composto por 03 (trés) arbitros, sendo que a parte demandante e a
parte demandada indicardo, cada uma, 01 (um) arbitro, sendo o terceiro arbitro
aquele que atuara como o Presidente do Tribunal Arbitral e sera indicado por
consenso pelos 02 (dois) coarbitros indicados pelas Partes. O terceiro arbitro
deverd ter formacdo juridica. Na hipdtese de os arbitros indicados pelos
interessados ndo chegarem a um acordo para a designagao do terceiro arbitro,
este serd indicado pelo Presidente da Camara.

15.4.5. Sentenca Arbitral. A sentenca arbitral obrigard as Partes e ndo estard
sujeita a qualquer recurso judicial ou administrativo. A sentenga arbitral
determinara que os custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judiciala
esta relativo ou desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos
advogados, peritos e arbitros, honorarios de sucumbéncia e custas, deverdo ser
suportados pela parte vencida na proporc¢do de sua sucumbéncia. Se ambas as
Partes decairem parcialmente de suas pretensdes, o Tribunal Arbitral devera
especificar na sentenca arbitral a forma e a propor¢ao de distribuicdo de tais

onus entre as Partes.

15.4.6. Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o curso
do procedimento arbitral, deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas
obrigacoes estabelecidas neste Regulamento, salvo determinacdo expressa do
Tribunal Arbitral em sentido contrario.

15.4.7. Foro. Observado o disposto nos Artigos 15.4.1 a 15.4.6 deste
Regulamento, as Partes elegem o foro da comarca da Capital do Estado de Sao
Paulo, Brasil, exclusivamente para: (i) a obtencdo de medidas liminares ou
cautelares, previamente a instauracdo do procedimento arbitral, assim
entendido, até a data em que a Camara comunicar as Partes da assinatura do
Termo de Independéncia por todos os membros do Tribunal Arbitral, (ii) a
execucdo de medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas pelo
Tribunal Arbitral, (iii) a execucdo judicial das obrigacGes previstas neste
Regulamento, e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente admitidosna
Lei n.2 9.307/96. A execugdo da sentenca arbitral podera ser requerida a
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escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de
qgualquer das Partes, ou ainda na comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial aqui referida ndo sera considerado uma
renuncia aos direitos previstos nesta clausula arbitral ou a arbitragem como o Unico
método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

15.4.8. Legislacdao aplicdvel. Ao procedimento arbitral serdo aplicadveis as
disposicOes desta clausula, do Regulamento de Arbitragem e da legislacao brasileira.

15.4.9. Anuéncia expressa. As Partes concordam expressamente com o conteldo
e com a instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por qualquer das
Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos doartigo 49, pardgrafo segundo,
da Lei n.29.307/96.

15.4.10. Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do Regulamentode
Arbitragem, o procedimento arbitral é sigiloso entre as partes que integrarem o
procedimento arbitral. As Partes concordam que a arbitragem deverd ser mantida
em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacao, as alegacdes
das partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados outrocados no curso do procedimento arbitral) somente
serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o procedimento e aos
seus respectivos advogados, exceto se a divulgacdo for exigida para cumprimento
das obrigacGes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora, bemcomo
determinada em eventuais medidas judiciais. Nos procedimentos arbitrais em que
apenas algumas das Partes estejam envolvidas, a(s) parte(s) requerente(s) e a(s)
parte(s) requerida(s) no referido procedimento arbitral devem manter o seu dever
de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo, inclusive perante as demais
Partes vinculadas a este Regulamento que nao vierem a integrar qualquer dos polos
no referido procedimento arbitral. A vinculacdo de qualquer das Partes a este
Regulamento ndo implica qualquer direito a obtencdo de informacbes sobre
eventuais procedimentos arbitrais aos quais as Partes ndo sejam parte requerente
ou parte requerida.
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