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REGULAMENTO DO

MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

— RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DAS DEFINICOES

Artigo 1° Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e
no(s) Apéndice(s), os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Acordo
Operacional

O instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelos
prestadores de servigos essenciais no que se refere a
administracdo fiduciaria do Fundo e a gestdo da carteira do
Fundo.

Administradora

A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes,
n.0 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.864.992/0001-42, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios de terceiros, por meio do Ato
Declaratério CVM n.0 18.667, expedido em 19 de abril de 2021.

Agéncia
Classificadora de
Risco

A(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco devidamente
habilitada(s) para tanto pela CVM, contratada(s) pelo Fundo, que
podera(dao) ser escolhida(s) pela Gestora e ratificada(s) pela
Administradora dentre as seguintes empresas, incluindo suas
sucessoras, afiliadas ou empresas do mesmo grupo econdémico:
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda., Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., Moody’s América
Latina Ltda. ou Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.

Afiliadas

As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo: (i)
direta ou indiretamente, controladas pela Gestora e/ou pelo
Consultor Especializado; (ii) direta ou indiretamente,
controladoras da Gestora e/ou do Consultor Especializado; e/ou
(iii) sociedades que sejam controladas pelo mesmo controlador,
direto ou indireto, da Gestora e/ou do Consultor Especializado.

ANBIMA

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo(s)

O(s) Anexo(s) descritivo(s) de cada Classe, que rege o
funcionamento da respectiva Classe de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Apéndice(s)

Parte do Anexo da respectiva Classe, que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de Cotas de
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modo complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da respectiva Classe.

Arbitragem

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41° deste
Regulamento.

Assembleia de
Cotistas

A assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, geral ou
especial, competente para deliberar as matérias previstas na
Resolugdo CVM 175 em adigdo aquelas previstas neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

Assembleia

A assembleia especial de Cotistas, para a qual sao convocados

Especial de somente os Cotistas de determinada Classe.

Cotistas

Assembleia Geral | A assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual sao

de Cotistas convocados os Cotistas de todas as Classes.

Auditor Auditor independente devidamente habilitado e credenciado na

Independente CVM para prestar os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

B3 A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN O Banco Central do Brasil.

Camara Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41° Paragrafo
Segundo deste Regulamento.

Classe(s) A(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido
patrimdnio segregado pela Administradora, nos termos da
Resolugdo CVM 175, cujas caracteristicas estdo descritas no
respectivo Anexo.

CMN O Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/MF O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Codigo ANBIMA

Significa o Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA.

Cadigo Civil A Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Brasileiro
Caddigo de A Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Processo Civil

Constituicao
Federal

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada em 5
de outubro de 1988.

Consultor
Especializado

A Jive Investments Gestdo de Recursos e Consultoria S.A.,
sociedade por acdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 1.485, 189 andar, Torre Leste, Bairro Jardim Paulistano,
CEP 01452-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07, contratada
para atuar como empresa prestadora dos servigos de consultoria
especializada e cobranga extrajudicial dos Ativos Alvo adquiridos
pelo Fundo e supervisao da cobranga judicial de tais Ativos Alvo,
se for o caso.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX

GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP

Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 4 de 90



DocuSign Envelope ID: 6893CDC4-A4CB-4E49-A2E9-A9A1CAB3D00A

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Conta da Classe

A conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da respectiva
Classe.

Conta do Fundo

A conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome do Fundo.

Conta-Vinculada

Conta especial instituida pelas partes junto a instituicao financeira
ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos
dos Devedores e manter os recursos em custddia, para liberagdo
caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados pela
Administradora, Entidade Registradora ou Custodiante, conforme
0 caso.

Cotas As cotas de emissdo da Classe, representativas de fragoes ideais
do patrimonio da respectiva Classe.

Cotas em As Cotas: (i) subscritas nos termos deste Regulamento; e

Circulacao (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas.

Cotistas Os titulares de Cotas.

Custodiante A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimardes,
n.0 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.864.992/0001-42, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servigos de custddia de titulos e valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério CVM n.© 19.102, de 23 de setembro de 2021.

CVM A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Combinacao de Qualquer (i) combinacdao de negdcios, nos termos da Resolugdo

Negocios CVM n.0 71, de 22 de margo de 2022, conforme alterada,

independentemente do Instrumento de Investimento; e/ou
(ii) contratagdo, pela Gestora, de um profissional, ou grupo de
profissionais, cujos efeitos sejam, na visdao da Gestora,
semelhantes e/ou equivalentes aos dos eventos descritos no
inciso “(i)” acima.

Controladores

Os Controladores da Holding Jive.

Controle ou
Controlada

Conforme a definigdo prevista na Lei das Sociedades Andnimas.

Dia Util

Qualquer dia que nédo seja sabado, domingo ou feriado nacional
na Republica Federativa do Brasil ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
ndo funcionar o mercado financeiro em &ambito nacional, na
cidade de Sao Paulo/SP, conforme especificado na Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n® 4.488, de 23 de dezembro de
2020, conforme alterada. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos, nos termos deste Regulamento, nao sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.
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Entidade
Registradora

O prestador de servicos de registro de direitos creditérios
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo ou da Classe, que podera ser
escolhido e substituido pela Administradora a qualquer tempo.

Fundo

O MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Gestora

A JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade anonima com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.% 1.485, 189 andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 12.600.032/0001-07, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestagdao de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n.© 20.362, expedido em
18 de novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha
sucedé-la, desde que permitido pela regulamentacdo vigente e
aplicavel.

Holding Jive

(i) Jive Holding Participacbes S.A., sociedade por acgbes, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 1.485, 199 andar, Ala
Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 40.214.802/0001-19; ou (ii) qualguer sociedade ou veiculo
de investimento que venha a exercer a funcao de Controle que,
atualmente, a sociedade referida na alinea “(i)” exerce, inclusive
em razdao de reorganizacdo societario-contratual e/ou
Combinacdo de Negdcios.

Instituicoes
Financeiras
Autorizadas

Instituicbes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com
o rating “"AAA" na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.

Instrucao CVM
489

A Instrucdo CVM n.0 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdao das
demonstracdes financeiras dos fundos de investimento em
direitos creditoérios - FIDC e dos fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC.

Justa Causa

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16° deste
Regulamento.

Lei das
Sociedades
Andminas

Lei n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei de Arbitragem

A Lei n.0 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
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Partes

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41° deste
Regulamento.

Parte Geral do

A parte geral do regulamento que ndao os Anexos Descritivos e os

Regulamento Apéndices.

Patrimonio Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos e
Liquido o valor total do passivo exigivel da respectiva Classe.

Prazo de Duragao | O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

do Fundo

Prestadores de Significa o Prestador de Servigo Essencial ou ndo, contratado pelo
Servigcos Fundo ou pela respectiva Classe.

Prestadores de Significam a Gestora e/ou a Administradora, indistintamente.
Servicos

Essenciais

Regulamento Este regulamento do Fundo.

Regulamento de Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41° Paragrafo
Arbitragem Segundo deste Regulamento.

Resolugcao CMN
2.907

A Resolucao n.° 2.907, editada pelo CMN em 29 de novembro de
2001, conforme alterada, que dispde sobre a constituicao e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos creditérios
e de fundos de aplicacdo em cotas de fundos de investimento em
direitos creditério.

Resolugdao CVM 30

A Resolugao n.° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da
adequacao dos produtos, servigos e operagoes ao perfil do cliente.

Resolugdao CVM
160

A Resolugdo n.° 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas publicas de
distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a
negociagdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados.

Resolugao CVM
175

Significa a Resolugdao n.° 175, editada pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos
para os fundos.

Subclasses

Significa as subclasses de cada uma da(s) Classe(s), conforme
descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Taxa de
Administracao

Significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a
Administradora e os prestadores dos servigos por ela contratados.

Taxa de Gestao

Significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Gestora e os
prestadores dos servicos por ela contratados.

Taxa Maxima de
Custodia

Significa a taxa maxima cobrada da Classe para remunerar o
Custodiante.
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Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, incluindo seus Anexos e respectivos
Apéndices, os termos e expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural,
ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas definigdes indicadas no
decorrer do documento. Ademais, (a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para referéncia e ndo limitardao ou afetardo o significado dos Capitulos, Paragrafos
ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente
e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do
termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes
contidas acima aplicar-se-d3o tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigoes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens, apéndices ou
anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias ao Fundo
alcangam todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as suas
Subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

”

CAPITULO II - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 2° O MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em
direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido
pelo presente Regulamento, seus Anexos Descritivos e respectivos Apéndices, pela
Resolugdao CMN 2.907, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil Brasileiro, pelas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de
rendimentos de longo prazo aos Cotistas por meio da alocacdo preponderante dos recursos
das suas Classes em direitos creditérios e/ou direitos creditdrios ndo-padronizados,
conforme definidos no Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, na forma disciplinada
pelas politicas de investimento dispostas em cada Anexo a este Regulamento.

Paragrafo Segundo Para fins do disposto no Cddigo ANBIMA e nos termos das
"Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” de 30 de
novembro de 2023, o Fundo esta classificado como “Outros” na modalidade “Multicarteira
Outros”.
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Artigo 3° O Fundo contard, na data de sua constituicdo, com uma Unica classe de
Cotas, cujas caracteristicas constardo no respectivo Anexo Descritivo, a qual contard com
duas subclasses, cujas caracteristicas estdo descritas nos respectivos Apéndices.

Paragrafo Primeiro Durante o prazo de duracdo do Fundo, o Fundo poderd
constituir diferentes Classes de Cotas, as quais terdo patrimonio segregado e direitos e
obrigacgOes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugao CVM 175, por ato conjunto da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo Segundo Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do
Fundo, ndo sendo permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

Paragrafo Terceiro Cada patrimonio segregado responde somente por obrigagoes
referentes a respectiva classe de cotas.

Paragrafo Quarto E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de
parcela do patrimonio de uma classe de cotas a qualquer subclasse.

Artigo 4° O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser encerrado
antecipadamente em caso de liquidacao integral de suas Classes.

CAPITULO III - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo Fiduciaria

Artigo 5° As atividades de administracao do Fundo serdao exercidas pela MAF
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,
com sede na Rua Alves Guimardes, n.% 1.212, CEP 05410-002, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.864.992/0001-
42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios de terceiros, por meio do Ato Declaratério CVM n.% 18.667, expedido
em 19 de abril de 2021, que terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo fiduciaria do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, observadas as
obrigacOes, deveres e funcdes previstas na regulamentagao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Administradora, observadas as limitacdes legais e as
previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracado fiduciaria do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuacdo. A
Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes
para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragées ou irregularidades que venham a
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ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a
estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento e dos Anexos Descritivos e respectivos Apéndices; (iii) das deliberagGes
aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos
Cotistas.

Artigo 6° Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, no exercicio de suas
funcdes de administragdao do Fundo:

I contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituragcdao das cotas;

c) auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugao CVM 175;

d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndao pode
ser parte relacionada a Gestora ou ao Consultor Especializado;

e) custddia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII
do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 175;

f) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

g) guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

h) liquidacgdo fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios.

II1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;

c) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operagbes e ao
patriménio do Fundo.

III. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas da classe fechada
em mercado organizado;

Iv. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;
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elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacées;

monitorar os Eventos de Avaliagao;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das Classes e
Subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes,
conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe,
conforme aplicavel;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem
como quaisquer informacgdes exigidas pela regulamentagdo aplicavel ou pelos
orgaos reguladores competentes;
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XVII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacées completas sobre
toda e qualguer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas,
de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XVIII. possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitam verificar o cumprimento a obrigacao de validar
os Direitos Creditdrios em relagdo as Condigdes de Cesséo;

XIX. diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao relativa aos
direitos creditorios;

XX. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN -
SCR, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

XXI. obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR;

XXII. no que se refere as Classes que adquiram os precatoérios federais previstos no
inciso II do paragrafo 1° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM
175, monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato
relevante, a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo
do ativo; e

XXIII. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacao da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o

servico de escrituracao de cotas pode prestar o referido servico para os fundos que

administra.

Paragrafo Segundo A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio

da classe de cotas, que ndo estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse

caso:

1. a contratacao ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsao no regulamento ou

aprovagdo em assembleia; e
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II1. caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacao da Autarquia, o administrador deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

Artigo 7° Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora podera contratar, em nome da Classe, empresa especializada para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatoérios, podendo o Custodiante ou terceiro ser
contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda
dos Documentos Comprobatdrios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos
Documentos Comprobatorios.

Paragrafo Segundo A contratacao e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatorios, bem como toda e qualquer alteragdo do contrato
de depdsito firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e expressamente
aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo
nao podera ser o Originador dos Direitos Creditdrios ou o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsdo dos paragrafos 3° e 4° do artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175.

Gestdo de Recursos

Artigo 8° As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdao exercidas pela Jive
Investments Gestiao de Recursos e Consultoria S.A., sociedade com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.485, 18° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 12.600.032/0001-07,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacao de servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
n.0 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, pela Holding Jive que venha sucedé-la, desde que
permitido pela regulamentacdo vigente e aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a gestdo da carteira do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de atuagdo, de
acordo com a politica de investimentos prevista no respectivo Anexo Descritivo, bem como
para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo
de responsabilidade da Gestora o seguinte:
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contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacdao de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos;

g) consultoria especializada; e

h) agente de cobrancga.

informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracao do material de divulgacdo da classe para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagoes da classe de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdao e
concentracgao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposigdes constantes do regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (a) estabelecer
a politica de investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em consideragao
as Classes e Subclasses de Cotas; (b) estimar a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios; (c) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios;
(d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditérios; e (e) estabelecer as hipdteses de liquidacao antecipada de cada
Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da
analise e selegdo de Direitos Creditérios e os Outros Ativos para aquisicdo do
Fundo, o que inclui, no minimo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a
validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
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passivel de verificacdo; e (b) avaliagdo da aderéncia do risco de performance
dos Direitos Creditdrios a politica de investimento de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora da Classe pertinente
ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicao de direitos creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos
creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios;

monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagdo das
Cotas e a evolugdo do valor do patrimoénio do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar: (i) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso
aplicavel em relagdo aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar
para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de
conciliagdo; e (ii) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no
minimo pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a
Gestora deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham
representatividade no patrimoénio da Classe, assim como dar ciéncia do risco,
caso existente, no termo de adesao e no material de divulgagdao do Fundo;

monitorar os Eventos de Avaliacao;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Crédito que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
lastro sejam tratadas tempestivamente; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA.

Paragrafo Segundo A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de
que tratam as alineas “a” e “b” do inciso I acima, observada a regulamentagdo aplicavel
as referidas atividades.
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Paragrafo Terceiro Os servicos de que tratam as alineas “c” a “f” do inciso I acima
somente sdo de contratacdo obrigatoéria pela Gestora caso assim disposto no Anexo da
Classe de Cotas ou deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas da Classe de Cotas.

Paragrafo Quarto Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir
claramente as atribuicdes de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacao de cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestdo.

Paragrafo Quinto A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da
Classe, que nao estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

I. a contratacdao ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo previsao no
regulamento ou aprovagao em assembleia; e

II. caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da Autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Sexto Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos
de prestadores de servico para a fungdo, a contratacao da consultoria especializada pode
englobar sua atuagdo como agente de cobranca.

Paragrafo Sétimo O cedente dos Direitos Creditorios pode ser contratado pela
Gestora, em nome do fundo, exclusivamente como agente de cobranca dos créditos
vencidos e ndo pagos.

Paragrafo Oitavo A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicbes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdécios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando
praticas que possam ferir a relagcao fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicbes, devendo
praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis; (ii) deste Regulamento e dos Anexos Descritivos e respectivos Apéndices;
(iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgdo e de preservagdo dos
direitos dos Cotistas.

Artigo 9° A Gestora desempenhara, adicionalmente, a fungdo de Consultor
Especializado na analise e selecdo dos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundos,
competindo-lhe as seguintes atividades:
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cobranca extrajudicial e a coordenagdo de prestadores de servico para a
cobrancga judicial dos Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo; e

consultoria para manutengdo e venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Recuperados
integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Unico. Consultor Especializado serd o Unico responsavel pela adocdo de
todos os procedimentos de cobranca e liquidacdo dos Ativos.

Vedacoes

Artigo 10° E vedado & Administradora e & Gestora, em nome do Fundo:

I.

II.

III1.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses expressamente previstas
na regulamentacdo aplicavel;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo das Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugcao CVM 175;

a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditdrios e ativos financeiros
de liquidez no exterior;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prdépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacOes praticadas pela Classe; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdétese de aquisicao de Cotas;
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Artigo 11° E vedado a Administradora, a Gestora e ao Consultor Especializado e a
qualquer prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o recebimento de depdsitos
em outra conta corrente que ndo uma Conta da Classe ou uma Conta-Vinculada, conforme
0 caso.

Paragrafo Primeiro E vedado & Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualguer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informaco relevante ainda ndo divulgada
a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de
servico do Fundo ou em razdo de relagao comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servigo do Fundo.

Paragrafo Terceiro E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora, Consultor Especializada ou partes a eles
relacionadas. Referida vedagdo ndo sera aplicavel, desde que: (i) a Gestora, a entidade
registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre
si, exceto se a respectiva Classe seja destinada exclusivamente a investidores
profissionais; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante ndao sejam partes relacionadas
ao Originador ou Cedente.

Paragrafo Quarto E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas
esferas de atuacao, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios. Referida vedagdo ndo sera aplicavel no
ambito de emissodes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

Artigo 122 A Administradora, a Gestora e o0s demais prestadores de servigos
responderao perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos prestadores de servigos essenciais
de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro O Fundo indenizard e mantera indene a Gestora, a
Administradora e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e
danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
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processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde que estas
decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as
atividades relacionadas aos Fundos Investidos, ndo decorram Unica e exclusivamente de
ma conduta intencional ou negligéncia devidamente comprovados.

Paragrafo Segundo A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora
e dos demais prestadores de servigos tera como parametros as obrigacOes previstas (i) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste
Regulamento, incluindo os Anexos Descritivos e seus Apéndices; e (iii) nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

Paragrafo Terceiro Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos
e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apolice de seguros,
antes de estar autorizada a indenizacdo mencionada acima.

Paragrafo Quarto A responsabilidade civil da Administradora, da Gestora e do
Consultor Especializado em relacdo ao dever de reparagao ao Fundo, as Classes de Cotas
e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneragdo recebida nos
ultimos 12 (doze) meses.

CAPiITULO IV - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO

Artigo 13° A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, no curso de Assembleia
de Cotistas convocada especialmente para este fim, somente podera ser aprovada
mediante deliberagdo dos Cotistas.

Artigo 14° A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a
prestacao dos servigos de administracdo e/ou de gestdo da carteira ao Fundo, desde que
a Administradora convoque Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacao, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
Fundo, em conformidade com as disposicdes a seguir.

Paragrafo Primeiro No caso de renlincia, a Administradora e/ou a Gestora devem
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora,
observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Segundo Na hipétese de a Administradora renunciar a administragcao do
Fundo, a Administradora deverd comunicar tal intengdo aos Cotistas mediante envio de
carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista ou seus representantes, com
antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias, apds o qual serdo contados os prazos
do caput e do Paragrafo Primeiro do Artigo 14° deste Regulamento. Durante o periodo da
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referida antecedéncia e pelo prazo de 30 (trinta) dias a que se refere o Paragrafo Primeiro
acima (salvo se substituida anteriormente), a Administradora continuara responsavel pelos
servicos de administracdo do Fundo, até que tais servicos sejam transferidos para um novo
administrador, mediante o recebimento da respectiva parcela da taxa de administragao
referente ao periodo findo na data do ingresso do novo administrador. Na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Avaliagcdo ou um Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora ndo podera renunciar as suas fungdes até a conclusdo dos procedimentos
estabelecidos pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotista nao indique instituicao substituta no prazo de
180 (cento e oitenta) dias indicado no Paragrafo Segundo do Artigo 14° deste
Regulamento, a Administradora convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum
suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera
automaticamente a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Quarto Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até 6 (seis) meses
contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberou pela liquidagao total do Fundo.

Paragrafo Quinto Na hipotese de substituicdo ou renlincia da Administradora e
consequente nomeacgao de nova instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo 1V,
a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo até
gue nova instituicao, devidamente autorizada a prestar os servigos de administracdo de
recursos de terceiros conforme a regulamentagdo aplicavel, venha a lhe substituir. Tal
substituicdo devera ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da data da
Assembleia de Cotistas que aprovar a substituicao da Administradora ou em prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelo Cotista no curso da Assembleia Geral de Cotistas
convocada nos termos do Artigo 14° deste Regulamento.

Paragrafo Sexto De modo que a instituicdo que venha a substituir a
Administradora cumpra, sem solucao de continuidade, os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nos termos deste Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado
da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, realizada nos termos do Artigo 140 deste
Regulamento, ou outro prazo aprovado pelo Cotista, a Administradora devera, sem
qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-lo todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacGes
sobre o Fundo e sobre sua administracao que tenham sido obtidos, gerados, preparados,
desenvolvidos ou acessados pela Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, em decorréncia do desenvolvimento das atividades de administragdo do
Fundo, independentemente do meio em que as informagdes estejam armazenadas ou
disponiveis. A entrega dos documentos e informagdes aqui mencionados devera ocorrer de
acordo com o procedimento previsto e aprovado pelo Cotista na referida Assembleia Geral
de Cotistas.
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Paragrafo Sétimo Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos
deste Capitulo IV do Regulamento ndo substitua a Administradora dentro do prazo
estabelecido no Paragrafo Quarto acima Regulamento, tal hipdtese também sera
considerada um Evento de Avaliagao para os fins deste Regulamento.

Artigo 15° Em caso de substituicdo ou renuncia da Gestora e/ou do Consultor
Especializado, devem ser igualmente observados os procedimentos descritos no Paragrafo
Terceiro do Artigo 140 deste Regulamento, bem como os termos e condigdes estabelecidos
no Acordo Operacional.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia de Cotistas decida pela substituicio da Gestora e do
Consultor Especializado, estes permanecerdo em seus respectivos cargos por até 30
(trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberou pela substituicao.

Artigo 16° A Administradora devera convocar uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora nos seguintes casos, que
configurardo hipoteses de substituigdo por “Justa Causa”:

I. caso seja comprovado que a Gestora: (a) atuou com dolo ou cometeu fraude
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades, reconhecida em decisdo
judicial em primeira instancia ou decisdo do Colegiado da CVM; (b)foi
descredenciado pela CVM para o exercicio de suas atividades de prestacao de
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios; (c) teve cassada
sua autorizacdo para execugdao dos servicos de gestao; e/ou (d) teve sua
faléncia, intervencdo ou recuperagao judicial ou extrajudicial decretada ou
deferida; ou

II1. caso a Gestora suspenda suas atividades, impedindo a prestacdo de servigos
em favor do Fundo ou da Classe de Cotas, por qualquer periodo de tempo.

Paragrafo Primeiro A Gestora ficara impedida de realizar, em nome da Classe,
quaisquer novos investimentos que ndo tenham sido previamente contratados,
devidamente autorizados e representados nos termos deste Regulamento, assim que for
identificada a ocorréncia de qualquer das hipdteses de Justa Causa, até a sua efetiva
substituicdo por uma nova gestora.

Paragrafo Segundo O disposto no Paragrafo Primeiro acima ndo impede que os
Cotistas, mediante deliberacao em Assembleia de Cotistas, promovam a destituicdo ou
substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou de quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo, com ou sem Justa Causa, observado o quanto previsto no Paragrafo
Quarto abaixo, o qual se aplica Unica e exclusivamente na hipdtese de destituicdo ou
substituicdo da Gestora sem Justa Causa.
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Paragrafo Terceiro Na hipdtese de sua substituicdo, qualquer que seja o motivo,
a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, cooperarao e auxiliardo o novo
administrador e/ou o novo gestor com a transicao de suas fungdes, fornecendo
prontamente assisténcia, informagdes, declaracoes e documentos que l|hes forem
razoavelmente requeridos pelo novo administrador e/ou pelo novo gestor, em
conformidade com a regulamentacao vigente.

Paragrafo Quarto Na hipdtese de destituicdo ou substituicdo da Gestora sem
Justa Causa, a Gestora tera direito ao pagamento de montante, em moeda corrente
nacional, equivalente:

I. a 50% (cinquenta por cento) do valor da parcela da Taxa de Administracao,
conforme aplicavel e previsto no momento da destituicdo ou substituicdo, que
seria devida a Gestora, se houver (caso a Gestora nao tivesse sido destituida
ou substituida), a partir da data da destituigdo ou substituicdo da Gestora como
gestora do Fundo (exclusive) até 10 (dez) anos contados do inicio da Classe
(inclusive), valor este calculado (para nele incidir o referido percentual de 50%)
proporcionalmente a razdo entre (a) o periodo em que a Gestora permaneceu
na gestdo e (b) o prazo de 10 (dez) anos contados do inicio da Classe, sendo
gue o montante em reais de que trata este inciso I sera calculado e pago pelo
Fundo ao longo do periodo remanescente do prazo de 10 (dez) anos do inicio
da Classe, nas mesmas datas de vencimento, forma e demais condicdes
previstas para a aludida parcela da Taxa de Administragdo que seria devida a
Gestora se e conforme previsto no momento da destituicdo ou substituicdo
neste Regulamento; e

II. a taxa de performance, caso venha a ser instituida, conforme aplicavel e
previsto no momento da destituicdo ou substituicdo, que seria devida a Gestora
(caso a Gestora nao tivesse sido destituida ou substituida) a partir da data da
destituicdo ou substituicdo da Gestora como gestora do Fundo (exclusive) até
o termo final do prazo de 10 (dez) anos do inicio da Classe, valor este calculado
proporcionalmente a razdo entre (a) o periodo em que a Gestora permaneceu
na gestdo da carteira da Classe e (b) o prazo de 10 (dez) anos contados do
inicio da Classe, sendo que o montante em reais de que trata este inciso II sera
calculado e pago pelo Fundo ao longo do periodo remanescente do prazo de 10
(dez) anos contados do inicio da Classe, nas mesmas datas de vencimento,
forma e demais condigOes previstas para a aludida taxa de performance que
seria devida a Gestora se e conforme previsto no momento da destituigdo ou
substituicdo neste Regulamento.

CAPITULO V - DOS SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA
GESTORA
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Artigo 17° A Administradora sera responsavel pela prestagdo direta dos servigos de
administracado fiduciaria do Fundo e pela prestacdo direta dos servigos ou pela contratagdo
em nome do Fundo ou da Classe, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada,
tesouraria, controladoria e processamento de ativos, escrituragdao das Cotas, auditoria
independente e o registro de direitos creditérios em Entidade Registradora, guarda da
documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdorios e a liquidacdo fisica ou
eletronica e financeira dos Direitos Creditérios. Pela prestacdo de tais servicos, sera devida
uma Taxa de Administragdao anual descrita no Anexo.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servigos em
beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse
caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou
aprovacdao em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 18° A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da
carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servigos de intermediacao de operagOes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo
das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada,
cogestdo da carteira e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a
contratacao ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovagao
em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da
esfera de atuacao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Artigo 19° Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com
base no Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no Anexo.

Artigo 20° Eventual previsdao de remuneracao aos distribuidores contratados pela
Classe no ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no Anexo ou
nos apéndices das subclasses, observadas as condigbes para novas emissdes de Cotas.

CAPiITULO VI - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 21° As atividades de custddia e escrituragdo previstas na Resolugdo CVM 175 e
neste Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serao

exercidas pelo Custodiante.
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Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I. realizar a custodia dos Direitos Creditérios, na hipétese de impossibilidade de
registro destes na Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos
Outros Ativos e eventuais outros valores mobiliarios adquiridos ou recebidos
pelo Fundo;

II. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira, dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatorios;

III. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
Classe ou, se for o caso, em Conta-Vinculada; e

Iv. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos
documentos relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servicos descritos neste Capitulo, o Custodiante,
inclusive na qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo
das Cotas, sera remunerado de acordo com o previsto no Anexo Descritivo.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos
Creditdrios, o Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 22° Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas neste Regulamento, sera de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, a qual se instalara com a presenga
de pelo menos um Cotista de cada Classe, deliberar sobre as seguintes matérias de
interesse geral do Fundo:

Matéria Quoérum
(a) as demonstragGes contabeis do
Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds
encaminhamento das demonstragoes
contaveis a CVM;

Maioria dos Cotistas presentes, observado o
disposto no Artigo 71, paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 175
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Matéria Quoérum
(b) a substituicao da Maioria dos Cotistas presentes
Administradora e/ou do Custodiante; e
(c) fusao, incorporacdo, cisdo (total Cotistas representando, no minimo, 50%
ou parcial), transformacdo ou a| (cinquenta por cento) da totalidade das Cotas
liquidagao do Fundo; mais 1 (uma) Cota
(d) a alteracdao do Regulamento, Cotistas representando, no minimo, 50%
exceto no que diz respeito ao prazo de| (cinquenta por cento) da totalidade das Cotas
duracdo do Fundo; mais 1 (uma) Cota

(e) a substituicdo da Gestora,
inclusive em relacdo as fungbes
desempenhadas na condicao de
Consultor Especializado, em quaisquer
dos casos mencionados no Artigo 16°
deste Regulamento;

f) a substituicdo da Gestora,
inclusive em relacdo as fungOes
desempenhadas na condigdo de| Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois
Consultor Especializado, em quaisquer tercos) da totalidade das Cotas

dos casos que ndo os mencionados no
Artigo 16° deste Regulamento

(9) a alteragdo do prazo de duragao Cotistas representando, no minimo, 90%
do Fundo (noventa por cento) da totalidade das Cotas
(h) alteracdo do quérum de Devera ser equivalente ao correspondente
instalacdo e deliberacdo da Assembleia | quorum até entdo em vigor para a matéria que
Geral de Cotistas. se deseja alterar o quérum

Cotistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Cotas
mais 1 (uma) Cota

Paragrafo Primeiro Toda e qualquer deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
para sua aprovacao, devera contar com o voto favoravel do Cotista da Subclasse
Subordinada de cada Classe.

Paragrafo Segundo Este Regulamento, incluindo os Anexos e os Apéndices, podera
ser alterado, independentemente de aprovacao em assembleia, sempre que tal alteragao:

I decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociacdao ou da ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo
aplicavel e de convénio com a CVM;

II1. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de
servico aplicavel; ou

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 25 de 90



DocuSign Envelope ID: 6893CDC4-A4CB-4E49-A2E9-A9A1CAB3D00A

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

III. em decorréncia da reducdo de quaisquer taxas devidas aos prestadores de
servicos do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro As alteracOes referidas nos incisos I e II do Paragrafo Primeiro
acima devem ser comunicadas aos Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A
alteragao referida no inciso III do Paragrafo Segundo acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quarto Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos
em assembleia ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteragbGes de
Regulamento referentes a incorporagdo, cisdo, fusdo ou transformagdo, sdo eficazes
apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do § 2° do artigo 119 da Resolugao CVM 175.

Paragrafo Quinto As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos
Cotistas.

Paragrafo Sexto Caso o Fundo possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas
de uma determinada Classe deliberem substituir um Prestador de Servico Essencial, do
Custodiante e/ou do Consultor Especializado tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 232 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a todos
os Cotistas e disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, caso uma distribuicao de
Cotas esteja em andamento.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve:
(i) informar dia, hora e local em que sera realizada, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrénica, (ii) enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, (iii) indicar a
pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e
(iv) conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participagdo e votacgdo a distancia, incluindo as informacgGes necessarias e suficientes para
acesso e utilizagdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicagao
dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar

disponivel a todos os Cotistas.
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Paragrafo Segundo A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 19 (dezenove) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo
gue a presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Terceiro A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera a
Administradora, exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas,
por maioria simples dos presentes.

Paragrafo Quarto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva
ordem do dia.

Artigo 24° Além da reunido anual de prestacdao de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocacdao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo ou da comunhdo de Cotistas.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario, pela maioria simples dos presentes.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdao comparecer a todas as
Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

Paragrafo Quarto Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada de modo
virtual, além das informacoes indicadas acima, a convocacdao devera incluir as regras e
procedimentos aplicaveis a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas virtual, incluindo
informagOes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema eletronico pelos
Cotistas, observados os termos e condigdes da regulamentacao aplicavel.

Artigo 25° Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data de convocagdao da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano,
com poderes especificos de representacdo do Cotista em Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O Cotista também podera votar por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas:
I os prestadores de servico do Fundo;

II1. os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigo do Fundo;

III. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus

respectivos soécios, diretores, empregados ou administradores, conforme a
definicdo de partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do
assunto;

Iv. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votagdo, o qual devera declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto previamente ao inicio das
deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade.

Paragrafo Terceiro Ndo se aplicard a vedagdo prevista no Paragrafo Segundo
acima quando os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso nas Classes, as
pessoas mencionadas nos incisos I a V do Paragrafo Segundo acima, houver aquiescéncia
da maioria dos demais Cotistas, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral de
Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

Artigo 26° As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas poderao ser
tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas
e formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, cujo prazo de
resposta serd de no minimo 19 (dezenove) dias contados da data de postagem, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada sera
considerada como ndo deliberagdo, por parte do Cotista, das matérias objeto da consulta.

Artigo 27° O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apos a
data de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdémico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Pagina 28 de 90



DocuSign Envelope ID: 6893CDC4-A4CB-4E49-A2E9-A9A1CAB3D00A

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

a respectiva Classe e Subclasse e obrigardao a todos os Cotistas de tal Classe e subclasse,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das deliberacdes adotadas em Assembleias Gerais de Cotistas
serdao lavradas as respectivas atas no Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais,
ainda que em forma de sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestacbes de voto
proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a
seguir registradas no livro proprio; e das deliberagdoes adotadas por meio de consulta
formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacGes adotadas,
para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Terceiro O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de
Cotistas devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua
realizagao.

Paragrafo Quarto Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada nos ultimos

10 (dez) dias do més, a comunicacdo prevista no Paragrafo Terceiro acima pode ser
efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 28° As matérias e respectivos qudruns, bem como as demais disposicoes
aplicaveis, relativas a Assembleia Especial de Cotistas de determinada Classe constardo no
Anexo da Classe correspondente.

CAPiTULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29° Constituem encargos do Fundo, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que podem ser pagas diretamente pelo Fundo:

I taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

II1. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao de
relatdrios, formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento
ou na regulamentagao pertinente;

III. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;
Iv. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagoes realizadas pelo Fundo;
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VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

VII. despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

VIII. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacao
ou a liguidagdo do Fundo;

IX. despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagbes com ativos da
carteira;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do Fundo;

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos

do Fundo devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo As despesas e/ou contingéncias comuns as Classes serdo
rateadas de forma proporcional em relacdo a participagdo de cada Classe na somatdria de
seus respectivos patrimonios liquidos.

Artigo 30° Constituem encargos exclusivos de cada Classe as seguintes despesas, as
quais podem ser pagas diretamente pela Classe:

I.

II.

III.

Iv.

VI.

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao de
relatdrios, formularios e informagbes periddicas, previstas no Regulamento, no

Anexo e respectivos Apéndices ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissOes pagas por operacdes da carteira de ativos da Classe;

despesas com a manutencdao e venda de ativos cuja propriedade decorra de
execucgao de garantia ou de acordo com Devedor;
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.
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honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo
ou a liquidacdo da Classe;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operacbes da carteira de
ativos do Fundo;

as despesas inerentes a: (@) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admissao
das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de
servigos das classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos
da regulamentacgdo aplicavel;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito, caso aplicavel;

a taxa de administracdao, a taxa de gestdo, a taxa de performance, a taxa
maxima de distribuicdo (se e quando aplicavel) e a taxa maxima de custddia;

despesas com registro de Direitos Creditorios; e

despesas com a contratagdo de consultor especializado e/ou agente de
cobranca.
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Paragrafo Primeiro Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinentes exclusivamente a si propria, sem que ocorra a comunicagdo destas
com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Segundo O Anexo de cada Classe podera estabelecer despesas
adicionais nao previstas neste Regulamento, desde que seja considerada uma despesa
exclusiva da respectiva Classe e permitida pela regulamentagdo aplicavel.

Artigo 31° N3&o sera devido pelo Fundo ou por qualguer Pessoa, incluindo os Cedentes,
a Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, o Consultor Especializado,
qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada
a responsabilidade da Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos decorrentes
de atos e omissOes proprios a que cada um der causa, sempre que agirem de forma
contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 32° As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor
Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO IX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 33° As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina do Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas
na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informagbes aos
prestadores de servigos do Fundo, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem
como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitagGes legais, regulamentares e estatutarias
por eles formuladas.

Artigo 34° A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Outros Ativos e/ou Direitos Creditorios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacGes
gue possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou
em nas decisdoes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o
resgate, alienagdo ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que ¢é
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responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou
aos Cotistas;

II1. contratacgdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

III. contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento, Anexo Descritivo ou Apéndice;

Iv. mudanga na classificagao de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
V. alteracdo da Administradora ou da Gestora;

VI. fusdo, incorporagao, cisao ou transformacao da Classe de cotas;

VII. alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas;
VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX. emissao de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a

todos os Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;
(iii) feita por meio de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto
a distribuigdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagdes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma
deste Regulamento; tais comunicagGes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipétese de a informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao,
preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a
divulgar fato relevante.
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Artigo 35° A Administradora sera responsavel por disponibilizar aos Cotistas das
Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato de conta com as
informagdes exigidas pela CVM, exceto caso referidos cotistas expressamente concordarem
em ndo receber o documento.

Artigo 36° Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de
outras informacdes exigidas pela legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacao
do Fundo ndao podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas
pela CVM e ANBIMA.

Artigo 37° A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
informe mensal a CVM, conforme modelo e contelddo disponibilizado pela CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicdao e diversificacdo das aplicacdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso
V do artigo 27 do Anexo II da Resolucdo CVM 175, incluindo as informagoes
contidas no relatorio trimestral da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do
Anexo II da Resolugcao CVM 175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas,
acompanhadas dos pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas (@) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes
efetuadas e (b) Idmina atualizada, se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e
aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos
na legislagao vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso III do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio trimestral na forma estabelecida pela CVM.
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CAPITULO X - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 38° O Fundo e cada Classe terdo escrituragao contabil prépria, destacada da
relativa a Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 39° As demonstragbes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as
normas de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico As demonstracdes financeiras do Fundo que contam com diferentes
classes sdo compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado
do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstracgdes financeiras consolidadas.

Artigo 40° O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, encerrando-se em
31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério
dos Auditores Independentes sobre o0 exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da
Classe, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditoérios; (ii) demonstracdao da posicao financeira,
demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutacBes do patrimdnio liquido e
demonstracao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e
(iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragbes
financeiras.

CAPITULO XI - DO FORO

Artigo 41° Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Coordenador Lider e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente
Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,
inadimplemento e rescisao, serdo dirimidas definitivamente por arbitragem, nos termos da
Lei de Arbitragem (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de forma consensual e
amigavel, mediante negociacgdes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior
a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a
existéncia da controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; em qualquer caso,
a presente regra ndo afastara o direito de quaisquer das Partes de tomar as medidas
cabiveis para promover a execucgdo forcada de obrigagdes eventualmente inadimplidas nos
termos deste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro A submissdo das Partes a fase de solucdo amigavel, prevista
no Artigo 41° deste Regulamento, ndo impede a imediata instauracdo da Arbitragem, por
quaisquer das Partes.

Paragrafo Segundo A Arbitragem sera instituida, processada e conduzida de
acordo com o Regulamento de Arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canadd - CAM-CCBC (“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época
da solicitacdo de instauragdao do procedimento arbitral respectivo. A administracao, a
conducao e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberdao ao Centro de
Arbitragem e Mediagcdo da Camara de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“Camara”).

Paragrafo Terceiro A Arbitragem sera conduzida em portugués na cidade de Sao Paulo,
Sdo Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em localidade diversa
mediante acordo mutuo.

Paragrafo Quarto A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal Arbitral composto por
3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s), em conjunto, e a(s) parte(s)
demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 1 (um) coarbitro de acordo com os
prazos e condigdes previstas no Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro
sera indicado por consenso pelos 2 (dois) coarbitros indicados pelas Partes e exercera a
funcdo de Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro arbitro devera ter formagao juridica.
Na hipdtese de os coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo para a
designacao do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo Regulamento de
Arbitragem, este sera indicado pelo Presidente da Camara.

Paragrafo Quinto A sentencga arbitral sera proferida na sede da Arbitragem e obrigara
as Partes e ndo estard sujeita a qualquer recurso de qualquer natureza para revisao de
seu mérito. Durante o andamento da Arbitragem, as partes arcardao com suas proprias
despesas, custos e honorarios de seus advogados, representantes e assistentes técnicos.
A sentenca arbitral determinara o reembolso pela parte vencida, na proporcdo de sua
sucumbéncia, dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta
relativo ou desta decorrente, incluindo honorarios razoaveis dos advogados, peritos e
arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes decairem
parcialmente de suas pretensoes, o Tribunal Arbitral devera especificar na sentenca arbitral
a forma e a proporgdo de distribuicdo de tais 6nus e reembolso entre as Partes.

Paragrafo Sexto As Partes acordam que, durante o curso do procedimento arbitral,
deverdao continuar a cumprir com as suas respectivas obrigacdes estabelecidas neste
Regulamento, salvo determinacdo expressa do Tribunal Arbitral em sentido contrario.

Paragrafo Sétimo Observado o disposto nos Paragrafos Primeiro a Sexto deste Artigo e
sem qualquer renuncia a escolha da Arbitragem como forma de resolugao de controvérsias
decorrentes do presente Regulamento, as Partes elegem a comarca de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, exclusivamente para: (i) a obtencdo de medidas liminares ou cautelares,
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previamente a instauracdo do procedimento arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-A da
Lei de Arbitragem; (ii) a execucao de medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes
proferidas pelo Tribunal Arbitral, nos termos do artigo 22-C da Lei de Arbitragem; (iii) a
execucao forcada das obrigacdes previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771
e seguintes do Cddigo de Processo Civil; e (iv) demais procedimentos judiciais
expressamente admitidos na Lei n.°© 9.307/96. A execucdo da sentenca arbitral podera ser
requerida, a escolha do interessado: (i) na comarca onde estejam o domicilio ou os bens
de qualquer das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial aqui referida ndo sera considerado uma renuncia
aos direitos previstos nesta clausula arbitral ou a arbitragem como o Unico método de

solucao de controvérsias entre as Partes.

Paragrafo Oitavo Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as Leis brasileiras. Ao
procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposi¢cdes desta clausula, do Regulamento de
Arbitragem e da legislacdo brasileira.

Paragrafo Nono As Partes concordam expressamente com o conteldo e com a
instituicao de eventual procedimento arbitral requerido por quaisquer das Partes vinculadas
a este Regulamento, nos termos do artigo 4°, paragrafo segundo, da Lei de Arbitragem.

Paragrafo Décimo Nos termos do Artigo 14 do Regulamento de Arbitragem, o
procedimento arbitral € sigiloso entre as partes que integrarem o procedimento arbitral. A
Arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem
limitacdo, as alegacdes das partes, provas, laudos e outras manifestacdes de terceiros e
quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o procedimento e
aos seus respectivos advogados, exceto se a divulgacao for exigida para cumprimento das
obrigacOes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora, bem como determinada
em eventuais medidas judiciais. Para o cumprimento da sentenca arbitral ou para o
ajuizamento de quaisquer demandas judiciais relacionadas com a Arbitragem, as Partes se
comprometem a solicitar segredo de justica, nos termos do artigo 189, IV, do CPC. Nos
procedimentos arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas, a(s)
parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento arbitral
devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo, inclusive
perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que ndo vierem a integrar
qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A vinculagao de qualquer das Partes
a este Regulamento ndo implica qualquer direito a obtencdao de informagbes sobre
eventuais procedimentos arbitrais aos quais as Partes nao sejam parte requerente ou parte
requerida. O descumprimento de qualquer das obrigagdes aqui previstas, incluindo
resisténcia quanto a instauracdao da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo,
sujeitardo a parte infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral.
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Paragrafo Décimo primeiro As disposicoes constantes nesta clausula de resolugao
de conflitos: (i) sdo consideradas independentes e autbnomas em relagdo ao
Regulamento; e (ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas
Partes, mesmo apos a liquidacdo ou extingdo do Fundo, o decurso do prazo de duracdo das
Cotas e/ou a segregagao patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no todo ou
em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.
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REGULAMENTO DO

MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DE COTAS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for
atribuido no Regulamento.

CAPiITULO I - DA CLASSE A DE COTAS

Artigo 1° Este Anexo Descritivo da CLASSE A MB JIVE INCOME FUND FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
disciplina o funcionamento da Classe A do Fundo, a qual se regera pelo disposto no
Regulamento, neste Anexo e nos respectivos Apéndices a este Anexo nos termos abaixo
elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo
é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro A Classe A é uma classe de cotas fechada, com prazo de
duracdao indeterminado, sendo que as Cotas sao divididas em duas subclasses, quais
sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada.

Paragrafo Segundo A Classe A destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam
Investidores Profissionais.

AcOes e Demandas | Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam
discutidos, ou apresentem probabilidade de serem discutidos,
em procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos, com
potencial de recebimento de valores atrelados a tais direitos.
Acoes e Demandas | Agoes e Demandas cujo valor individual em discussao seja igual
de Pequeno Valor ou inferior a R$100.000,00 (cem mil reais).

Ativos Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos em conjunto.
Ativos Alvo Em conjunto, (i) os Ativos Alvo Iniciais; (ii) Ativos de Crédito,
Ativos Distressed, Ativos Novas Teses e Ativos Oportunisticos,
permitidos ao Fundo nos termos do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175; e (iii) ativos financeiros privados emitidos
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por instituigdes financeiras ou ndo financeiras, com ou sem
compromisso de recompra e operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, cotas de fundos de investimento e/ou
Instrumentos de Investimento, permitidos ao Fundo nos termos
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, e que, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento, pelo Fundo, em
qualquer dos ativos mencionados nos incisos (i) e (ii) acima,
incluindo, sem limitagdo, cédulas de crédito bancario (CCB),
certificados de direitos creditorios do agronegdcio (CDCA),
cédula do produtor rural (CPR), letra de crédito do agronegdcio
(LCA), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA),
certificado de depodsito agropecuario (CDA), warrant, cédula de
crédito imobiliario (CCI), cédula de crédito a exportagdo (CCE),
nota de crédito a exportagdo (NCE), debéntures, contratos ou
certificados de mercadoria, produtos e servigos, duplicatas,
notas promissorias, cédulas e notas de crédito comercial e
industrial, recibo de depdsito corporativo, certificados dos ativos
acima relacionados, créditos securitizados, bem como quaisquer
outros de natureza semelhante que venham a surgir.

Ativos Alvo Iniciais | Os Ativos Alvo que forem integralizados pelo Cotista
Subordinado no dmbito da primeira emissdao de Cotas da Classe
A.

Ativos de Crédito Quaisquer direitos creditorios, recebiveis e/ou Instrumentos de
Investimento, presentes ou futuros (adiantamentos), desde que
apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas: (i)
cuja emissao e/ou transferéncia gere contrapartida, pelo Fundo,
em favor de: (@) pessoa juridica e/ou natural, ou veiculo de
investimento, que (1) esteja sujeita(o) a Situacdo Distressed,
(2) tenha clientes ou fornecedores relevantes em Situacao
Distressed, e/ou (3) tenha sbécios relevantes em Situacdo
Distressed; (b) pessoa juridica e/ou natural, ou veiculo de
investimento, que seja titular e/ou beneficiaria(o), direta ou
indiretamente, de Ativos Distressed; (c) credor, socio e/ou
garantidor, direto ou indireto, inclusive cliente ou fornecedor,
das pessoas indicadas nas alineas anteriores; e/ou (d) veiculo
de investimento, inclusive para securitizagdo e/ou outro formato
de operagao de mercado financeiro e de capitais, para aquisigao
de direitos creditdrios, recebiveis e/ou Instrumentos de
Investimento, de titularidade de qualquer das pessoas indicadas
nas alineas anteriores, que gerem exposicao a
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Ativos Distressed; e/ou (ii) sejam garantidos por Ativos
Distressed.

Ativos Distressed

Os Ativos Distressed Creditorios e os Ativos Distressed
Imobiliarios, quando referidos em conjunto.

Ativos Distressed
Creditorios

Em conjunto, quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento
e/ou Instrumentos de Investimento, permitidos ao Fundo nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, que,
direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo Fundo
em: (i) (Q) Precatdrios e Pré-Precatorios; (b) Acbes e
Demandas; (c) Agdes e Demandas de Pequeno Valor;
(d) Créditos Consumer; (e) Créditos Corporate; e (f) Outros
Ativos Distressed Creditorios; e (ii) quaisquer ativos, cotas de
fundos de investimento e/ou Instrumento de Investimento que,
direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo Fundo
em qualquer dos ativos mencionados nas alineas (a) a (f) do
inciso (i) acima.

Ativos Distressed
Imobiliarios

Em conjunto, quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento
e/ou Instrumentos de Investimento, permitidos ao Fundo nos
termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, que,
direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo Fundo
em imodveis, direitos reais sobre imdveis, participagoes
societarias, cotas de fundos de investimento, ou titulos e valores
mobiliarios atrelados a imdveis (ou direitos reais sobre imdveis),
com qualquer das seguintes caracteristicas: (i) cuja propriedade
(inclusive em razdo de excussdo de alienacdo fiduciaria) ou
posse esteja sob discussdao administrativa e/ou judicial;
(ii) cujos proprietarios (inclusive em razao de excussdo de
alienacdo fiduciaria) estejam sujeitos a Situacdo Distressed;
(iii) que estejam sujeitos a Onus reais ou outros gravames
contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade;
(iv) que sejam adquiridos em leildes, vendas judiciais ou
processos organizados de vendas privadas, ou em processos de
execugao judicial ou extrajudicial, recuperagao judicial, faléncia,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo
ou outros similares; (v) que tenham quaisquer tipos de
contingéncias ambientais; (vi) que tenham problemas de
sobreposicdo de area ou de area construida em excesso ao
permitido e/ou construgao irregular por qualguer motivo e/ou a
existéncia de qualquer irregularidade perante a legislagdo e/ou
regulacdo aplicavel; (vii) que, de outra forma, estejam sujeitos
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a duvidas ou dividas que prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo;
e/ou (viii) oriundos de carteiras imobiliarias, bens ndo de uso
ou investimento de instituicdes financeiras, fundos, fundagdes,
regimes de previdéncia, entes federados, agéncias e autarquias,
empresas publicas e sociedades de economia mista, dentre
outros.

Ativos Novas Teses

Qualquer ativo, bem e/ou Instrumento de Investimento que,
cumulativamente, direta ou indiretamente: (i) seja elegivel, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, para investimento por
fundos de investimento em direitos creditérios padronizados
e/ou ndo padronizados; (ii) ndo se enquadre na definicao de
Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos ou
Outros Ativos; e (iii) represente oportunidade de alavancar a
originacdo, recuperacao, rentabilidade ou liquidez dos Ativos
Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos ou Outros
Ativos.

Ativos
Oportunisticos

Qualquer ativo, bem e/ou Instrumento de Investimento que,
cumulativamente, direta ou indiretamente: (i) seja elegivel, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, para investimento por
fundos de investimento em direitos creditorios padronizados
e/ou nao padronizados; (ii) ndo se enquadre na definicdo de
Ativos Distressed, Ativos de Crédito ou Outros Ativos; e (iil)
represente a participacdo, direta ou indireta, por meio de: (a)
acoes, cotas, debéntures ou outros instrumentos conversiveis ou
permutaveis em agdes ou cotas, inclusive bonus e recibos de
subscricdo; e/ou (b) recibos de depdsito, direito e/ou qualquer
instrumento de investimento, cujo objetivo seja refletir o
investimento ou nivel de retorno dos ativos da alinea “(a)”
acima, em sociedades que prestem, ou tenham firmado
compromisso de prestar, servigos para o Fundo, ou originem, ou
tenham firmado compromisso de originar, Ativos Distressed
para investimento direto ou indireto pelo Fundo.

Ativos
Recuperados

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
Fundo, em decorréncia dos processos de recuperacao dos Ativos
Alvo, nos termos do Artigo 6° do Anexo.

Benchmark Sénior

A rentabilidade alvo da Subclasse Sénior, equivalente a 16,5%
(dezesseis inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, ajustado
pelas amortizagOes ocorridas até a data do calculo.

Boletim de
Subscricao

O documento que regula os termos e condigdes da subscricdo e
integralizagdo de Cotas de emissao do Fundo pelos Cotistas.
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CDI

A taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada dia util - “over extragrupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

Cedente

Qualquer pessoa juridica, identificada pelo seu numero de
inscricdo no CNPJ/MF, ou pessoa natural, identificada pelo seu
numero de inscricdo no CPF/MF, que venha a ceder Ativos Alvo
para o Fundo.

Classe A

A Classe A de emissao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM
175.

Condicdes de

As condigBes de cessdo de Direitos Creditorios a Classe A, nos

Cessao termos previstos no respectivo Anexo.
Conflito de Significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo que
Interesses possa proporcionar vantagens ou beneficios: (a) a determinado

Cotista ou grupo de Cotistas; (b) a representantes e prepostos
de determinado Cotista ou grupo de Cotistas; (c) a
Administradora; (d)a Gestora ou (e)ao Consultor
Especializado.

Conta da Classe A

A conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da Classe A.

Contrato de Cessao

O instrumento particular de contrato de cessao a ser celebrado
entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente, por meio
do qual serdao estabelecidos os termos e as condicdes para que
ocorra a cessao definitiva de Direitos Creditdérios ao Fundo.

Coordenador Lider

A Administradora.

Cotas Classe A

As Cotas da Classe A do Fundo.

Cotista Classe A

O Cotista detentor de Cotas Classe A.

Cotistas Séniores

Os Investidores Profissionais titulares de Subclasse Sénior.

Cotista
Subordinado

O DJF Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°® 35.880.735/0001-
31, o DARP Jive Fundo de Investimento Imobilidrio, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.2 35.880.201/0001-05 e/ou Jive SPV Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 35.950.535/0001-08.

Créditos Consumer

Créditos representados por contratos ou instrumentos de crédito
junto a instituicbes financeiras em geral, faturas de cartdo de
crédito, contratos de crediario, faturas de consumo de servigos
de agua, luz, gas, telefonia, internet, televisdo por assinatura,
dentre outros, contratos de financiamentos, cédulas de crédito
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bancario ou qualquer instrumento de natureza similar ou
discutidos em tais instrumentos, que ndao se enquadrem em
qualquer outra definicaio de  Ativos Distressed e,
cumulativamente, tenham saldo devedor em aberto igual ou
inferior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde que possuam
qualquer das seguintes caracteristicas: (i) estejam vencidos e
nao pagos; (ii) ndo tenham sido pagos em sua data de
vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisicao pelo
Fundo; (iii) ndo sejam imediatamente reconhecidos como
devidos pela parte contraria ou demandem AgGes e Demandas
para seu recebimento; (iv) sejam adquiridos pela Classe Apor
valor inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em
aberto na data de aquisicdo; e/ou (v) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situagdo Distressed.

Créditos Corporate

Créditos representados em instrumentos tais como debéntures,
notas promissdrias, cédulas de crédito em geral, cédulas de
produto rural, contratos de mutuo, duplicatas, faturas, notas
fiscais, contratos de fornecimento ou qualquer instrumento de
natureza similar, inclusive escriturais, com saldo devedor em
aberto superior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde que:
(i) estejam vencidos e ndo pagos; e/ou (ii) ndo tenham sido
pagos em sua data de vencimento original, ainda que tenham
sido prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicdo pelo Fundo; e/ou (iii) sejam adquiridos pelo Fundo
por valor inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor
em aberto na data de aquisicdo; e/ou (iv) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situagdo Distressed.

Critérios de
Elegibilidade

Critérios a serem observados na aquisicdo de Ativos Alvo,
conforme especificados no Artigo 19° do Anexo.

Data da 1°
Integralizagcao de
Cotas Classe A

A data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe A, emitidas
no ambito da Primeira Oferta e independentemente da
Subclasse.

Devedor(es)

Os devedores dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Direitos Creditorios

Os Ativos Alvo a serem adquiridos pela Classe A do Fundo.

Direitos Creditorios
Inadimplidos

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que estiverem, em
dado momento, vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores.

Distribuicao Inicial

Significa a primeira oferta publica de Cotas Classe A,
independente da Subclasse e/ou do rito.
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Documentos Sao os documentos que evidenciam os Ativos Alvo cedidos ao
Comprobatoérios Fundo, podendo ser: (i) emitidos em suporte analdgico;
(ii) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou
meio técnico equivalente e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como
valido; ou (iii) digitalizados e certificados nos termos constantes
em lei e regulamentacdo especifica.

Eventos de Tem o significado atribuido no Artigo 49 deste Anexo.
Avaliacao
Grupo Econémico Sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econémico,
para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais
controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das
pessoas mencionadas anteriormente, observado que, para os
fins desta definicdo de Grupo Econdmico, serd caracterizado o
controle quando uma entidade for titular de quotas ou agoes
representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social
votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou agdo com
direito a voto.

Instrumento de Qualquer ativo, bem, direito e/ou instrumento de investimento,
Investimento cumulativa ou individualmente, direta ou indiretamente,
independentemente da forma de que se revista, presente ou
futuro (e.g. adiantamento), inclusive por meio de instrumento
de divida, de garantia, de mercado de capitais, securitizagdo
e/ou hibrido, que, direta ou indiretamente: (i) represente a
exposicdo econdmica a qualquer dos Ativos Alvo, inclusive por
meio de veiculo de investimento, para aquisicdo de ativo, bem,
direito e/ou instrumento de investimento, e/ou viabilize,
represente e/ou formalize o investimento pelo Fundo em
qualquer destes ativos; (ii) seja formalizado por meio de
certificados de depdsito bancario, letras financeiras, letras de
crédito e outros titulos ou instrumentos emitidos por Instituigdes
Financeiras Autorizadas, relacionados, direta ou indiretamente,
com a exposicao de risco ou rentabilidade dos ativos listados nos
itens anteriores; e/ou (iii) posicOes contratuais em geral ou
direitos creditérios representativos, ou que representem a
exposicdo econOmica, inclusive por meio de instrumentos de
garantia, a qualquer dos ativos listados nos itens anteriores.
Investidores Os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido pelo
Profissionais Artigo 11 da Resolugao CVM 30.
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Originador

Agente que atua na concessdo primaria do crédito, concorrendo
diretamente para a formagdo do Direito Creditorio, o que inclui
aqueles que atuam na qualidade de representante ou
mandatario de uma das contrapartes da operacdao de crédito,
observado que o conceito alcanca os agentes que mantém a
relacdo comercial com o Devedor quando da concessao do
crédito, mas nao fica limitado a esses agentes.

Outros Ativos

(i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de emissao
de Instituicbes Financeiras Autorizadas; (iii) operagoes
compromissadas; (iv) classe de cotas de indice que reflitam as
variacles e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (v) classe
de cotas classificadas como “Renda Fixa” que atendam ao
disposto nos artigos 51, 52 e 53 do Anexo Normativo I da
Resolucao CVM 175, observado que, especificamente no caso do
artigo 53, desde que o respectivo indicador de desempenho
(benchmark) escolhido seja a variacdao das taxas CDI ou SELIC;
sendo certo que investimentos em todos os ativos mencionados
nesta definicdo deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por

Instituicbes Financeiras Autorizadas.

Outros Ativos
Distressed
Creditorios

Qualquer ativo que se enquadre nas hipdteses a segquir,
consideradas individualmente ou em conjunto: (i) créditos ou
ativos de qualquer natureza, cujos proprietarios ou garantidores
estejam em Situacdo Distressed; (ii) direitos creditérios ou
ativos de qualquer natureza que estejam sujeitos a 6nus reais
ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou
administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou
indisponibilidade; (iii) créditos ou ativos de qualquer natureza
gue sejam adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos
de venda organizada privada, ou em processos de execucao
judicial ou extrajudicial, recuperacgao judicial, faléncia, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros
similares; (iv) direitos creditorios tributarios, ndo-tributarios e
o produto de seu recebimento, de titularidade da Administragao
Publica, direta ou indireta, em qualquer nivel da federacgao,
inclusive, a titulo exemplificativo, os inscritos em divida ativa,
mutuos, multas, sancGes administrativas pecuniarias e qualquer
outra contrapartida financeira devida em favor destes entes,
desde que, em qualquer caso, seja observada, conforme
aplicavel, a Lei Complementar n.° 101, de 4 de maio de 2000,
conforme alterada, e demais legislagdo em vigor; (v) cotas de
consércio, contratos de seguro, titulos de capitalizagdo e cotas
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de condominio que possuam qualquer das seguintes
caracteristicas: (@) estejam vencidos e ndo pagos; (b) ndo
tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda
que tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento no
momento da aquisicdo pelo Fundo; (c)ndao sejam
imediatamente reconhecidos como devidos pela parte contraria
ou demandem AcOes e Demandas para seu recebimento;
(d) sejam adquiridos pelo Fundo por valor inferior a 70%
(setenta por cento) do saldo devedor em aberto na data de
aquisicao; e/ou (e) sejam devidos ou cedidos, conforme
aplicavel, por pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situagdo
Distressed; (vi) acOes, debéntures, cotas ou qualquer
instrumento representativo de participacdo societaria que
atendam quaisquer dos requisitos dos incisos “(i)” a “(v)” acima;
e/ou (vii) certificados de depdsito bancario, letras financeiras,
letras de crédito e outros titulos ou instrumentos emitidos por
Instituicbes Financeiras Autorizadas, os quais apenas poderao
ser adquiridos: (@) no contexto da aquisicdo para pagamento
diferido, pelo Fundo, de bens imdveis que ndo sejam de uso da
instituicao financeira emitente, (b) em valor total igual ou
inferior ao saldo do preco a pagar pelos ativos adquiridos, e
(c) com clausula expressa de compensacdao entre o saldo do
preco a pagar pelos ativos adquiridos e o valor do titulo devido
pela instituicdo financeira emitente.

Prazo de Duracao
da Classe A

A Classe A tera prazo de duragdo indeterminado.

Prazo de Duracao
da Subclasse
Sénior

A Subclasse Sénior tera prazo de duracao até 31 de outubro de
2028, o qual podera ser prorrogado por até dois periodos de 1
(um) ano cada, ao exclusivo critério do Gestor, totalizando até
31 de outubro de 2030, sem necessidade de qualquer
Assembleia Geral e/ou alteracdo de Regulamento, Anexo
Descritivo ou Apéndice, nos termos do item “(viii)” do Apéndice
da Subclasse Sénior.

Prazo de Duracao
da Subclasse
Subordinada

A Subclasse Subordinada tera prazo de duragao indeterminado.

Precatorios

Requisicoes de pagamento derivadas de condenacdes judiciais
transitadas em julgado, constituidas em face de o6rgdos e
entidades governamentais vinculados a Administracdo Direta ou
Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou
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dos Municipios, excluidas as empresas publicas ndo dependentes
do orgamento do ente a que estejam vinculadas e sociedades de
economia mista, de natureza alimentar, ou nao alimentar,
observado o previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal, e
pelos regimes especiais e transitdrios dos artigos 33, 97 e 101 a
105 do ADCT.

Pré-Precatorios

Quaisquer direitos creditorios detidos contra 6rgdos e entidades
governamentais vinculados a Administragdo Direta ou Indireta
da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos
Municipios, excluidas as empresas publicas ndo dependentes do
orcamento do ente a que estejam vinculadas e as sociedades de
economia mista, oriundos de litigios ja ajuizados que, apds
transitados em julgado, observarao o previsto pelo artigo 100
da Constituicao Federal.

Preco de Emissao

E o preco de emissdo das Cotas Classe A, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais).

Preco de
Integralizacao

O precgo de integralizacao de cada Cota Classe A, que, na data
da primeira integralizacdo de Cotas Classe A, sera
correspondente ao Preco de Emissdo, e, nas demais
integralizagdes, serd o valor da Cota da respectiva subclasse da
Classe A no dia da efetiva disponibilizagdao dos recursos, em
conformidade com o disposto no Regulamento, neste Anexo e
no respectivo Apéndice.

Situacao
Distressed

Situagdo na qual qualquer pessoa, natural ou juridica, ou veiculo
de investimento, se encontre de: (i) iminente estresse
financeiro, dificuldade de obtengdo de crédito e/ou liquidez
reduzida; e/ou (ii) ser ré em acdes judiciais e/ou processos
administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e
trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de recuperagao
judicial, faléncia, liquidagao judicial ou extrajudicial, insolvéncia
civil, intervengdo ou outros eventos similares.

Subclasses

As subclasses das Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a
Subclasse Subordinada, conforme definidas nos Apéndices.

Subclasse Sénior

A subclasse sénior das Cotas emitidas pela Classe A, cujas
caracteristicas estdo definidas no respectivo Apéndice.

Subclasse
Subordinada

A subclasse subordinada das Cotas emitidas pela Classe A, cujas
caracteristicas estdo definidas no respectivo Apéndice.

Termo de Adesao

Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos Cotistas,
por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua adesdao aos
termos deste Regulamento, bem como prestardo as demais
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declaracdes pertinentes, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe A alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Ativos Alvo e, secundariamente, na aquisicao de
Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade
Registradora ou, caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante,
e/ou registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os
sistemas administrados pela B3.

Artigo 3° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a
Classe A devera ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimonio liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios.

Paragrafo Primeiro A parte do quanto descrito neste CAPITULO II e no CAPITULO
III abaixo, a Classe A ndo tem critérios de composicdo e diversificagdo da carteira pré-
definidos.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, direta ou

indiretamente, investir mais de 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital
subscrito pelos Cotistas, para integralizacao de Cotas, em ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, ou de
emissores publicos diferente da Unido Federal.

Artigo 4° O Fundo podera contratar quaisquer operagdes para a composicao da sua
Carteira em que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para o Fundo, desde que sejam operagdes com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Primeiro Tendo em vista que o publico-alvo da Classe é composto,
exclusivamente, por Investidores Profissionais, a Classe poderd investir, direta ou
indiretamente, em Ativos cedidos ou originados por partes relacionadas a Administradora,
a Gestora, ao Custodiante e ao Consultor Especializado.
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Artigo 5° Os Documentos Comprobatoérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante,
ou por terceiro contratado, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Artigo 6° Poderdo eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo iméveis
(ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento,
bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo os seus ativos alvo (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacao dos Ativos Alvo, seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussao
de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdao ou arrematagao
de bem penhorado; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo
Civil Brasileiro.

Paragrafo Primeiro A Gestora envidara seus melhores esforcos para liquidar os
Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua natureza,
valor intrinseco e liquidez.

Paragrafo Segundo Considerando que o Fundo passara a ser proprietario dos
Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
recuperacao do investimento nos Ativos, caberda a Gestora providenciar o registro da
propriedade dos Ativos Recuperados em nome do Fundo nas competentes Entidades
Registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administradora e proprietaria fiduciaria dos Ativos que
compdem o Patrimonio Liquido, ficando averbado que os Ativos Recuperados: (i) ndo
integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por
qgualquer obrigagdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial;
(iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo
sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta
ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Paragrafo TerceiroOs Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que ndo
sejam Ativos Alvo), ainda que integrem a carteira do Fundo, ndo serao, sob qualquer
hipétese, adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que serdo
de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacgao de
que trata o caput deste Artigo deste Regulamento, ndo devendo, inclusive, serem
contabilizados para fins de enquadramento do Fundo.

Artigo 7° A parcela do patriménio liquido da Classe A que ndo estiver alocada em
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Direitos Creditérios, deve ser aplicada em Outros Ativos.

Paragrafo Unico A Classe A somente podera aplicar em Outros Ativos de
emissdo ou que tenham retencgao de risco por parte da Administradora, Gestora, Consultor
Especializado ou de suas partes relacionadas, conforme definidos nas regras contabeis,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez.

Artigo 8° Embora a Classe A n3ao conte com quaisquer limites de concentracao, em
cada nova aquisicdo de Ativos, a Classe A devera observar a Politica de Investimento do
Cotista Subordinado no que se refere aos limites de concentragcao de carteira ali previstos,
tendo em vista que tais limites sdo verificados a partir da posicao consolidada dos
investimentos do Cotista Subordinado e das classes por ele investidos.

Artigo 9° A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe A mantenha o
prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Ndo ha, no entanto, garantia
por parte da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo
prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

Artigo 10° A Classe A podera realizar operagées em mercados de derivativos, a critério
da Gestora, somente para protecdo das posigdes detidas a vista, até o limite destas, ou
para reducdo de exposicao aos seus Ativos, observado que o valor nocional de todos os
instrumentos derivativos da Classe ndo poderd exceder 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido.

Artigo 11° Todos os resultados auferidos pela Classe A serao incorporados ao seu
patrimonio.

Artigo 12° Além das vedagbes previstas na Resolugao CVM 175, é vedado a Classe A:
I. aplicar em Outros Ativos de emissao de pessoas fisicas;

II1. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros
negociados no exterior;

III. realizar operacdoes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade
negociada tenha sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;
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Iv. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como
em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas
carteiras sejam geridas por pessoas fisicas;

VI. aplicar em titulos e valores mobilidarios que ndo possuam liquidagdo
exclusivamente financeira;

VII. aplicar em titulos e valores mobiliarios em que Estados, Distrito Federal ou
Municipios figurem como devedor;

VIII. realizar operagdoes que exponham a Classe A a ativos financeiros de renda
variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer
moeda estrangeira, inclusive, manter posicées liquidas vendidas nesses
instrumentos;

IX. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto se
decorrente de decisdo judicial;

X. emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com
esse Anexo; e

XI. adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a
qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Artigo 13° Por conta do seu publico alvo, a Classe A podera: (i) realizar fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome da Classe A, relativamente a
operagoes relacionadas a sua carteira; e (ii) contrair empréstimos, por intermédio da
Gestora, em nome da Classe A para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem
de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe A ou para garantir a continuidade de suas
operacoes.

Artigo 14° E vedada a Classe A a aplicacdo em cotas de classes de cotas que nela
invistam.
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Artigo 15° Ao aplicar em cotas de outras classes de cotas, a Classe A pagara as taxas
de administracao e, eventualmente, de performance, das classes investidas.

Artigo 16° N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Capitulo II, os investimentos do Fundo,
por sua prépria natureza, estardao sempre sujeitos as flutuacdes de mercado e a riscos de
crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados,
aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro que impliquem em condigbes adversas
de liguidez ou de negociagdo atipica nos mercados de atuacdo do Fundo, poderdo
apresentar perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a
ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, sendo que, nesta ultima hipdtese, os Cotistas
serdao chamados a aportar recursos adicionais para a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro Os servicos de administragdo fiduciaria e gestdo de carteira
sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos e como obrigacao de meio, pelo
que a Administradora e a Gestora ndo garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo. Como prestadores de servigos do
Fundo, a Administradora e a Gestora ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por
qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecao das
hipéteses de comprovado dolo ou ma-fé da Gestora ou da Administradora.

Paragrafo Segundo A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e cada
prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissodes contrarios a lei, a este Regulamento e as
disposigOes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Terceiro Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos para: (i) viabilizar
a recuperacgao e/ou liquidez dos Ativos; e/ou (ii) cumprir com obrigagdes que ja tenham
sido previamente assumidas pelo Fundo, representados pela Gestora, e aprovadas pela
Administradora, nos termos Acordo Operacional.

Artigo 17° A Gestora efetuara a verificagdo integral do lastro dos Direitos Creditdrios
devendo a Gestora dar ciéncia a Administradora, por escrito, a respeito da referida
verificagdo, bem como de eventuais inconsisténcias identificadas.

Paragrafo Primeiro A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiros, incluindo, sem limitagdo, escritérios de advocacia
especializados ou Entidade Registradora para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios cedidos, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, tal
como definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, devendo a Gestora
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fiscalizar a atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

Paragrafo Segundo Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, seja observada alguma
inconsisténcia relevante, o responsavel pela verificagdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia relevante, tomara as seguintes
providéncias: (i) notificard o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se
manifeste a respeito da inconsisténcia relevante e inicie quaisquer providéncias para o
saneamento desta inconsisténcia relevante; e (ii) provisionara os Direitos Creditorios nos
quais foi encontrada a inconsisténcia relevante. Caso seja detectada, em qualquer
verificacdo, inconsisténcia relevante que afete Direitos Creditérios cujo valor seja igual ou
superior a 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido da Classe A, considerando a amostra
extrapolada a populagdo, serd caracterizado Evento de Avaliagdo, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro O provisionamento dos Direitos Creditorios nos quais foi
encontrada a inconsisténcia relevante persistird (i) até que se realize a Assembleia de
Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliagdo; ou (ii) enquanto os Direitos
Creditérios com a inconsisténcia relevante ou cujos Documentos Comprobatorios do
Crédito encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus Vvicios
comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o
que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto Qualquer inconsisténcia relevante dos Direitos Creditorios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Quinto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditorios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Artigo 18° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que tenha cedido
ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, bem como
pela validade das declaragbes e garantias expressadas em cumprimento as Condigoes de
Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, ndo
havendo por parte da Administradora, do Custodiante, do Consultor Especializado
(enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
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respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e do
Custodiante previstas na Resolucdo CVM 175 e nas demais normas aplicaveis, no Cdodigo
ANBIMA e no Contrato de Cessao, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessao,
com base na minuta padrdo previamente aprovada pela Gestora. Cada cessao de Direitos
Creditdrios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo mediante a assinatura de um termo
de cessdo, disciplinando os atos necessarios para a efetivacdo da cessao, bem como para
notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Paragrafo Segundo A minuta padrdo do Contrato de Cessdo podera ser alterada,
de tempos em tempos.

CAPITULO III - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE
CONCENTRACAO

Artigo 19° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela
Gestora, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe A, sem prejuizo da
possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizagdo da verificacdo de tais Critérios
de Elegibilidade, na data de aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe A. Para fins do
disposto na legislacao e neste Regulamento, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

I. verificagdo da validade e existéncia dos Direitos Creditorios pela Gestora
previamente a cessdo a Classe A;

II1. recebimento, pela Administradora, da relacdao dos Ativos a serem adquiridos
pela Classe A; e

III. a cessdo devera estar formalizada por instrumento de cessdo.

Paragrafo Primeiro A Gestora, nos termos do Artigo 33, inciso II, alinea “a” do
Anexo II da Resolugdo CVM 175, sera a responsavel por verificar o enquadramento dos
Direitos Creditérios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validagao
dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo Segundo Os recursos disponiveis no caixa do Fundo também poderao
ser aplicados em Outros Ativos, a critério da Gestora.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de o Direito Creditorio deixar de atender a
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e
nem direito de regresso por parte do Cedente, a Classe A e seus Cotistas, contra a
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Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou
dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

Paragrafo Quarto Nao havera limitagdo quanto ao volume de Direitos Creditdrios
de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 20° N3o havera limitacdo quanto a aplicacdo de recursos da Classe A em Ativos
Alvo e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdao de um mesmo Devedor.

CAPiTULO IV - DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGCA DE CREDITOS

Artigo 21° A cessdo dos Ativos Alvo sera formalizada por meio de instrumento por
escrito, assinado pela Gestora, na qualidade de representante do Fundo para tal fim, a ser
apresentado aos respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as
prerrogativas do Fundo e de seu Cotista, em qualquer caso observados os procedimentos
previstos no Acordo Operacional.

Artigo 22° O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente podera liquidar as
operacoes de compra de Ativos Alvo, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisicao dos respectivos Ativos Alvo
em moeda corrente nacional, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

Artigo 232 As cessOes de Ativos Alvo realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa,
inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente poderao ser realizadas em carater
definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagao do Fundo.

Artigo 24° O Fundo poderd, a exclusivo critério da Gestora, contratar o Consultor
Especializado para atuar como empresa prestadora dos servigos de cobrancga extrajudicial
dos Ativos Alvo e supervisao da cobrancga judicial de tais Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro Serao definidos em contrato especifico, a ser celebrado entre o
Fundo e o Consultor Especializado, os termos e condigdes dos servigos prestados pelo
Consultor Especializado, inclusive suas responsabilidades especificas perante o Fundo e a
Administradora. A remuneragao do Consultor Especializado pelos servigos prestados na
cobranca dos Ativos Alvo serd baseada no efetivo custo operacional do Consultor
Especializado.

Paragrafo Segundo O processo regular de cobranga dos Ativos Alvo
compreendera, conforme o caso, a cobranga judicial e/ou a cobranga extrajudicial,
conforme aplicavel ao respectivo Ativo Creditorio Elegivel. Em virtude da natureza dos
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Ativos Alvo, a Gestora e/ou o Consultor Especializado poderao adotar diferentes estratégias
para a cobranca de cada Ativo Creditério Elegivel, inclusive daqueles que, por qualquer
motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa forma, ndo €& possivel prever, de forma
exaustiva, a descricao detalhada do processo de cobranca dos Ativos Alvo, o qual podera
ser analisado, caso a caso, de acordo com a situagdo processual e as especificidades de
cada Ativo Creditério Elegivel. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que
estad ciente e concorda com o disposto nesta Clausula, por meio da assinatura do Termo
de Adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro Pela prestacdo dos servicos de cobranga, o Fundo pagara
diretamente ao Consultor Especializado a remuneragao prevista no Contrato de Cobranga,
de modo que a remuneragdo devida ao Consultor Especializado constituirda encargo do
Fundo.

CAPITULO V - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE A DE COTAS

Artigo 25° O patrimoénio liquido da Classe A correspondera ao somatorio dos valores
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da respectiva carteira, apurados
na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que a Classe A vier a receber, a qualquer
tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizagbes ou verbas compensatodrias, serdo
incorporados ao seu patrimoénio liquido.

Artigo 26° Os Ativos Alvo serdo registrados pelo seu respectivo preco de aquisicao e
atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcagdo a mercado baseado em
3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecdo de despesas diretas do respectivo
direito creditorio (custas processuais, advogados responsaveis pelos acompanhamentos
processuais, consultoria especializada, intermediario na negociacdo com devedores,
impostos pagos na adjudicacdao de bens, entre outros); (ii) projecdo da curva de
recuperacdo esperada de cada direito creditério, baseada na precificacdo inicial e
atualizada a cada més de acordo com a progressdo dos esforcos de cobranca (processo
judicial, negociacbes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre
outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de

receitas e despesas, definida na precificagdo e compra do respectivo direito creditorio.

Paragrafo Primeiro Os fluxos de receitas, incluindo, mas nao limitando, os acordos
ja celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da
carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sao projetados a cada més até o
Ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor
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presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser ajustada para refletir as
condicdes presentes do mercado de créditos inadimplidos, sendo o resultado marcado na
carteira do Fundo no dltimo Dia Util do més corrente. A Administradora, em conjunto com
a Gestora, realiza uma revisdo mensal de aprecamento da carteira do Fundo, na qual sao
deliberadas e aprovadas as alteracbes de precificagdo dos Ativos Alvo do Fundo conforme
previsto acima. As decisOes provenientes do comité da Gestora sdo registradas em ata.

Artigo 27° Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdao marcados a
mercado, nos termos da legislagdo em vigor e em observancia aos procedimentos definidos
pela Administradora em seu Manual de Marcacdao a Mercado e previstos neste
Regulamento. A valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a
carteira do Fundo sera efetuada com base nas cotagGes obtidas nos mercados organizados
em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

Artigo 28° As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serao
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos
na Instrucdo da CVM 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, bem como
processos registrados no Manual de Marcagdo a Mercado da Administradora e demais
regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo
de aquisicdo e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

Paragrafo Primeiro As provisoes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os
Outros Ativos integrantes da carteira da Classe A serao, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Para tanto, serad constituida provisdo
considerando a aplicacdo dos percentuais a seguir mencionados sobre o valor dos Direitos
Creditérios, considerando a faixa de atraso aplicavel:

Faixa de Atraso % do valor dos Direitos Creditorios a ser provisionado
Até 15 dias 0%
Entre 16 e 30 dias 2%
Entre 31 e 60 dias 4%
Entre 61 e 90 dias 17%
Acima de 90 dias 100%
Paragrafo Segundo Para Direitos Creditorios devidos pelo grupo de Devedor

pertencentes a um mesmo Grupo Econbmico, a perda determinada de acordo com o
Paragrafo anterior devera ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desses

Devedores.
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Paragrafo Terceiro Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndao pagos,
acrescidos de multa relativos aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma,
recuperados apos o provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referido, tais
Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e integralmente a carteira da Classe A, e o
Custodiante devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

CAPiITULO VI - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

Artigo 29° Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Classe A e até a
liguidacdao da Classe A, sempre preservada a manutencdao de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe A, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe A,
na seguinte ordem:

I pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe A, nos termos deste
Anexo e da legislagdo aplicavel;

II1. constituicdo de reserva de pagamento relacionada a manutencdo, liquidagdo e
extincdo da Classe A, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de
suas atividades;

III. pagamento do preco de aquisicao dos Ativos Alvo e demais obrigagdes
assumidas pela Classe A;

Iv. amortizacdo de principal e rendimento da Subclasse Sénior, observado o
disposto no Artigo 37° Paragrafo Terceiro deste Anexo; e

V. amortizacao de principal e rendimentos da Subclasse Subordinada.

CAPITULO VII - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS, DA EMISSAO, DA
DISTRIBUIGAO, DA VALORAGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 30° As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do
patrimonio da Classe A, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas
neste Anexo e no respectivo apéndice.

Paragrafo Primeiro Todas as Cotas serdo nominativas e escriturais, e serao
mantidas em contas de depodsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituracao das Cotas, em nome de seus titulares. As Cotas poderdao ser
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depositadas na B3 e poderdo ser admitidas a negociagdo nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servico de escrituragao das Cotas, ou pela B3, conforme o caso,
sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o
Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes do Regulamento, deste Anexo, dos apéndices
e das demais normas aplicaveis, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a
cada Cotista.

Paragrafo Terceiro As Cotas serao emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma)
Subclasse Sénior e 1 (uma) Subclasse Subordinada.

Paragrafo Quarto As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil
reais).
Paragrafo Quinto As cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes

caracteristicas, vantagens e restrigoes gerais:

I prioridade para efeitos de pagamentos de amortizacdes e/ou resgates com
relacdo as cotas da Subclasse Subordinada, observada a possibilidade de o
Cotista Subordinado aportar recursos adicionais na Classe A, por meio de
emissdao de novas cotas da Subclasse Subordinada, a fim de viabilizar a
amortizagdo dos valores das cotas da Subclasse Sénior a qualquer momento;

II. vedacao a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre
os Cotistas titulares das cotas da Subclasse Sénior;

III. valor unitario calculado todo Dia Util, observado o disposto no respectivo
apéndice; e

Iv. direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas e na Assembleia Especial de
Cotistas.
Paragrafo Sexto As caracteristicas, vantagens e restrigdes especificas das cotas

da Subclasse Sénior serdo estabelecidas no respectivo apéndice.

Paragrafo Sétimo As cotas da Subclasse Subordinada terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restrigoes gerais:
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I. subordinacdo as cotas da Subclasse Sénior para efeitos de pagamentos de
amortizagdes e/ou resgates;

II. vedacao a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre
os Cotistas titulares das cotas da Subclasse Subordinada;

III. valor unitdrio calculado todo Dia Util, observado o disposto no respectivo
apéndice; e

IV. direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas e na Assembleia Especial de
Cotistas.
Paragrafo Oitavo As caracteristicas, vantagens e restrigdes especificas das cotas

da Subclasse Subordinada serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Artigo 31° As Cotas Classe A serdo distribuidas por meio de colocacdo privada ou de
oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, e deverdo ser subscritas e integralizadas
de acordo com o disposto neste Anexo, no respectivo Apéndice, nos documentos de
subscricdo e na regulamentagdo aplicavel.

Artigo 32° Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM 175, a
Administradora podera emitir novas Cotas, desde que obedecidas as seguintes condicbes
para novas emissOes de Cotas, cumulativamente, e que também sejam observadas as
disposigdes dos paragrafos abaixo:

I. a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a emissdo, observados os qudruns de deliberacdo e os
direitos de voto definidos neste Anexo;

II. nao tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliagdao que
nao tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Especial de Cotistas
ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva.

Paragrafo Primeiro Os termos e condicdoes de cada oferta de Cotas serdo
detalhados nos seus respectivos suplementos.

Paragrafo Segundo Para fins de emissdo e integralizagdo, o valor das Cotas sera
calculado de acordo com o disposto no Artigo 36° deste Anexo.

Paragrafo Terceiro A Administradora podera atuar como coordenador lider na
distribuicdo de novas Cotas que venham a ser emitidas nos termos do caput deste Artigo,
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desde que aprovado na Assembleia de Cotistas da Classe A que deliberar sobre a emissao
das novas Cotas.

Artigo 33° Somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor Profissional.

Paragrafo Primeiro Previamente a subscricdo ou aquisicdo de Cotas, cabera a
Administradora ou a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para
realizar a colocagao das Cotas, conforme o caso, assegurar a condicdao de Investidor
Profissional do subscritor ou adquirente de Cotas.

Paragrafo Segundo Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas
venham a ser admitidas a negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios,
cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo de Cotas em tal
mercado verificar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente de Cotas, bem como
a observancia das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacgdo
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, quaisquer restricGes aplicaveis a negociacdo de Cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Terceiro Nas demais hipoteses de cessdo ou transferéncia de Cotas,
cabera a Administradora ou ao distribuidor contratado que atue na modalidade de
distribuicdo por conta e ordem, conforme o caso, assegurar a condicao de Investidor
Profissional do cessionario ou adquirente de Cotas.

Artigo 34° Observado o disposto no Artigo 34° paragrafo primeiro, abaixo, a
integralizagdo, a amortizagdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Anexo, o
resgate de Cotas, poderao ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento
de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel; ou (iv) por outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela
Administradora.

Paragrafo Primeiro As cotas da Subclasse Subordinada poderdo ser integralizadas
pelo Cotista Subordinado mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou recursos em moeda
corrente nacional.

Paragrafo Segundo No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:

I. assinara o respectivo boletim de subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora ou pela instituicao integrante do sistema de distribuicao
contratada para colocagdo das Cotas, por meio do qual se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicdes previstas
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neste Anexo e no respectivo apéndice, do qual constard o prazo e demais
condigdes para integralizacao das Cotas subscritas;

II1. assinard o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, declarando, dentre outras
declaragoes aplicaveis: (@) que teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, do
Anexo, bem como do inteiro teor da lamina, se aplicavel, (b) estar ciente dos
fatores de risco do Fundo, inclusive aos relativos a Classe A, conforme descritos
no Regulamento, (c) estar ciente de que ndo ha qualquer garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe A, e
(d) estar ciente de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgOes
prestadas ou de adequagdo do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos;

III. realizarad o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio
eletronico, para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas,
comprometendo-se a manter tais enderegos atualizados junto a Administradora
e/ou ao distribuidor contratado; e

Iv. assinara uma declaracao de investidor profissional.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotista nao tenha comunicado a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletronico,
a Administradora ndo poderd ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de
prestar ao referido Cotista as informacgdes previstas na regulamentagao vigente, se as
correspondéncias forem devidamente enviadas o Ultimo endereco declarado.

Artigo 35° Caso qualquer Cotista ndo integralize as Cotas por ele subscritas, a
Administradora podera iniciar, ao seu exclusivo critério, os procedimentos judiciais
necessarios para a cobranca dos valores devidos pelo cotista inadimplente, acrescidos das
penalidades previstas no respectivo boletim de subscricao e dos custos decorrentes de tal
cobranca, servindo o boletim de subscricdo como titulo executivo extrajudicial, nos termos
do inciso III do artigo 784 da Lei n.% 13.105, de 16 de margo de 2015.

Paragrafo Primeiro Alternativamente e a seu exclusivo critério, a Administradora
podera cancelar as respectivas cotas de titularidade do investidor inadimplente.

Artigo 36° As primeiras valoragdes das Cotas da Classe A ocorrerdo a partir do primeiro
Dia Util sequinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas Classe A e as Ultimas
valoragOes das Cotas ocorrerdo na respectiva data de resgate das ultimas Cotas. A partir
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da respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas Classe A, os valores unitarios das Cotas
serdo calculados todo Dia Util.

Paragrafo Primeiro O célculo do valor a ser atribuido as cotas da Subclasse Sénior,
desde que o patrimbénio da Classe A o permita, buscard atingir a rentabilidade do
Benchmark Sénior. O valor unitario das cotas da Subclasse Sénior sera o menor dos
seguintes valores: (@) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de cotas
da Subclasse Sénior; ou (b) o valor unitario das cotas da Subclasse Sénior no Dia Util
imediatamente anterior acrescido do Benchmark Sénior pro rata no periodo.

Paragrafo Segundo O valor unitario das cotas da Subclasse Subordinada
correspondera ao valor do Patrimonio Liquido deduzido do valor das cotas da Subclasse
Sénior (considerando somente cotas integralizadas), dividido pelo niumero de cotas da
Subclasse Subordinada na respectiva data de calculo (considerando somente cotas
integralizadas).

Artigo 37° As Cotas serdo amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério da
Gestora, respeitado o prazo maximo das cotas da Subclasse Sénior, conforme definido no
respectivo Apéndice.

Paragrafo Primeiro E facultado ao Cotista Subordinado aportar recursos adicionais
na Classe, mediante emissdo de novas cotas da Subclasse Subordinada, para que seja
possivel o pagamento de amortizacGes das cotas da Subclasse Sénior, independentemente
do valor e da aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas ou Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo Qualquer amortizacdo devera englobar todos os Cotistas da
mesma Subclasse, de forma proporcional e em igualdade de condicdes, ndao havendo entre
eles qualquer relacao de subordinacgao.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, os recursos
aportados pelos cotistas da Subclasse Sénior poderao ser utilizados, total ou parcialmente,
para a amortizacdo das cotas da Subclasse Subordinada em até 30 (trinta) dias contados
da data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas da Subclasse Sénior do Fundo.

Paragrafo Quarto A amortizacdo mencionada no Paragrafo Terceiro acima,
devera ser realizada mediante comunicagcdo prévia do Gestor a Administradora acerca
desta necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior
prazo de antecedéncia possivel, com as informacdes minimas necessarias, tais como, valor
total, data base e data de liquidagdo, a critério da Administradora, para operacionalizagao
dos pagamentos.
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Artigo 38° A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante: (i) a amortizacdao de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento; e (ii) comunicacdo prévia da Gestora a Administradora acerca de tal
necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior prazo
de antecedéncia possivel. A comunicacdo de que se trata o inciso (ii) devera conter as
informagBes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagao,
a critério da Administradora, para operacionalizagdo dos pagamentos.

Paragrafo Primeiro Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera
ser amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a
rentabilidade acumulada de cada Cota.

Artigo 39° Pela Classe A se tratar de uma classe fechada, ndo havera resgate de Cotas,
a ndo ser pelo término do prazo de duracdo da Classe A ou do Fundo, o que ocorrer
primeiro, pela liquidacdo da Classe A, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

Paragrafo Primeiro As Cotas poderao ser resgatadas e/ou amortizadas em moeda
corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Segundo Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira do
Fundo, os pagamentos de amortizacao das Cotas poderao ser efetuados mediante entrega
de Ativos (i.e., dacdo em pagamento), nos termos da regulamentacgao vigente e mediante
prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas, na forma do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacao de Cotas cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util sequinte, pelo valor de fechamento da Cota no Dia Util anterior ao do
pagamento.

Paragrafo Quarto Ao final do prazo do Fundo ou quando da liquidagdo antecipada
do Fundo, em caso de decisdo da Assembleia de Cotistas, todas as Cotas deverao ter seu
valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das
Cotas em Circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, a Administradora devera convocar
Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento.
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Artigo 40° A Classe A ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicacdes em sabados,
domingos, feriados de ambito nacional ou na praca da sede da Administradora, ou em dias
ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair
em dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal
pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO VIII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 41° N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada para esta Classe A, os investimentos da Classe
A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes de mercado, risco de crédito das
respectivas contrapartes, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles
relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham
rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacao do investimento na Classe A em vista do seu perfil de risco e
condigao financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoéria
transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditorios e Outros Ativos, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Outros Ativos sao negociados,
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de suas
Cotas, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Terceiro Abaixo estao indicados os principais riscos a que estdo sujeitos
os investimentos da Classe A:

Riscos relativos aos Ativos Alvo e a Classe A:

Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigagbes previstas emissores,
devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento,
inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais
de cobranca implementadas pela Gestora. Alteracdes nas condicdes financeiras dos
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emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Alvo e/ou na percepgao que o0s
investidores tém sobre tais condigdes, o insucesso das estratégias de cobranga, assim
como alteracdes nas condigdes econ6micas, setoriais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez de tais ativos.

Risco de liquidez e flutuacao de valor dos ativos: Os Ativos Alvo poderdo apresentar
liguidez reduzida em relagao aos demais ativos investidos pela Classe A, tendo em vista o
mercado no qual sdo comercializados. Ainda, o valor de Ativos Alvo podera aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e eventuais
avaliagOes realizadas. Em caso de queda do valor destes ativos, o Patrimonio Liquido pode
ser afetado negativamente, impactando de forma adversa a rentabilidade das Cotas.

Risco de execucdao das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperagao,
conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe A poderdao envolver a
execugdo ou cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer
dificuldades na execugdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia da
Classe A e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdo da garantia entender
que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutengao das atividades do
emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando tais
devedores se encontrarem em Situacdo Distressed. Ainda, na hipdtese de faléncia do
garantidor, a Classe A, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de
credores previsto em legislagdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe A ficara impedida,
total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da
alienacao do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condicdes desejados, que muitas
vezes é o mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo
do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizagdao aos
Cotistas, nos valores e prazos estimados.

Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judiciario brasileiro tem
proferido decisGes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por instituicGes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros por eles cobrados
estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulagdo de juros superiores ao dobro
da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes ndo financeiras. Nestas decisoOes,
afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de
juros acima da taxa legal definida em expressamente qual a "taxa legal" a que se referem
a Lei da Usura e o Cdadigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por
cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos
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devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranga de juros remuneratorios incidentes sobre
os ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe A, acima da "taxa legal", poderia
ser questionada com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sao
instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional. A 42 Turma do Superior Tribunal
de Justica, por meio do REsp 1.634.958, de relatoria do Min. Luis Felipe Salomao, decidiu,
por unanimidade, que os fundos de investimento em direitos creditorios pertencem ao
sistema financeiro nacional e, portanto, ndo se submetem aos limites de cobranca de juros
da Lei de Usura. Caso, porém, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica seja revista
ou outras turmas julguem casos semelhantes de maneira diversa, a expectativa do valor
de cobrancga dos Ativos Alvo e, consequentemente, a rentabilidade da Classe A, seriam
substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

Risco de decisoes em assembleias de credores serem contrarias aos interesses
da Classe A: E possivel que a Classe A venha a adquirir ativos cuja classificagdo, em um
cenario de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus
direitos, seja porque sua posicdo € minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou
porque a prioridade de seu crédito € inferior a de outros habilitados no ambito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situagdo, ainda que vote contrariamente a
eventual deliberacdo, ou se abstenha, a Classe A serd vinculada a decisdo dos credores
que sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudangas nos ativos em razdo de
decisOes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacdo de
cronograma ou condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a
prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que a Classe A veja o
horizonte de recuperagdo de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total
ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem a Classe A no respectivo recebimento.

Tais situagbes poderdo ter impactos negativos relevantes para a Classe A e sua
rentabilidade, bem como para os Cotistas.

Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Comprobatérios: Nos termos
da legislagdo vigente, o Custodiante responsavel legal pela guarda da documentacdo
relativa aos Ativos Alvo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante podera
contratar uma empresa especializada para realizar a verificagdo do lastro e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatoérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
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limitagdo a Classe A de verificar a devida originagdo e formalizacao dos Ativos Alvo e de
realizar a cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Ativos Alvo vencidos e ndao pagos.

Riscos Decorrentes da Iliquidez dos Ativos Recuperados. A Classe A pode vir a ser
proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos para
recuperacao dos Ativos Alvo, de forma que ndo ha garantias de que a Gestora ou o
Consultor Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. A
Gestora, a Administradora, o Custodiante e o Consultor Especializado ndo responderdo
pelos prejuizos sofridos pela Classe A em decorréncia da impossibilidade de realizagdo ou
pela realizacdo por valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

Riscos de Concentracgdo: A Classe A podera investir até 100% (cem por cento) da
totalidade do capital subscrito pelos Cotistas em Ativos Alvo, o que implicara em risco de
concentragao dos investimentos da Classe A em uma Unica ou em poucas modalidades de
ativos. Além disso, ndo é possivel assegurar que a rentabilidade dos Ativos Alvo sera aquela
esperada pela Classe A. Os fatos mencionados acima poderdao acarretar perdas
patrimoniais e impactar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessao dos Direitos
Creditorios: os investimentos da Classe A em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma
série de riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditorios a Classe A, os quais, uma vez
materializados, poderdao impactar negativamente os resultados da Classe A, sobretudo
riscos relacionados a eventos que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe A, por decisdo judicial e/ou administrativa, inclusive, mas sem
se limitar a:

(a) Existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da
sua cessdo a Classe A e sem o conhecimento da Classe A;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo a Classe A e sem o conhecimento da
Classe A;

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pelo

Cedente, se no momento da cessao o Cedente estiver insolvente ou se com ela
passe ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execucgdo praticadas
pelo Cedente;

(d) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
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crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogacdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe A, quando
restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os
credores do Cedente;

(f) auséncia da devida notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios aos
devedores, de acordo com o artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro, para que a
cessdao do crédito se torne, mediante o cumprimento de tal requisito,
plenamente eficaz em relagdo aos devedores. Embora o Cedente se
comprometa, nos termos do Contrato de Cessao, a notificar os devedores dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe A, ndo se pode assegurar que o Cedente
cumprira, de forma satisfatéria, tal obrigagao; e

(9) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios,
bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos
de caixa a serem gerados para a Classe A.

Em determinadas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos a Classe A poderdao ser
alcangados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do
Cedente e o patrimdnio da Classe A podera ser afetado negativamente.

Risco de aquisicdo de Direito Creditorio questionado judicialmente: os
investimentos da Classe de Cotas e da Classe A em Direitos Creditérios poderdo ser
realizados em Direitos Creditérios que possuam penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre estes, ocorridas antes da sua cessao a Classe A, estando sujeitos a uma série
de riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditorios a Classe A, inclusive a perda completa
do Direito Creditério, os quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente
os resultados da Classe A, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a
invalidade ou ineficacia da cessdao dos Direitos Creditérios a Classe A, por decisao judicial
e/ou administrativa.

Risco de exposicao a investimento em participacoes societarias (equity): Com
relagdo as sociedades emissoras dos Ativos Alvo e/ou Ativos Recuperados, das quais a
Classe A podera passar a ser sdcio ou acionista, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho;
(ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos
Alvo e/ou Ativos Recuperados; e (v) valor esperado na alienacao dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Recuperados. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe A. Os pagamentos relacionados aos Ativos Alvo
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e/ou Ativos Recuperados de emissdo de tais sociedades, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracgdo, podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva sociedade e outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e
a separacao patrimonial dela derivada, podem ocorrer situagdes em que a Classe A seja
demandado, inclusive no ambito de demandas de natureza ambiental, trabalhista e
previdencidria, a desembolsar recursos para satisfazer obrigacdes da propria sociedade
investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei da
Liberdade Econ6mica tenha: (i) reforgado tal separacdo patrimonial e imposto requisitos
adicionais para a desconsideracdao da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitagao
de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento. Nestes casos, ha risco,
inclusive, de os investidores da Classe A terem de desembolsar recursos para fazer frente
a tais demandas, nao obstante a limitagdao de responsabilidade dos Cotistas da Classe A.

Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos: Os
Ativos Alvo podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de discussGes no ambito
de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razao disso, os ritos processuais
adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ndao acompanhar o
prazo da Classe A, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes
aos referidos ativos adquiridos.

Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos Distressed
Imobiliarios: A Classe A pode adquirir Ativos Distressed Imobilidrios que contenham
onus, inclusive gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza. Tais
onus poderdo resultar em restrigdes ao pleno exercicio, pela Classe A, do seu direito de
propriedade sobre os respectivos Ativos Distressed Imobilidrios e gerar contingéncias
negativas, inclusive as de natureza pecuniaria ou ndo-pecuniarias, para os proprios fundos,
ou de natureza criminal, para os prestadores de servicos da Classe A ou os sécios e
administradores de tais prestadores de servicos. Dessa forma, a Classe A pode ser
demandado a desembolsar recursos em razao destas contingéncias, além de ndo haver
garantia de que a Classe A podera exercer plenamente, a qualquer momento, todos os
direitos e garantias associados a propriedade dos referidos Ativos Distressed Imobiliarios.
Tais situacOes poderao ter impactos negativos relevantes para a Classe e sua rentabilidade,
bem como para os Cotistas.

Risco de divergéncia e/ou alteracdao na interpretacdao do Judiciario quanto aos
fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em
Lei, em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato
e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido
decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais
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responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos Alvo
sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada
demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatorio
e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que os
fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares a
demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para a
Classe A e seus Cotistas, ou prolongacao dos processos em tempo superior ao estimado
pela Gestora em razdo da necessidade de adocdao de medidas juridicas para conformagéao
da decisao proferida nos processos envolvendo os Ativos Alvo.

Risco de agao rescisodria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da
acao rescisoéria, nos termos da legislagdo aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das
sentencas que tenham garantido a recuperagao de ativos, bem como a rescisdao destas
decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos a tais
ativos, afetando negativamente o desempenho da Classe A e a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia de integrantes da Administragcdo Publica: A Classe A podera
investir em instrumentos de captacdao garantidos por Precatoérios e Pré-Precatérios ou,
ainda, de qualquer outra forma, estar sujeito aos seus desempenhos, de forma que o
sucesso de tais investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos integrantes da
Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados
a economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensado,
moratoria, parcelamento, prorrogacdao de prazo ou imposicdo de limites de pagamento,
bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e Pré-Precatorios,
hipétese na qual a Classe A tera restritas as medidas juridicas para a recuperacdo do Ativo
Alvo, afetando negativamente seus resultados da Classe A e/ou provocando perdas
patrimoniais.

Riscos relativos ao Mercado:

Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos bens
e direitos integrantes da carteira da Classe A nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos
proprios mercados em que sdao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe
A, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas.
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Risco de Mercado: Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, a Classe A
pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variagdes adversas dos pregos
dos ativos, e que, eventualmente, podem produzir perdas para a Classe A;

Descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos da Classe A podem sofrer
alteracdes substanciais e imprevistas em fungdao de eventos isolados, podendo afetar
negativamente a Classe A; e

Essas variagOes adversas podem vir por motivos macroecondmicos (por exemplo, mudanga
de cenario politico e crises internacionais) ou motivos microeconémicos (por exemplo,
informacdes incorretas divulgadas por empresas).

Risco do Uso de Derivativos: A Classe A podera realizar operacdes com derivativos,
exclusivamente nas hipéteses mencionadas neste Regulamento. Tais estratégias podem
ter um desempenho adverso, resultando em perdas patrimoniais para os Cotistas.

Risco de Crédito: Os ativos nos quais a Classe A investe oferecem risco de crédito,
definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do
principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor do
ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem como a
contraparte (instituicdo financeira, governo, mercado organizado de bolsa ou balcdo, etc.)
de fazer cumprir a operagao previamente realizada.

O adimplemento das obrigacGes previstas nos Ativos Alvo esta sujeito a capacidade de
seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de
pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e
extrajudiciais de cobranca implementadas pela Gestora. Alteragbes nas condicdes
financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Alvo, e/ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais condicbes, o insucesso das estratégias de cobranca,
assim como alteragGes nas condicbes econdmicas, setoriais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez de tais ativos.

Risco de crédito relativo aos Outros Ativos: decorre da capacidade dos emissores dos
Outros Ativos ou das contrapartes da Classe A em operagdes com tais ativos. Alteracdes
no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para a Classe A e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicao
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de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgoes
integrantes da carteira da Classe de Cotas e da Classe A acarretara perdas para a Classe
de Cotas e, portanto, para a Classe A, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos.

Risco de crédito relativo aos demais ativos adquiridos ou recebidos pela Classe
A: decorre da capacidade dos emissores ou cedentes dos demais ativos adquiridos ou
recebidos pela Classe A, ou das contrapartes da Classe A em operagdes com tais ativos.
Alteracbes no cenario macroecon0mico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condigles financeiras dos emissores e cedentes dos
referidos ativos ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para a Classe A e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdao de pagamento de qualquer dos emissores ou cedentes dos ativos
ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira da Classe A, acarretara perdas
para a Classe A, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Risco relativo a flutuagcdo dos Outros Ativos: o valor dos Outros Ativos que integram
a carteira da Classe A pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos
e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Outros Ativos, o patrimonio liquido
da Classe A pode ser afetado. A queda nos pregos dos Outros Ativos integrantes da carteira
da Classe A pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos Outros Ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacdes
bruscas no patrimoénio liquido da Classe A.

Risco relativo a flutuacdao dos demais ativos adquiridos ou recebidos pela Classe
A: o valor dos demais ativos que poderdo vir a integrar a carteira da Classe A pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor destes ativos, o Patrimoénio Liquido da Classe A pode ser afetado.
A queda nos precos dos demais ativos integrantes da carteira da Classe A pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos
demais ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no patrimoénio
liguido da Classe A.

Risco decorrente da precificagcao dos ativos: os ativos integrantes da carteira da
Classe A serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo, conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcacdo a mercado dos Direitos Creditdrios e OQutros Ativos, poderdo causar variagoes
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nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe A, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: cada Classe podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, mediante aprovacdao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de
emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os respectivos
Cotistas, salvo se disposto de forma contraria no respectivo Anexo Descritivo e/ou
Apéndice, de modo que podera haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas
da mesma Classe que ja estejam em circulagdo na ocasido.

Outros Riscos:

Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes.

Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancgas nas condicdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas
de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Ativos Alvo a serem adquiridos
pela Classe A, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos.

Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Salde declarou a pandemia do
Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o
surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma
emergéncia de preocupagao internacional. Para conter o avango destas e outras doengas
transmissiveis, reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela Organizacdo Mundial de
Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em
niveis diferentes, medidas que incluem restrigcdo, total ou parcialmente, a circulacdo de
pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitagdo da
atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartorios de
notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados
estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos poderdo
intervir ativamente em suas politicas econémicas, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econ6micos derivados do avanco das
referidas doengas.
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Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderdo ter
efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil. Eventual
recrudescimento do nimero de infecgdes e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive
falecimento, poderd causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir:
(i) reducdo no nivel de atividade econO6mica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento
do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigcos ou adquirir bens; (iv) diminuicao
da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos
judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em
cenarios de propagagao de doengas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como
houve com o Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe A, nos respectivos mercados, devido a
iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condigdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos
agentes econ6micos e reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas
no contexto do COVID-19, poderao voltar a ser novamente adotados para esta e outras
doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as
condicdes originais de determinados negdcios juridicos, com frustagao da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego
e condigOes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em
particular no Brasil, € possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pela Classe A venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar,
prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento,
inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face da Classe A. Se esta alegagao for
aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe
A podera sofrer alteragdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestagGes contratadas
a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparagdao com o prazo, o preco e as condicGes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto
significativo e adverso na estratégia da Classe A e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas.

Finalmente, tais situagdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencao dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas doengas ainda
ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos
integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servicos ou
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adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do numero de infeccbes
e/ou de eventos com maior gravidade.

Politica de Administracao dos Riscos: O investimento na Classe A apresenta riscos para
o investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe A e para o
investidor.

Patrimonio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigagdes desta Classe, a insolvéncia da Classe A
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe A, (ii) por
deliberacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo, ou
(iii) pela CVM. Os prestadores de servicos essenciais, especialmente a Administradora,
nao respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe A, tampouco por
eventual Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe
A. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovagOes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdao judicial. Caso
(i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe A seja colocada em regime
de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao
Patrimoénio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Segregacado de Atividades: A Gestora e o Consultor Especializado mantém mecanismos
e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentagao
em vigor. Caso exista falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas
atividades com a Gestora e o Consultor Especializado, existe o risco da Classe A realizar
operacdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a Gestora, o Consultor
Especializado e/ou terceiros e a Classe A, as quais podem inclusive acarretar perdas para
Classe A e para os Cotistas.

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Ativos: Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
nao individualizado.

Risco relativo a transferéncia de titularidade dos Direitos Creditérios: a depender
da natureza dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe A, seja por meio de compra e
venda, dagcdo em pagamento ou a titulo de integralizagao de cotas, a efetiva transferéncia
da titularidade dos Direitos Creditorios para a Classe A poderd depender de uma
quantidade significativa de fatores que nao estdo sob controle da Gestora, da
Administradora ou de qualquer outro prestador de servicos da Classe A, como, por
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exemplo, decis0es administrativas ou judiciais, registros em cartorios, dentre outros. Em
alguns casos, conforme avaliacdo da Gestora, pode ser desaconselhavel a alteragdo da
titularidade do Direito Creditorio para a Classe A, tendo em vista os desafios operacionais
que podem impactar diretamente no fluxo de recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios. Nessas situagOes, apesar de a Classe A ter direito sobre os pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios, caso o cedente dos Direitos Creditorios venha a sofrer
constricdo de ordem patrimonial que afete os Direitos Creditérios, a Classe A podera
receber valores menores do que esperado ou, ainda, nao receber os pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios enquanto perdurar tal situacdo, podendo acarretar custos e
despesas extraordinarias para salvaguarda dos direitos da Classe A, afetando o
recebimento no prazo previsto.

Demais Riscos: A Classe A também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos
bens e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe
A e alteragdo na politica monetaria.

CAPiITULO IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 42° Sem prejuizo das demais atribuigbes previstas no Regulamento, neste Anexo
e/ou nos Apéndices desta Classe A, serd de competéncia privativa da Assembleia Especial
de Cotistas, a qual se instalard com a presenca de pelo menos um Cotista de cada
Subclasse, deliberar sobre as seguintes matérias de interesse exclusivo desta Classe A:

Matéria Quorum
(a) as demonstragdes contabeis da Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
Classe A, em até 60 (sessenta) dias apds | Classe A presentes, observado o disposto no
encaminhamento das demonstragdes | Artigo 71, paragrafo 3° da Resolugdo CVM

contaveis a CVM; 175

(b) a substituicdo da Administradora Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
e/ou do Custodiante; e Classe A presentes

(c) a emissdao de novas cotas da Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
Subclasse Sénior, hipotese na qual deve Classe A presentes

definir se os Cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas
Cotas, sem prejuizo do disposto no art.
48, § 29, inciso VII da Resolugdao CVM 175.
(d) fusdo, incorporagdo, cisao (total ou| Cotistas representando, no minimo, 50%

parcial), transformacao ou a liquidacao da (cinquenta por cento) da totalidade das

Classe A; Cotas Classe A mais 1 (uma) Cota Classe A
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Matéria

Quorum

(e) a alteracdo deste Anexo e seus
Apéndices, exceto no que diz respeito ao
prazo de duracdo da Classe A;

Cotistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das
Cotas Classe A mais 1 (uma) Cota Classe A

() o plano de resolugao de Patrimonio
Liquido negativo, nos termos do Artigo
122 da Resolugdo CVM 175;

Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
Classe A presentes

(9) o pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe A;

Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
Classe A presentes

(h) a realizacdo de investimentos em
Ativos Alvo que ndo sejam os Ativos Alvo
Iniciais;

Maioria dos Cotistas titulares das Cotas
Classe A presentes

(i) a substituicao da Gestora, inclusive
em relagdo as fungdes desempenhadas na
condicdo de Consultor Especializado, em
quaisquer dos casos mencionados no
Artigo 16° do Regulamento;

Cotistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das
Cotas Classe A mais 1 (uma) Cota Classe A

(4) a substituicao da Gestora, inclusive
em relagdo as fungdes desempenhadas na
condicdo de Consultor Especializado, em
quaisquer dos <casos que nao os
mencionados no  Artigo 16° do
Regulamento;

Cotistas representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) da totalidade das Cotas Classe
A

(k) a alteracao do prazo de duragao da
Classe A; e

Cotistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) da totalidade das Cotas
Classe A

()] alteracdo do quérum de instalagao
e deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

Devera ser equivalente ao correspondente
quérum até entdo em vigor para a matéria
gue se deseja alterar o quérum

Paragrafo Primeiro Toda e qualq

uer deliberacao em Assembleia Especial de

Cotistas, para sua aprovacgdo, devera contar com o voto favoravel do Cotista da Subclasse

Subordinada.

Paragrafo Segundo

Exceto em relagcdo aos quéruns de instalacdo e deliberagao,

aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as disposices relativas a Assembleia
Geral de Cotistas previstas neste Regulamento.

CAPITULO X DOS EVENTOS DE AVALIAGAO
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Artigo 43° Sem prejuizo das disposicdes legais aplicaveis, a rentncia da Administradora
e/ou da Gestora, com a ndo assungao de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos termos
deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos de Avaliagdao, podendo ensejar, entre
outras consequéncias, a liquidacdo antecipada da Classe A, a ser deliberada pelos Cotistas
em Assembleia de Cotistas, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Administradora
devera: (i) dar ciéncia, de modo escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato aos
Cotistas ou seus representantes; (ii) suspender a aquisicao de Ativos Alvo; (iii) suspender
de imediato a amortizacdao de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo
méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacao.

Paragrafo Segundo Cabera a Administradora e aos Cotistas, em Assembleia de
Cotistas, definirem os procedimentos de liquidagdao da Classe A de forma a preservar os
objetivos da Classe A e os interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE A DE COTAS

Artigo 44° Caso a deliberacdo da Assembleia de Cotistas referida no Paragrafo Primeiro
do Artigo 43° acima determine a liquidacdo antecipada da Classe A, a Classe A resgatara
todas as Cotas compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:

I a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacbes da Classe A,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

II1. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe A, dos valores dos
Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

III. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO VI, a
Administradora debitard do Patrimoénio Liquido da Classe A e procedera ao
resgate antecipado das Cotas em circulacdo até o limite dos recursos
disponiveis.

Artigo 45° Caso a Classe A nao detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidacao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a Assembleia de
Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado que:

I observada a subordinacdao e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no
CAPITULO VI acima, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante
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II.

III1.

1v.

VI.

ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DE COTAS

a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos integrantes da Carteira da Classe A;

qualquer entrega de Direitos Creditorios e Outros Ativos para fins de pagamento
de resgate aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, em igualdade de condigdes entre os Cotistas,
considerando o numero de Cotas detidas pelos Cotistas;

antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditérios e Outros Ativos aos Cotistas da Classe A, de acordo com o disposto
neste Capitulo, a Gestora devera tentar vender, em regime de melhores
esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Cotas de Classe A, até a data da
liguidacao antecipada do Cotas de Classe A, pelo prego indicado no subitem V
abaixo, observado que sera dada preferéncia ao Cedente para aquisicdo dos
Direitos Creditorios. Para fins do direito de preferéncia, caberd a Administradora
ou a Gestora notificar o Cedente a respeito da transferéncia pretendida,
concedendo-lhe um prazo de até 10 (dez) dias para se manifestar, apds o qual,
nao havendo manifestacdao do Cedente no prazo previsto, a Administradora
ficara livre para realizar a transferéncia dos Direitos Creditérios nos mesmos
termos e condigOes apresentados ao Cedente, devendo conclui-la num prazo
de até 90 (noventa) dias;

os Direitos Creditdrios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por
preco disponivel equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos
Creditorios;

exclusivamente na hipdtese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos
Creditérios suficientes para liquidacdo das obrigacdes com os Cotistas, a
Assembleia de Cotistas da Classe A devera deliberar sobre os procedimentos
de liquidacdo e dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e Outros Ativos
para fins de pagamento de resgate das Classe A ainda em circulagao, observado
o disposto no Regulamento;

na hipétese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas da Classe A, os Direitos
Creditérios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas da
Classe A, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista da Classe A sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a
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constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e
neste Anexo, ficando autorizada a liquidar a Classe A perante as autoridades
competentes;

VII. a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe A: (a) para que estes
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e
Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e
(b) informando a proporgdo de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada
Cotista da Classe A fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio; e

VIII. se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas da Classe A mediante a entrega
de ativos ocorrera fora do ambito da B3.

Artigo 46° A Gestora permanecera no exercicio de sua funcdo até a conclusdo da
liguidagdo total da Classe A e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe
A na CVM.

CAPITULO XII - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E
DEMAIS ENCARGOS DA CLASSE A DE COTAS

Artigo 47° Pelos servicos de administragdo, custoddia, controladoria e escrituracdo, sera
devido, a titulo de Taxa de Administragdo, pela Classe A, o valor equivalente a 0,08% (oito
décimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe A,
respeitada a remuneracdo minima mensal devida a titulo de Taxa de Administragdo no
valor de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais), devida a Administradora.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, por
Dia Util, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados.

Paragrafo Segundo. Pelos servigos de custddia, serd devida ao Custodiante ,
equivalente a, no maximo, 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$1.500,00 (um mil e quinhentos
reais) com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Maxima
de Custddia”), a ser calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento da
Taxa Maxima de Custddia realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.
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Artigo 48° Nao serdo devidas, pela Classe A, taxas de gestao, performance, ingresso
ou saida.

Artigo 49° Uma vez que eventuais distribuicdes de Cotas serdo realizadas pela
Administradora, ndo sera cobrada taxa de distribuicéo.

Artigo 50° O valor correspondente aos pagamentos das taxas previstas nos
regulamentos e anexos das classes de cotas investidas pela Classe A serdo refletidas como
custo indireto da Classe A.

CAPITULO XIII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 51° Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o
Patrimoénio Liquido da Classe A venha a ser negativo, hipétese na qual a Administradora
devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo
CVM no 175:

1. imediatamente:
a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao;
b) nao realizar novas subscrigdes;
c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
II. em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das
causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,
(2) balancete da Classe A, e (3) proposta de resolucdo para o patrimonio
liguido negativo; e

b) convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca do plano
de resolucdo do patrimoénio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis
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apos concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a
convocagao.

Paragrafo Primeiro Caso apéds a adocdo das medidas previstas no inciso I do caput
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de
Cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput:

I.

II.

III1.

Iv.

a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impbe a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo;

€ permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

em caso de ndo aprovagdo do plano de resolugdo do patrimonio liquido
negativo, os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a) cobrir o patrimé6nio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigagbes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo de nédo realizar
novas subscricdes de Cotas;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(c) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que
ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe de Cotas.

caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso III acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe.
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Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, a Administradora verifique que o patrimoénio liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimbnio liqguido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o patrimoénio liquido atualizado e as
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no inciso III do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 52° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo
qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério
do Patrimonio Liquido da Classe A pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade
do sistema financeiro.

Artigo 53° Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso
“(ii)” do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar
o cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 54° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da
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Gestora em assembleias de detentores de Outros Ativos de titularidade da Classe de Cotas
que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Primeiro A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletrénica: https://www.jiveinvestments.com/compliance.

Paragrafo Segundo A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de
determinada assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas
das assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participagdo e caso
considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, a Gestora
podera comparecer e exercer o direito de voto.

CAPITULO XV - COMUNICAGOES

Artigo 55° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagdes ou documentos em que
seja necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgagao” ou “disponibilizacdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais

prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigacao prevista no caput é considerada cumprida na data
em que a informacgdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio
fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pelos
Cotistas da Classe que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Terceiro Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletronico,
observado que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os
procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela
Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora ou o
distribuidor contratado, caso atue na modalidade por conta e ordem, a atualizacao de seu
enderecgo fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacOes e comunicagoes previstas na Resolugao CVM 175, no Regulamento, no Anexo
e suplementos, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorregao no enderego declarado.
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ANEXO A - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DE COTAS

Artigo 56° As duvidas relativas a gestdo da carteira da Classe A poderdo ser
esclarecidas diretamente com a Gestora nos seguintes canais: departamento de
atendimento aos Cotistas da Gestora, no telefone (11) 3500-5020. Para contato junto a
Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no
e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no niumero 0800 466 0200 |
E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denulncias, no e-mail:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com.
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SUPLEMENTO A - APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

As cotas da Subclasse Sénior da 12 (Primeira) série terdo as seguintes caracteristicas:
(i) Quantidade: Serdo emitidas até [=]cotas.
(ii) Valor Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais) por cota.

(iii)  Valor Total: Até R$ [=]([=]).

(iv) Subscricdo Minima: R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por Investidor Profissional.

(v) Forma de Integralizagdo: A vista, em moeda corrente nacional, nos termos do
boletim de subscrigcao.

(vi) Procedimento de Distribuicdo: As cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série
da Classe A serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos da
Resolugdo CVM n° 160.

(vii) Coordenador Lider: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(viii) Prazo: 31 de outubro de 2028, o qual podera ser prorrogado por até dois periodos
de 1 (um) ano cada, ao exclusivo critério do Gestor, totalizando até 31 de outubro de 2030,
sem necessidade de qualquer Assembleia Geral e/ou alteracdao de Regulamento, Anexo
Descritivo ou Apéndice, ou ainda, em virtude da liquidagcdo antecipada da Classe A.

(ix) Pagamento da Remuneracdo: Os pagamentos de principal e rendimento das Cotas
Séniores da Classe A serdo realizados conforme disponibilidade de recursos na Classe para
amortizacdo das Cotas Séniores, a critério da Gestora, sendo facultado ao Cotista
Subordinado aportar recursos adicionais na Classe, mediante emissdo de novas cotas da
Subclasse Subordinada, para que seja possivel o pagamento de amortizagées das Cotas
Séniores.

(x) Caélculo do Valor: Cada cota da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série da Classe A
terd seu valor calculado todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo.

(xi) Benchmark: A Subclasse Sénior buscara atingir o Benchmark Sénior. Uma vez
atingido o Benchmark Sénior, os resultados excedentes da Classe A serdo destinados a
remuneracdo da Subclasse Subordinada. Nao ha qualquer obrigacao, garantia, promessa
ou sugestao da Classe A, da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Consultor
Especializado acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos em Cotas da Classe A.
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Resultados e rentabilidade obtidos no passado ndao representam quaisquer garantias de
resultados ou rentabilidade futuros.
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SUPLEMENTO B - APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA

A Subclasse Subordinada tera as seguintes caracteristicas:
(i) Quantidade: Serdo emitidas até [=] cotas.

(ii) Valor Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais) por cota.
(iii) Valor Total: Até R$ [=] ([=]).

(iv) Forma de Integralizagdo: A vista, mediante entrega de Ativos Alvo e/ou recursos
em moeda corrente nacional, nos termos do boletim de subscricao.

(v) Procedimento de Distribuicdo: A Subclasse Subordinada Classe A constituira lote
Unico e indivisivel, serd objeto de oferta privada e sera distribuida exclusivamente ao
Cotista Subordinado, conforme definido no Regulamento.

(vi) Prazo de Resgate: indeterminado.

(vii) Pagamento da Remuneragdo: Conforme disponibilidade de recursos na Classe A, a
critério da Gestora, apds o pagamento das Cotas Séniores.

(viii) Emissdo de novas cotas da Subclasse Subordinada: A fim de realizar a amortizagao
integral ou parcial das cotas da Subclasse Sénior, o Cotista Subordinado podera solicitar a
Administradora a emissdao de novas cotas da Subclasse Subordinada para subscricdo e
integralizacdo pelo proprio Cotista Subordinado, a qualquer tempo e em qualquer
montante, devendo a Administradora acatar tais solicitacbes e oferecer as cotas em
igualdade de condigbes ao Cotista Subordinado.

(ix) Caélculo do Valor: Cada cota da Subclasse Subordinada da Classe A tera seu valor
calculado todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo.
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