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FIDC BRV — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 42.043.665/0001-22
(“Fundo”)

TERMO DE ENCERRAMENTO

Por este instrumento particular, MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora”), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n?
501, bloco |, 52 andar, parte, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-040, sociedade
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo, vem, por meio deste instrumento:

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“AGC”), realizada em 17 de novembro de
2022, os cotistas deliberaram pelo inicio dos procedimentos de liquidagcdo do Fundo,
apurando e realizando o pagamento de todas as despesas e encargos devidos nos
termos do Regulamento e legislacdo vigentes, acompanhado pela amortizagdo integral
e consequente resgate da totalidade das Cotas ao Cotistas. Em 25 de abril de 2023 por
meio de Ato do Administrador, a data de liquidacdo ficou instituida como 19 de abril de
2023, data em que a carteira do Fundo foi encerrada. Destaque-se ainda que foi
concordado o seguimento de providéncias cabiveis para a extincdo do Fundo,
garantindo todos os fins e efeitos de direito;

(ii) Ocorreu o resgate da totalidade das cotas de emissdao do Fundo na data indicada acima;

(iii) Todas as etapas do processo de liquidacdo do Fundo, aprovadas na AGC, foram
concluidas.

RESOLVE:
(i) Encerrar o Fundo;

(ii) Submeter a CVM o presente Termo, bem como quaisquer outros documentos
exigidos pela regulamentacdo em vigor;

(iii) Adotar todas as medidas necessarias para a efetivacdo do encerramento do Fundo
perante os érgdos competentes, especialmente perante a Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM e perante a Secretaria da Receita Federal; e

1

Praia do Botafogo, 501, 52 andar, Torre Pdo de Agucar, CEP 22250-040, Rio de Janeiro/RJ Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, S3o0 Paulo/SP Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



DocuSign Envelope ID: 1693DBA8-8ACF-460D-AD9F-0A19C23D57C8

APEX

(iv) Apresentar o parecer sobre o evento de encerramento do Fundo pelo auditor
independente, as expensas do Fundo.

O presente instrumento podera ser celebrado eletronicamente com a utilizagdo de
processo de certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publica Brasileira —
ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com relagdao ao(s) signatario(s), conforme
pardgrafo 1° e seguintes do artigo 10 da Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, do qual ofs) signatario(s) declara(m) possuir total conhecimento, sendo certo que
eventual divergéncia entra a data deste instrumento e as datas que figurem nos elementos
indicativos de sua formalizacdo eletronica ou digital existe apenas em virtude de
procedimentos formais, valendo para todos os fins de direito a data deste instrumento para
regrar todos os seus eventos.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento é assinado pelos

representantes legais da Administradora.

Rio de Janeiro, 26 de junho de 2023

na (ardin Fuvacivs (adinko Mowa [%%

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

Guilherme Andrade Belo
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FIDC BRV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS

(CNPJ: 42.043.665/0001-22)

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 36.864.992/0001-42)

Relatério do auditor independente

Demonstracdes contabeis

Periodo de 30 de abril de 2022 e 19 de abril
de 2023 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

MMDMC/CMO/PHQ/PA/AM/MNP

3772/23
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FIDC BRV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 36.864.992/0001-42)

Demonstracdes contabeis

Periodo de 30 de abril de 2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento
das atividades do Fundo)

Conteudo

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
Demonstracao do resultado e do resultado abrangente do periodo
Demonstrativo da evolucao do patriménio liquido

Demonstracao dos fluxos de caixa

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
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RELAT’(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Cotistas e a Administracao do

FIDC BRYV - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis do FIDC BRV - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (“Fundo”), que compreendem as demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo compreendido entre 30 de
abril de 2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das atividades do Fundo), bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, o desempenho das operacdes e os fluxos de caixa do FIDC BRV -
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios para o periodo compreendido entre 30 de abril de
2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das atividades do Fundo), de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios,
regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes
em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no cédigo de ética
profissional do contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Enfase
Encerramento das atividades do Fundo

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 17, em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17
de novembro de 2022 foi deliberada e aprovada a liquidacao e o encerramento do Fundo no
fechamento do dia 19 de abril de 2023, com o pagamento aos cotistas do resgate total de suas cotas
realizado em 20 de abril de 2023. Nossa opinido ndo contém ressalva em funcao desse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracées contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido
sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre
esses assuntos. Determinamos como principal assunto a ser tratado no presente trabalho:

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, é membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por
garantia do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da
BDO.
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Movimentacao ocorrida no Patriménio Liquido

Resposta da auditoria sobre o assunto

Consideramos as movimentacdes ocorridas no
patriménio liquido do Fundo como um assunto
relevante, devido ao fato destas, representarem
as movimentacoes realizadas para a liquidacao e
o encerramento das atividades do Fundo, as
quais, devem ser efetuadas em condicoes
equitativas perante os cotistas e de acordo com
a regulamentacao pertinente. Dessa forma, os
tratamentos  contabeis dados a  estas
movimentacées no patrimonio liquido, foram
considerados tema de maior foco em nossa
auditoria.

Outros assuntos

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

Analisamos os controles, documentos e
transacoes que suportam os saldos e
movimentacdes contabeis ocorridas no periodo
entre a data das Ultimas demonstracoes
contabeis auditadas e a data da efetiva
liquidacao e encerramento do fundo, visando
averiguar se a administracao do Fundo
promoveu a divisao do patrimonio entre os
cotistas, na exata proporcao de suas cotas.

Verificamos se a forma de pagamento dos
valores devidos aos cotistas, foi efetuada de
acordo com as deliberacbes realizadas pela
assembleia geral de cotistas, e se foram
realizadas em condicdes equitativas entre os
cotistas.

Ainda, buscamos identificar a existéncia de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao
contabilizados ou nao provisionados pelo Fundo,
e necessarios, para garantir o encerramento de
suas atividades

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados sobre as movimentagGes ocorridas no
patrimoénio liquido do Fundo, e nas evidéncias
de auditoria obtidas que suportam os nossos
testes, consideramos aceitaveis as estimativas
preparadas pela administracao do Fundo, assim
como as respectivas divulgacbes em notas
explicativas sao apropriadas no contexto das
demonstracoes contabeis tomadas como um
todo.

Elaboracdo e apresentacdo das demonstracées contabeis

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 2, as demonstracdes contabeis foram elaboradas e
estdao sendo apresentadas para o periodo de 30 de abril de 2022 a 19 de abril de 2023 sem
comparacao com o periodo anterior, devido ao evento de encerramento mencionado na Nota

Explicativa n°® 17.

Responsabilidade da Administradora do Fundo pelas demonstracées contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel

pela elaboracdo e adequada apresentacdo das

demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
ffundos de investimentos em direitos creditorios e pelos controles internos que ela determinou

como necessario para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorcoes
relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracoes contabeis a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

A responsabilidade pela governanca do Fundo é da Administradora do Fundo, sendo estes com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao do Fundo;

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional;

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também, aos responsaveis pela governanca, declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 23 de junho de 2023.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/F

Mo ko ool ot ol

Monika Marielle Du Mont Collyer
Contadora CRC 1 RJ 091300/0-6
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FIDC BRYV - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 42.043.665/0001-22
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

CNPJ: 36.864.992/0001-42

Demonstraciao do resultado

Periodo compreendido entre 30 de abril de 2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

(Em milhares de Reais)

30/04/2022 a

19/04/2023
Composicao do resultado do periodo
Operacoes Compromissadas 2
Resultados com titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos Publicos 3
Resultados com direitos creditorios
Debéntures 259
Outras rendas operacionais 46
Demais despesas
Honorarios Advocaticios (70)
Despesa de Taxa de administracao (275)
Despesa de Auditoria e custddia (58)
Despesa de Taxa de fiscalizagdo (7
Lastro (14)
Despesa com Cartorio (6)
(430)
Resultado do periodo (121)

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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FIDC BRYV - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 42.043.665/0001-22
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

CNPJ: 36.864.992/0001-42

Demonstraciao das mutagoes do patrimonio liquido

Periodo compreendido entre 30 de abril de 2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

30/04/2022 a

19/04/2023

Patrimonio liquido no inicio do periodo

Total de 10,00 cotas subordinadas a R$ 21.200,1100 cada 212

Total de 0,00 cotas sénior A a R$ 0,00 cada 0

Total de 23.500,00 cotas sénior B a R$ 280,3729 cada 6.588
Aplicacio de cotas

70.000.000,00 cotas subordinadas 145
Amortizacao de cotas

cotas sénior B (6.825)
Resgate por encerraemtno do Fundo

70.000.010,00 cotas subordinadas -
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 121
Resultado do periodo (121)
Patriménio liquido no final do periodo 0)

Total de 0,00 cotas subordinadas a R$ 0,00 cada 0

Total de 0,00 cotas sénior A a R$ 0,00 cada
Total de 0,00 cotas sénior B a R$ 0,00 cada

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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FIDC BRYV - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 42.043.665/0001-22
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

CNPJ: 36.864.992/0001-42

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto

Periodo compreendido entre 30 de abril de 2022 e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das atividades do
Fundo)

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de titulos publicos federais
Venda de titulos publicos federais
Resultado de operagdes compromissadas
Liquidagdo antecipada de debéntures
Receita de amortizagdo da debéntures
Honorarios advocaticios

Despesa de taxa de administragdo
Despesa de auditoria e custodia

Despesa de taxa de fiscalizagdo

Despesa com Lastro

Despesa com Cartorio

Outras receitas/despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emissao de cotas

Amortizagdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

30/04/2022 a
19/04/2023

(4.929)
5.724
2
1.431
4.945
(70)
(392)
(58)
(11)
(14)
(6)
45

6.668

145
(6.825)

(6.680)

(12

12

(12
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FIDC BRYV - Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios

Demonstragoes Contdabeis

Periodo compreendido entre 30 de abril de 2022
e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
(Em milhares de Reais - exceto quanto indicado de outra forma)

1 Contexto operacional
O BRV Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados (“Fundo”), foi
constituido em 28 de julho de 2021. Suas operagdes iniciaram-se em 06 de agosto de 2021, tendo
sido constituido sob a forma de condominio fechado com prazo de duragdo de 96 meses contados
a partir da primeira integralizagdo, sendo que o Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral.

O objetivo do Fundo era proporcionar ao cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagio
de seus recursos, preponderantemente, na aquisicao de ativos creditorios elegiveis.

A gestdo da carteira era realizada pela Quadra Gestao de Recursos S.A.

O Fundo era destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional, assim definido nos
termos da regulamentacdo da CVM aplicavel.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da Administradora, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17 de novembro de 2022 foi aprovada a
amortizacao integral das cotas com a consequente liquidagdo do Fundo no fechamento do dia 19
de abril de 2023.

2 Elaborac¢ao das demonstracoes contabeis
As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com a
Instrugdo Normativa n® 489, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que alterou as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis aos fundos de investimento em direitos creditorios, a partir
de 1° de agosto de 2011.

Na elaboracao dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas para o periodo de 30 de abril de 2022 a 19
de abril de 2023 (data de encerramento das atividades do Fundo).

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administradora e Gestora do Fundo para
emissdo e divulgagdo em 22 de junho de 2023.
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FIDC BRYV - Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios

Demonstragoes Contdabeis

Periodo compreendido entre 30 de abril de 2022
e 19 de abril de 2023 (data de encerramento das
atividades do Fundo)

Descricio das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez
imediata com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade
de atender aos compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros
propositos.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas
cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobiliarios privados sdo ajustados ao valor justo
com base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de realizagdo.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos e valorizagdo/desvalorizagdo a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas
negociacdes sdo registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia
anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociagdes”, quando aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os
titulos e valores mobiliarios foram classificados em duas categorias especificas,
atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

Titulos para negociagao: Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no
resultado.

Titulos mantidos até o vencimento: Incluem os titulos ¢ valores mobiliarios, exceto agdes nao
resgataveis, para os quais haja a intenc@o e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Debéntures

As debéntures sdo titulos privados conversiveis em agdes sem preco de referéncia em mercado
ativo ou em mercado de balcdo organizado e sdo intransferiveis. Sao contabilizadas pelo seu
respectivo custo de aquisicao, acrescidos de juros e atualizagdes monetarias, considerando que
se encontram classificadas como “mantidas até o vencimento” na data do balango.

Direitos creditorios

Sdo avaliados pelo seu valor de aquisicao e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com
base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC —
48, 39 e 40, o Fundo classifica os seus direitos creditorios como: (i) custo amortizado; (ii) valor
justo por meio do resultado; ou (iii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
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Os direitos creditorios vencidos e ndo pagos estdo registrados pelo valor contratado, acrescido
dos rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos
creditorios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente
sdo reconhecidos por ocasido da efetiva realizagdo (recebimento).

Operacdo com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagdo, resultando na baixa do direito creditorio no registro contabil do
cedente.

Operacdo sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo nao adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério objeto da operacdo, resultando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

Essa classificagdo é de responsabilidade da Administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variagdo
no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditorios objeto da operagao.

Sdo avaliados pelo seu valor de aquisi¢do e acrescido de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos correspondentes contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna
de retorno ¢ calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

As debéntures sao mensuradas pelo custo amortizado, considerando a remuneragdo atrelada ao
ativo, quando aplicavel, e taxa interna de retorno, calculada no momento da aquisi¢ao do ativo,
sendo considerado a melhor expectativa de valor justo. O Administrador avaliou a capacidade
de pagamento da emissora e a garantia atrelada a operagdo, e ndo identificou a necessidade de
registro de spread de crédito tendo em vista a geragdo de receita e lucro registrado ao longo dos
ultimos anos.

Provisio para perdas por reduciio no valor de recuperacio dos direitos creditorios
A Administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrugdo
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicao de provisoes para perdas se aplicam de forma
distinta para cada modalidade de direito creditorio. Dessa forma, cada direito creditorio sera
classificado em uma modalidade e depois sua carteira serd avaliada com relagdo ao tratamento a
ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A revisdo no apregamento dos direitos creditorios sera feita pela Administradora, mediante perda
estimada calculada a partir de fatos apresentados pelo Gestora e Consultora Especializada do
Fundo em questdo ou diante de informagdes relevantes que alterem de forma concreta a
expectativa de recebimento do direito creditorio. Além disso, podem ser considerados os atrasos
nos pagamentos dos direitos creditorios e percentual definido pelo historico de inadimpléncia dos
direitos creditorios.
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Cabe destacar que a precificagdo e o provisionamento dos direitos creditorios estdo sujeitos a
desvios e eventos atipicos que fogem do padrao de previsibilidade dos modelos estatisticos. Nesse
contexto, para mitigar os riscos de perdas significativamente acima dos percentuais
provisionados, a Administradora mantém um controle continuo da efetividade de seus modelos
de provisionamento.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda determinada foi mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transagdo e as
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida é realizada mediante melhora na
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagdo dos direitos creditorios atingira os
demais créditos do mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Apuragio do resultado
O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia.

Direitos creditorios com aquisicido substantial de risco e beneficios

TPI — Triunfo Participacoes e Investimentos S.A.

Conforme Instrumento Particular de Escritura da 5* (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, Para Colocagio Privada, da TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.,
celebrado em 30 de julho de 2021, onde o Fundo adquiriu 26.000 debéntures de emissdo da TPI
— Triunfo Participa¢des E Investimentos S.A., pelo montante de RS 26.000.

O relatorio de revisdo do auditor independente sobre as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas de 31 de margo de 2022 da emissora, foi emitida contendo paragrafo
de incerteza relevante a continuidade operacional e incertezas decorrentes de processos de
arbitragens e relicitatorio em curso, agoes e negociagdes conduzidas por controladas, voltadas a
obten¢ao do equilibrio econdmico e financeiro em controladas.

As debéntures sdo precificadas pelo custo amortizado, considerando a remuneragdo atrelada ao
ativo, quando aplicavel, e taxa interna de retorno, calculada no momento da aquisigdo do ativo.

No periodo findo em 14 de outubro de 2022, o Fundo auferiu receita decorrente de amortizagao
de principal e juros da debénture no valor de R$ 4.945.

Em 14 de outubro de 2022, a debénture TPI Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. foi 100%
liquidada pelo valor de RS 1.431.
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Gerenciamento de Riscos
Riscos de mercado dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estao sujeitos a oscilagées nos seus precos em funcao da reacao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacoes de precos dos ativos Financeiros poderao ocorrer também em
funcao de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional; e

A avaliacao dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacoes estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Os referidos critérios de avaliacao de ativos, tal como o de
marcacao a mercado, poderao ocasionar variacées nos valores dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas
cotas.

Risco de inadimpléncia

Consiste no risco de os Direitos Creditérios, os Outros Ativos adquiridos pelo Fundo
e/ou de cada um dos demais negocios juridicos celebrados por Pessoas responsaveis
pelo pagamento de bens e direitos que venham a ser onerados em favor do Fundo nao
serem pagos na data prevista ou serem quitados parcialmente, em virtude de
limitacdes na capacidade financeira das respectivas Devedoras e dos respectivos
Garantidores, inclusive em decorréncia de moratoria e/ou outros fatos juridicos que
afetem adversamente os direitos de credores (inclusive por forca de intervencao,
liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial) e/ou de mudanca legislativa ou insucesso das acdes de cobranca Em
conexao com o fator de risco em questao, esclarece-se que, em 22 de julho de 2017,
a TPI e outras empresas de seu grupo econdmico iniciaram processo de recuperacao
extrajudicial, autuado sob o n® 1071904-64.2017.8.26.0100, em curso perante a 2° Vara
de Faléncias e Recuperacao Judiciais do Foro Central da Comarca de Sao Paulo, tendo
apresentado para homologacao judicial dois planos de recuperacao extrajudicial
distintos: (i) um deles para reestruturar a divida da TPI, da Dable, da Vessel Log
Servicos de Engenharia S.A., da NTL Navegacao e Logistica S.A. e da Maestra Servicos
de Pagina 22 de 64 Engenharia S.A. e (ii) outro para equalizacdao do passivo da
Companhia de Concessao Rodoviaria de Juiz de Fora RIO. Em 9 de fevereiro de 2018,
foi proferida sentenca homologando os referidos planos de recuperacao extrajudicial.
Ap6s uma sucessao de andamentos processuais, a decisao homologatoria acima
referida foi reformada por acérdao proferido pelo Tributal de Justica do Estado de Sao
Paulo TJSP, de modo que, atualmente, ainda que pendentes os recursos perante o
Superior Tribunal de Justica STJ, o plano de recuperacao extrajudicial da TPl (e demais
empresas mencionadas acima) nao estao produzindo efeitos, tendo a TPl e seus
respectivos credores, assim, voltado ao status quo ante do seu pedido de recuperacao
extrajudicial, observado o disposto no §2° do art. 165 da Lei 11.101/05. Nao ha,
portanto, na presente data, limitacao legal ou decorrente dos planos de recuperacao
extrajudicial acima referidos de endividamento e concessao de novas garantias pelas
empresas integrantes do grupo econémico da TPI, sem prejuizo, no com relacao as
Devedoras e respectivos Garantidores.
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Risco de aplicacdo em Direitos Creditérios

Os Direitos Creditorios serao objeto de colocacdo privada, sendo sua negociacao,
portanto, restrita. Assim, caso se faca necessaria a alienacao dos Direitos Creditorios,
como nas hipoteses de liquidacao previstas neste Regulamento, podera nao haver
compradores ou o preco de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo. O
Fundo podera ter de arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e
custas judiciais) na hipotese de insucesso no processo de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios, dos bens e direitos objeto das Garantias e/ou qualquer outro
procedimento judicial proposto pelo Fundo;

Risco relacionado aos bens e direitos onerados em garantia dos Direitos
Creditorios:

Na hipotese de excussao das Garantias, a Gestora podera nao ter éxito na alienacao
do bem objeto da garantia em questao e/ou o seu valor de alienacao podera nao ser
suficiente para a liquidacao integral da respectiva obrigacao garantida, conforme
aplicavel. A consolidacao da propriedade dos bens e direitos objeto das Garantias Reais
podera implicar na responsabilidade do Fundo relacionada a administracao, a
fiscalizacao e a conservacao de tais bens e direitos, bem como riscos inerentes a tais
bens e direitos (incluindo, sem limitacao, a assuncao de obrigacodes fiscais). Portanto,
ha risco de o Fundo ver-se obrigado a desembolsar recursos para pagamento de tais
custos e despesas enquanto os referidos bens ndao sejam alienados. Ainda, na hipotese
de os referidos bens nao serem alienados até o término do Prazo de Duracao, estes
poderao ser entregues nos termos do Item (17.5);

Amortizacao das Cotas em Regime de Caixa:

As Cotas serdao amortizadas Unica e exclusivamente em Regime de Caixa, sendo que
nao ha nenhuma certeza, garantia e/ou compromisso da Administradora e da Gestora
de que o Fundo dispora de recursos financeiros livres e suficientes a realizacao, total
ou parcial, das amortizacdes e/ou do resgate das Cotas. O Regulamento estabelece
também hipdteses em que a Assembleia Pagina 23 de 64 Geral podera aprovar a
liquidacao antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, hipoteses em que o
pagamento das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos respectivos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades (i) para alienar os bens e direitos recebidos quando da
liquidacao antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelas Devedoras.

Risco de liquidez:

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas
poderao ser resgatadas somente ao término do Prazo de Duracao ou em virtude de sua
liquidacao antecipada. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas antes de encerrado o referido prazo, tera de fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez. Tal fato pode dificultar a alienacao das Cotas ou ocasionar a obtencao de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista;
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Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos
Creditorios:

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar
o investimento iliquido. Nao existe e nem se permite, no Brasil, a negociacao ativa
de debéntures de emissao privada no mercado secundario;

Auséncia de prospecto na oferta restrita das Cotas:

As Cotas Seniores Série A e as Cotas Seniores Série B serao distribuidas por meio de
oferta restrita, nos termos da Instrucao CVM n° 476, e as Cotas Subordinadas serao
distribuidas privadamente. De acordo com a as normas aplicaveis na data deste
Regulamento, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em
relacao a oferta em questao. A nao adocao de prospecto pode limitar o acesso de
informacoes do Fundo pelos investidores; e

Risco de mercado:

Consiste no risco de flutuacoes nos precos e na rentabilidade dos Direitos Creditorios,
das Acoes Juno e das Acoes Tijoa, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como, por exemplo, de liquidez, de crédito e de alteragoes politicas,
economicas e fiscais. Quaisquer dos eventos acima pode fazer com que determinados
bens e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacao. Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serao precificados
de acordo com critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e
valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos
critérios de avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderao
ocasionar variacoes nos valores dos Outros Ativos.

Riscos relativos as atividades da TPl, da Juno e da Tijoa:

A atividades da TPI, emissora dos Direitos Creditorios TPI, estdao sujeitas aos riscos
descritos no formulario de referéncia da referida companhia, devidamente arquivado
na CVM e atualizado de tempos em tempos. O referido documento incorpora-se por
referéncia, para todos fins e efeitos de direito, ao presente Regulamento, como se
aqui estivesse transcrito. Ressalta-se que as atividades operacionais da emissora estao
concentradas nos segmentos de energia, rodoviario e aeroportuario.

Risco relativo a falhas dos agentes envolvidos

Extrai-se do organograma da TPI (considerado o capital votante), constante de seu
formulario de referéncia de 2021 (Versao 1) que, no segmento de energia, a companhia
é titular, dentre outras participacoes, de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e
nove centésimos por cento) do capital social da Juno.
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A Juno, por sua vez, detém 50,1% (cinquenta inteiros e um décimo por cento) do capital
social: (i) da Tijoa, concessionaria responsavel, em sociedade com a Furnas - Centrais
Elétricas S.A., pela operacao e manutencao da Usina Hidrelétrica Trés Irmaos,
localizada na bacia do Rio Tieté, no municipio de Andradina (SP); e (ii) da CSE - Centro
de Solucoes Estratégicas S.A., que tem por objeto a prestacao de servicos
especializados no segmento de geracao e transmissao de energia elétrica, relacionados
a engenharia de operacao e manutencdo, supervisao e execucao da operacao e de
manutencao local, gestao ambiental e fundiaria, bem como apoio administrativo,
planejamento e gestao de empreendimentos.

Considerando-se o acima disposto, as atividades da Juno, prestadora da Garantia
Fidejussoria e emissora das Acoes Juno objeto da Garantia Real, e as atividades da
Tijoa, emissora das Acbes Tijoa objeto da Garantia Real, também se encontram
sujeitas aos riscos inerentes segmento de energia, incluindo aqueles descritos, de
forma nao taxativa, no formulario de referéncia da TPI. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca, liquidacao e/ou baixa dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo poderao ser adversamente afetadas.

O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, ou de quaisquer dos demais prestadores de servico do Fundo
podera implicar falha nos procedimentos especificos desempenhados por cada
prestador referentes ao Fundo.

Ainda, dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos, nao
ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Fundo e
das Pessoas acima referidas estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a cobranca, liquidacao e/ou baixa dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo poderao ser adversamente afetadas.

Caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
recebidos pelas Devedoras e na sua transferéncia ao Fundo, tal fato podera, conforme
o0 caso, afetar adversamente o cumprimento das obrigacdes assumidas pelas Devedoras
e pelo Fundo. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito na instituicao
financeira onde as Devedoras ou o Fundo mantenham suas contas bancarias, tais como
intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao
de credores, o Fundo podera nao receber os pagamentos pontualmente e incorrer em
custos adicionais com a recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
similar de protecao de credores envolvendo tal instituicao financeira, os valores
depositados nas contas correntes do Fundo poderao ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa.
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Riscos macroeconémicos:

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda
e mudancas legislativas, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacoes;

Risco de descasamento de taxas de juros:

Mudancas nas condicoes de mercado poderao acarretar descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nos instrumentos que
deem origem aos Direitos Creditorios e/ou aos Outros Ativos adquiridos pelo Fundo,
resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao dos créditos;

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios:

O Fundo esta sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da aquisicao
dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
integrantes do patrimoénio do Fundo e os fluxos de caixa a serem gerados;

Risco de patriménio negativo:

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Cddigo Civil Brasileiro e
estabeleceu que o Regulamento podera estabelecer a limitacao de responsabilidade
de cada Cotista ao valor de suas Cotas, observada regulamentacao superveniente da
CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou este
assunto, de forma que (i) nao € possivel garantir que a limitacao de responsabilidade
dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual
do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao superveniente da
CVM, e (ii) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicoes especificas adicionais,
que poderao ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda nao se
manifestaram sobre a interpretacao da responsabilidade limitada dos cotistas na
pendéncia da referida regulamentacao e nao ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensao da limitacao da responsabilidade dos cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Nesse
sentido, eventuais perdas patrimoniais do Fundo podem nao estar limitadas ao valor
do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. O Codigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos
cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido
do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (i) por qualquer dos credores, (ii) por
decisao da Assembleia Geral, ou (iii) conforme determinado pela CVM; e
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Outros Riscos

A propriedade das Cotas nao confere ao Cotista a propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios. Os direitos do Cotista sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo nao individualizado;

O Fundo podera sofrer perdas em razao da aplicacao de seus recursos em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelo Cotista e ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipotese em que
o Cotista sera convocado pela Administradora para realizar aportes adicionais de
recursos no Fundo;

A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas a administracao de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentacao em vigor. Caso existam falhas no controle e monitoramento da
segregacao de suas atividades com a Administradora e Gestora de recursos de
terceiros, existe o risco do Fundo realizar operacées que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais
podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para o Cotista;

Emissao, resgates de cotas e amortizacoes

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio liquidos e sdo divididas em
Classes Seniores A e B, e Subordinadas.

Emissao

O Fundo emitira em sua 1* (primeira) emissao até 120.010 (cento e vinte mil e dez) Cotas, com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de até
R$120.010.000,00 (cento e vinte milhdes ¢ dez mil reais), sendo até 96.000 (noventa e seis mil)
Cotas Seniores Série A, até 24.000 (vinte e quatro mil) Cotas Seniores Série B e até 10 (dez)
Cotas Subordinadas. As Cotas que ndo forem colocadas até o encerramento da oferta ou colocacao
serdo canceladas pela Administradora, sendo expressamente permitida a realizagdo

de distribuicao parcial.

As cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
Regulamento.

A partir do primeiro dia util seguinte a data de integralizacdo da Emissdo Inicial, cada cota tera
seu valor unitario calculado mensalmente por meio da divisdo do valor do Patrimonio Liquido do
Fundo pelo numero total de cotas emitidas e em circulagdo.

Nas emissoes subsequentes de cotas, o prego de emissdo de cada cota correspondera ao valor da
cota calculado de acordo com o Regulamento. No ato de subscri¢do de cotas, o investidor:

As cotas serdo integralizadas a vista. A integralizacdo das cotas sera efetuada em moeda corrente
nacional imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

No exercicio findo em 19 de abril de 2023 o Fundo emitiu 70.000.000,00 cotas subordinadas pelo
montante de R$ 145.
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Valor das cotas

Cotas Seniores Série B

A partir do primeiro Dia Util posterior a 1* (primeira) Data de Emissdo, cada Cota Sénior Série A
tera seu valor nominal unitario calculado na abertura de todo Dia Util pelo Custodiante, para fins
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo este equivalente ao menor valor entre: (i) o
Benchmark das Cotas Série A, definido no respectivo Suplemento; e (ii) o valor do Patriménio
Liquido dividido pelo produto entre (a) o somatorio do (a.i) Valor Patrimonial das Cotas Seniores
Série A e (a.ii) Valor Patrimonial das Cotas Seniores Série B e (b) o Valor Patrimonial das Cotas
Seniores Série A.

Cotas Seniores Série B

Cada Cota Sénior Série B tera seu valor nominal calculado na abertura de todo Dia Util pelo
Custodiante, para fins de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo este equivalente ao menor
valor entre: (i) o Benchmark das Cotas Série B, definido no respectivo Suplemento; e (ii) o valor
do Patrimonio Liquido dividido pelo produto entre (a) o somatorio do (a.i) Valor Patrimonial das
Cotas Seniores Série A e (a.ii) Valor Patrimonial das Cotas Seniores Série B e (b) o Valor
Patrimonial das Cotas Seniores Série B. Uma vez amortizadas e resgatadas as Cotas Subordinadas
nos termos deste Regulamento, o valor apurado nos termos do Item (16.2) sera acrescido do
Excedente das Cotas Subordinadas, em qualquer hipdtese, inclusive aquelas previstas nas alineas
“” e “ii” do Item (16.5). Caso se verifique a materializagcdo da alinea “i” do Item (16.5), o
Excedente das Cotas Subordinadas sera distribuido aos titulares de Cotas Seniores Série B a titulo
de prémio, contemplando todo e qualquer valor, de qualquer natureza (incluindo multas e
prémios), recebido pelo Fundo das Devedoras no ambito do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado dos Direitos Creditorios.

Cota Subordinada

Cada Cota Subordinada tera seu valor nominal unitario calculado na abertura de todo Dia Util
pelo Custodiante, para fins de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo este equivalente ao
resultado da divisdo do (i) valor do Patrimoénio Liquido na data de apuracdo do valor das Cotas
Subordinadas, deduzido do somatoério do valor (a) de todas as Cotas Seniores Série A em
Circulagdo e (b) de todas as Cotas Seniores Série B em Circulagdo ; pelo (ii) nimero de Cotas
Subordinadas em Circulagio, limitado ao valor maximo e agregado de R$20.000,00 (vinte mil
reais), atualizado a partir da 1* (primeira) Data de Emissdo pela variacdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-
Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela B3, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Montante Maximo Cotas Subordinadas™).

Todo e qualquer valor que exceder o Montante Maximo de Cotas Subordinadas (“Excedente das
Cotas Subordinadas”) sera alocado na amortizagao e, conforme o caso, resgate das Cotas Seniores
Classe B, nos termos deste Regulamento.
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Amortizacao de cotas

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente mediante
a amortizagdo de suas cotas, observado o disposto no Regulamento, ¢ mediante comunicagio
prévia do Gestor ao Administrador acerca desta necessidade, com prazo minimo de 2 dias de
antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com as informacdes minimas
necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagao, a critério do Administrador,
para operacionalizagdo dos pagamentos.

No periodo findo em 19 de abril de 2023 nao houve amortizagio de cotas subordinadas.

No periodo findo em 19 de abril de 2023 o Fundo realizou a amortizagdo das cotas seniores B
pelo montante de R$ 6.825.

No exercicio findo em 19 de abril de 2023 o Fundo resgatou 70.000.010,00 cotas subordinadas
pelo montante de R$ 0.

7 Evolucao do valor da cota e rentabilidade

O valor do patrimonio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo nos exercicios
foram os seguintes:

Valor da
Cota  Rentabilidade
Subordinada Subordinada Patrimonio liquido
(R$) (%) médio
Periodo compreendido entre 30.04.2022 ¢ 19 de
abril de 2023 0,00 (99,92) 64,08
Valor da
Cota Senior B Rentabilidade Patrimonio liquido
(RS$) Senior B (%) (*) médio
Periodo compreendido entre 30.04.2022 e 14 de
fevereiro de 2023 0,44 3,74 6.765

(*) A rentabilidade apresentada desconsidera os efeitos das amortizagdes ocorridas.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

8 Taxa de Administracio
Pela administragdo do Fundo, a Administradora fara jus a uma remunerago equivalente ao maior
valor entre: (a) 1,0% ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, ou (b) o montante de R$ 40 ao

més de acordo com a seguinte composicao:

e (,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
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Dias Uteis, apurados nos termos do Item (9.1), serdo devidos a Administradora, inclusive
na qualidade de prestadora das atividades de administracdo, controladoria, escrituragao,
custddia e distribuicdo, observado o minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais); e
b) o saldo remanescente, deduzido o montante indicado na alinea (a) acima, caso positivo,
sera a remuneracao mensal a ser paga a Gestora.

e A Remuneragdo da Administradora sera calculada e apropriada por dia util, a razéo de
"1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos critérios acima
referidos e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido.

Nao serdo devidas taxas de performance, ingresso ou saida pelo Fundo.

No periodo findo em 19 de abril de 2023, o Fundo apropriou o montante de RS 275 referente a
despesa com taxa de administracao.

Encargos debitados no Fundo:

Seguem os encargos debitados no Fundo no periodo findo em 19 de abril de 2023:

30/04/2022 2 19/04/2023

% sobre
Encargos R$ PL médio
Honorarios advocaticios (70) (2,04)
Despesa de Taxa de administracdo (275) (8,05)
Despesa de Auditoria e custodia (58) (1,70)
Despesa de Taxa de fiscalizagdo @) (0,21)
Lastro (14) (0,42)
Despesa com Cartério (6) (0,18)
Total (430) (12,60)

Custodia dos titulos da carteira
Os servigos de custodia dos titulos da carteira do Fundo séo prestados pela MAF Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

As operagdes compromissadas e os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custodias
encontram-se registradas em conta de deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidacao e Custodia - SELIC.

As debéntures encontram-se custodiadas na B3 S.A.

Divulgacao de informacoes

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes do Cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicao de cotas.
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Salvo quando outro meio de comunicagdo com o Cotista seja expressamente previsto no
Regulamento do Fundo, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses do Cotista, deverdao ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de antincio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
cientificado ao Cotista nos termos da Instrug¢do CVM 558, caso a publicagdo de anuncio seja
expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel; ou (b) de correio eletronico enviado
aos Cotistas. As publicagdes deverdo ser mantidas a disposicdo do Cotista na sede do
Administrador.

Partes relacionadas

No periodo findo em 19 de abril de 2023, o Fundo possuia os seguintes saldos com o
Administrador:

Despesa de Taxa de administracdo 275

Tributacio

Impostos sobre operacées financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um percentual
do rendimento da aplicagdo, decrescente em fungao do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes
a data de aplicacao.

Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos sao tributados por ocorréncia da amortizagao e/ou resgate de cotas pelas
aliquotas regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do
investimento. O prazo médio ¢ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e
valores mobiliario, ressaltando-se que os direitos creditdrios ndo sdo considerados para tal
calculo.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplica¢des com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagoes com prazo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias; e

20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
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A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor. Nao havera cobranga de IRF (come-cotas) devido
ao Fundo ser fechado.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a instru¢do CVM n° 381/03, a Administra¢do ndo contratou outros servigos
prestados pelo auditor independente que ndo os servicos de auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

No periodo findo em 19 de abril de 2023, nao foram apontados litigios ou demandas judiciais ou
extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administragdo do
Fundo.

Alteragoes estatutarias

Em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 24 de junho de 2022, foram deliberadas e
aprovadas as seguintes matérias:

a) A celebracdo pelo Fundo, representado pela Gestora, do Segundo Aditamento a Escritura de
Emissdo TPI;

b) Aprovar, condicionada a concessdo pela CVM a Administradora de autorizagdo para a
prestacdo de servigos de custddia, a substituicdo do Custodiante Atual pela Administradora na
prestacdo dos servicos de custodia e escrituragdo. Tao logo seja concedida a autorizagdo, a
Administradora comunicara os Cotistas do Fundo e fica desde ja autorizada a proceder a uma
alteracdo no Regulamento por instrumento particular para refletir a alteragdo do prestador de
servigo de custodia e escrituracdo nos termos aprovados, sem necessidade de nova Assembleia
Geral. A comunicagdo enviada aos cotistas devera informar a data da efetiva substituicdo do
custodiante; e

¢) A concessdo de autorizagdo a Administradora e a Gestora para tomarem todas as providéncias
e realizar todos os atos necessarios a implementagdo das matérias deliberadas nas alineas acima,
incluindo a aprovagao final dos termos e condigdes definitivas, em nome do Fundo, dos negocios
acima referidos.

Em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 17 de novembro de 2022, foram deliberadas e
aprovadas as seguintes matérias:

a) A analise sobre as demonstragdes financeiras correspondentes ao periodo de 06 de agosto de
2021 (data do inicio das atividades) a 30 de abril de 2022 e parecer dos auditores independentes;
e

b) A liquidacdo do Fundo nos termos da clausula 19.1, item “c”, do Regulamento.
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Em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 24 de janeiro de 2023, foram deliberadas e
aprovadas as seguintes matérias:

a) A realizacdo da colocagao privada da 2* Emissao de Cotas Subordinadas do Fundo (“2* Emissao
de Cotas Subordinadas”), nos termos do Capitulo Quinze do Regulamento do Fundo, com o
proposito exclusivo para o pagamento das despesas do Fundo referentes a prestagdo de servigo
advocaticios contratados, conforme artigo 56, inciso vi da ICVM 356;

b) a autorizacdo para que a Administradora pratique os atos necessarios para a efetivagdo das
deliberagoes aprovadas no item anterior

Em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 20 de abril de 2023, foram deliberadas e
aprovadas as seguintes matérias:

a) A realizagdo da 3* Emissdo de Cotas Subordinadas do Fundo (“3* Emissdao de Cotas
Subordinadas”), nos termos do Capitulo Quinze do Regulamento, que ndo se submetera aos ritos
de registros de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme previsdo do
artigo 8°, inciso II, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugcdo CVM 1607),
com o proposito exclusivo para o pagamento das despesas do Fundo; e

b) A autorizagdo para que a Administradora pratique os atos necessarios para a efetivacdo das
deliberagoes aprovadas no item anterior.

Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17 de novembro de 2022 foi deliberado e
aprovado, dentre outros assuntos, a liquidac@o e o encerramento do Fundo no fechamento
do dia 19 de abril de 2023, com o pagamento aos cotistas do resgate total de suas cotas
realizado em 20 de abril de 2023.

Os resgates foram efetuados em condicOes equitativas e de acordo com a regulamentacao
pertinente, ndo havendo débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

* * *

Luiz Carlos Nimi
Diretor

Natalia dos Santos Chagas
Contadora
CRC RJ 123740/0-0
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to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Modal Asset Management Ltda:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: juridico.admfiduciaria@modal.com.br

To advise Modal Asset Management Ltda of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Modal Asset Management Ltda

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email

to juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you must state your
email address, full name, mailing address, and telephone number. We will bill you for any fees at
that time, if any.

To withdraw your consent with Modal Asset Management Ltda

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Modal Asset Management Ltda as described above, you
consent to receive exclusively through electronic means all notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided
or made available to you by Modal Asset Management Ltda during the course of your
relationship with Modal Asset Management Ltda.
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