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CAPITULO |
DAS DEFINICOES E DO FUNDO

Artigo 1°. Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e nos Apéndices,
os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Administradora

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n.° 1212, CEP 05410-002, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios de terceiros, por meio do
Ato Declaratério CVM n.° 18.667, expedido em 19 de abril de 2021.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anexo(s) Significa o(s) anexo(s) descritivo(s) da respectiva Classe de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Apéndice(s) Significa parte do Anexo da respectiva Classe, que disciplina as caracteristicas

especificas da respectiva Subclasse de Cotas de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

Assembleia Especial de
Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual sédo convocados
os Cotistas de todas as Classes.

Auditor Independente

Significa auditor independente devidamente habilitado e credenciado na
CVM para prestar os servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Camara de Arbitragem | Significa o Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camera de Comércio Brasil-
Canada

Carteira Significa o conjunto de ativos que compdem o patriménio da respectiva
Classe.

Classe(s) Significa a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido patriménio
segregado pela Administradora, nos termos da Resolugdo CVM 175.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cédigo ANBIMA

Significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
editado pela ANBIMA.

Caodigo Civil

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo
Civil

Significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Cogestor ou Emerald

Significa a EMERALD GESTAO DE INVESTIMENTOS SOCIEDADE
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UNIPESSOAL LTDA., sociedade unipessoal com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2100, 18° andar, Bela
Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.815.294/0001-84,
autorizada pela CVM a prestar o servico de administracdo de carteira de
valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n.° 15.631, expedido em 4 de
maio de 2017.

Conta da Classe

Significa a conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome da respectiva
Classe.

Conta do Fundo

Significa a conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome do Fundo.

Contrato de Cogestao

Significa o contrato celebrado entre a Emerald, a Jive e o Fundo, esse ultimo
representado pela Administradora, com o objetivo de disciplinar as
obrigacdes, os deveres e as fung¢des, tanto as comuns quanto as especificas
de cada Cogestor, no ambito da prestacdo do servico de cogestdo da(s)
Carteira(s) da(s) Classe(s).

Cotas Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de fracbes ideais
do patrimonio da respectiva Classe.
Cotistas Significa os titulares de Cotas do Fundo.

Cotistas Ligados

Significam os socios do Gestor, do Cogestor, ou outras partes relacionadas a
cada um desses, que serdo investidores relevantes de Classes do Fundo,
diretamente ou por meio de outros fundos de investimento geridos pelo
Gestor e Cogestor, em conjunto ou individualmente.

Custodiante

Significa a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimardes, n.° 1212, CEP 05410-
002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 36.864.992/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios de terceiros, por meio
do Ato Declaratorio CVM n.° 18.667, expedido em 19 de abril de 2021.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira
Integralizacao de Cotas

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo,

independentemente da Classe.

Disputa

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
interpretacdo, execucdo e/ou extingdo, parcial ou total, envolvendo quaisquer
dos Cotistas ou Prestadores de Servigos, incluindo seus sucessores a qualquer
titulo.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto: todo e qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancéario ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional, na cidade de S3o Paulo/SP, conforme
especificado na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.932, de 28
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de fevereiro de 2002;

Fundo

Significa o JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA,

Gestor ou Jive

Significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E CONSULTORIA
S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1485, 18° andar, Torre Norte do
Centro Empresarial Mario Garnero, Jardim Paulistano, CEP 01.452-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.600.032/0001-07, autorizada pela CVM a
prestar o servico de administragcdo de carteira de valores mobiliarios através
do Ato Declaratorio n.° 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022.

Lei de Arbitragem

Significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Patriménio Liquido

Significa a soma (a) do disponivel, (b) do valor da respectiva Carteira, e
(c) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Patrimoénio Liquido do
Fundo

Significa o patrimoénio liquido do Fundo, o qual deverd ser constituido por
meio da soma do Patriménio Liquido de cada Classe.

Prazo de Duracao do
Fundo

O Fundo terd prazo de duracdo de 06 (seis) anos, contados da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, observado o disposto no Artigo 2 abaixo.

Prestadores de
Servicos

Significa o Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo Fundo ou
pela respectiva Classe.

Prestadores de
Servicos Essenciais

Significam o Gestor, o Cogestor e/ou a Administradora, indistintamente.

Regulamento de
Arbitragem

Significa o Regulamento da Camara de Arbitragem, em sua versdo em vigor
na data do requerimento de arbitragem.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo.

Resolugcao CVM 30

Significa a Resolucdo n.° 30, editada pela CVYM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolucdo n.° 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugcao CVM 175

Significa a Resolugdo n.° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Subclasses

Significa as subclasses de cada uma da(s) Classe(s), conforme descrito no
respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Paragrafo Unico.  Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus Anexos e
respectivos Apéndices, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas neste Artigo 1 e
no decorrer do documento. Ademais, (a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
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para referéncia e ndo limitardo ou afetarao o significado dos Capitulos, Paragrafos ou Artigos aos
quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definigdbes contidas acima
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragoes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicSes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens,
apéndices ou anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias
ao Fundo alcancam todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as suas
Subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO II
DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Artigo 2°. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-
F do Codigo Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolucdo
CVM 175.

Paragrafo 1°. O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas por meio da alocagao preponderante dos recursos das suas Classes em
direitos creditérios e/ou direitos creditérios nao-padronizados, conforme definidos no Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, na forma disciplinada pelas politicas de investimento
dispostas em cada Anexo a este Regulamento.

Paragrafo 2°. Para fins do disposto no Cdédigo ANBIMA e nos termos da “Diretriz ANBIMA de
Classificacdo do FIDC n° 08” de 23 de maio de 2019, o Fundo esta classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios” na modalidade “Poder Publico”.

Paragrafo 3°. O Fundo tera prazo de duracao de 06 (seis) anos e 06 (seis) meses, contados da
data da primeira integralizagdo de Cotas, podendo ser encerrado antecipadamente em caso de
liquidagao integral de suas Classes.

Paragrafo 4°. O exercicio social do Fundo encerra-se no Gltimo Dia Util do més de dezembro de
cada ano.
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CAPITULO 11l
DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administracdo Fiduciaria

Artigo 3°. O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe praticar
todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as obrigacdes,
deveres e funcbes previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°. As Cotas da(s) Classe(s) serdo distribuidas pela Administradora, na forma da
regulamentacao aplicavel.

Cogestao de Recursos

Artigo 4°. O Gestor contratou o Cogestor para atuar na cogestdo dos recursos do Fundo, de
forma que o Fundo tem seus recursos cogeridos pelo Gestor e pelo Cogestor, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras das Classes,
em linha com suas respectivas Politicas de Voto, ressalvadas as matérias objeto de Assembleia
Geral de Cotistas e de Assembleia Especial de Cotistas e observado o disposto na regulamentacao
vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°. As obrigagdes, os deveres e as funcdes do Gestor e do Cogestor, tanto as comuns
quanto as especificas de cada prestador de servicos, sdo reguladas no ambito do Contrato de
Cogestdo.

Paragrafo 2°. Observados os termos do Contrato de Cogestdo, no ambito das diligéncias
relacionadas a aquisicdo de direitos creditorios e/ou de direitos creditorios ndo-padronizados, o
Gestor e o Cogestor devem verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcancando direitos creditérios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no
material de divulgacao.

Paragrafo 3°. O Gestor, o Cogestor e suas afiliadas atuam em varios segmentos. As afiliadas do
Gestor e do Cogestor podem desenvolver atividades de gestdo de ativos, banco de investimentos,
research, gestdao de patrimbénio (wealth management), crédito estruturado, securitizagéo,
distribuicao de valores mobiliarios, assessoria financeira, entre outras. Em razdo da diversidade
das atividades desenvolvidas pelas afiliadas do Gestor e do Cogestor, conforme aplicavel a cada
um deles, poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das afiliadas do Gestor e
do Cogestor que estejam em conflito com os interesses do Fundo e/ou da Classe. Na hipotese de
potenciais situagdes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacao
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para prestacao de servicos e a celebracdo de transagdes entre tais afiliadas e o Fundo e/ou a
Classe, o Gestor e/ou o Cogestor, conforme aplicavel, devera sempre assegurar que tal
relacionamento siga padrées de mercado, levando em considera¢do o melhor interesse do Fundo
e/ou da Classe e de seus Cotistas, respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel sobre conflito de interesses.

Paragrafo 4°. Os servicos de estruturacdo do Fundo serdo prestados pelo Gestor.

QOutros Prestadores de Servico

Artigo 5°. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira das Classes, bem como os servigos de tesouraria
e escrituracao de Cotas do Fundo serao prestados pela Custodiante.

Artigo 6°. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por Auditor Independente.

Vedacdes

Artigo 7°. No ambito de sua atuacao, a Administradora, o Gestor e o Cogestor deverdo observar
as vedacgdes previstas na regulamentacao aplicavel, em especial no Artigo 101 da Resolu¢ao CVM
175 e nos Artigos 41 e 43 do Anexo Normativo Il da Resolugcao CVM 175.

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

Artigo 8°. A Remuneracao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais sera disciplinada nos
Apéndices e devera ser paga diretamente pelo Fundo ao respectivo Prestador de Servico Essencial
com recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente a(s) taxa(s)
que lhe compete, dispensada a necessidade de deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas
para que seja promovida alteracdo das disposicdes relativas a sua remuneracdo no respectivo
Apéndice.

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Artigo 9°. A Administradora, a Emerald e a Jive ndo responderao perante o Fundo, a(s) Classe(s)
e/ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patriménio Liquido negativo da
respectiva Classe. Responderdo, porém, de maneira individual e sem solidariedade, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo
1.368-E do Cddigo Civil, conforme definido em transito em julgado proferido por juizo
competente ou sentenca arbitral final. O Fundo indenizara e mantera indene a Emerald, a Jive e a
Administradora e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e
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quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do
Fundo e ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia da
Emerald, a Jive e/ou da Administradora devidamente comprovados, conforme definido em
transito em julgado proferido por juizo competente ou sentenca arbitral final.

Paragrafo 1°. A afericao da responsabilidade da Administradora, a Emerald e a Jive e dos demais
prestadores de servigos terda como parametros as obrigacdes previstas (i) na Resolu¢dgo CVM n°
175/22 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento,
incluindo os seus suplementos; e (iii) nos respectivos contratos de prestagdo de servicos, se
houver.

Paragrafo 2°. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos,
recebendo os pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a
indenizacao mencionada acima.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

Artigo 10°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (a)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM; (b) rendncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. O pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora
de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdio por forca de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme
aplicavel.

Artigo 11. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigo Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral
de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1°. No caso de renuncia da Administradora, do Gestor ou do Cogestor, esses devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 2°. Na hipo6tese de renuncia do Gestor ou do Cogestor, o aquele que nédo renunciar as
suas fungdes perante o Fundo passara a assumir integralmente a responsabilidade pela gestao
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das Carteiras, tornando-se o Unico gestor do Fundo. Neste cenario, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas no prazo disposto no caput a fim de aprovar uma
nova versdo deste Regulamento com os ajustes necessarios em fungdo da renuncia do Gestor ou
do Cogestor, conforme aplicavel.

Paragrafo 3°. Caso haja renlncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em relacdo
a apenas parte das Classes de Cotas, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70, § 1° da
Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos Essencial continue figurando
como prestador de servicos das Classes remanescentes.

Paragrafo 4°. Caso a Administradora, o Gestor ou o Cogestor (neste Ultimo caso, apenas na
hipdtese de esses renunciarem em conjunto) nao sejam substituidos dentro do prazo referido no
Paragrafo 1° acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolucdo CVM
175, devendo os Gestor e/ou o Cogestor, conforme aplicavel, permanecerem no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
fundo na CVM.

CAPITULO IV
DAS CLASSES DE COTAS

Classes de Cotas

Artigo 12. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por uma Classe Unica de Cotas.

Paragrafo 1°. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelo Anexo A.

Paragrafo 2°. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices do
Anexo A.

Paragrafo 3°. Durante o Prazo de Duracdo do Fundo, o Fundo poderd constituir diferentes
Classes de Cotas, as quais terdo patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do Artigo 5° da Resolucao CVM 175, por ato conjunto da Administradora, do Gestor e do
Cogestor.

Paragrafo 4°. No caso da criagdo de novas Classes de Cotas, na forma do Paragrafo 3° acima,
este Regulamento sera alterado por ato Unico conjunto da Administradora, do Gestor e do
Cogestor para inclusdo de Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, que deverdo regrar as
caracteristicas e condi¢des da Classe de Cotas e suas respectivas eventuais Subclasses.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO
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Encargos do Fundo

Artigo 13. Os encargos comuns as Classes deverao ser rateados conforme a propor¢do de cada
Classe no Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1°. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre as
Classes conforme a proporcdo de cada Classe no Patrimoénio Liquido do Fundo, exceto se
deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no
minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo e/ou das Classes
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia e Quoruns de Deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 14. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas
aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, de acordo com os quéruns abaixo:

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao
(a) as demonstragdes contabeis do Fundo, em 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas,
até 60 (sessenta) dias apds encaminhamento das observado o disposto no Artigo 71, §3° da
demonstracdes contaveis a CVM; Resolugdo CVM 175
(b) destituicdo do Gestor ou do Cogestor e 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas
escolha de seu(s) substituto(s); e
(c) destituicdo da Administradora. Maioria das Cotas subscritas
(d) escolha da substituta da Administradora, | 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
em caso de destituicado ou renuncia desta; subscritas
(e) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial),

- o 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas
transformacao ou a liquidagdo do Fundo;

f alteracdo a parte geral deste Regulamento .
() & P 9 . 9 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas
(excetuadas alteragdes exclusivamente aos Anexos , e .
o ) (exceto se quérum especifico for determinado
e/ou Apéndices), observado o disposto no .
, i neste Artigo ou Regulamento)
Paragrafo 1° abaixo; e

. , ) . Devera ser equivalente ao correspondente quérum

(9) alteracdo do quérum de instalacdo e , . . o .
. . . ) até entdo em vigor para a matéria que se deseja

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

alterar o quérum
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Paragrafo Unico.  Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cotista cabe 01 (um) voto, representativo de sua participacao
no Fundo, na Classe ou Subclasse. Sem prejuizo, as Classes podem estipular sobre a forma de
calculo da quantidade de votos atribuida as eventuais Subclasses, desde que a participagdo dos
Cotistas seja equitativa dentro de uma mesma Subclasse, que deverdo ser observadas para os
efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto na Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 15. Este Regulamento, os Anexos e os Apéndices podem ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, sempre que tal alteracao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a
Prestador de Servicos; ou (d) decorrer da criacao de novas Classes, na forma do Paragrafo 4° do
Artigo 12 acima. Tais alteragdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel.

Convocacéao e Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 16. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, do Gestor, do Cogestor e, caso a
distribuicao de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 1°. A convocagado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
e encaminhada a cada Cotista, por meio de carta ou de correio eletronico, contendo,
obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletronica, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam
de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (c) a indicagdo da pagina na rede mundial de
computadores onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com no minimo 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizagdo, ressalvados prazos diversos
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3°. Os Cotistas também podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas por meio de
comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia Geral de Cotistas e desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de
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convocacdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem
cumpridas.

Paragrafo 4°. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “méao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo 5°. O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na propria
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votagdo. As informagdes requeridas na convocacao por meio de sistema eletronico podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo 6°. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 17. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhéo de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 1°. O pedido de convocagdo pelo Gestor, pelo Cogestor, pelo Custodiante ou por
Cotistas, sera dirigido a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

Artigo 18. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

Artigo 19. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Unico. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Artigo 20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 21. Para fins do Artigo 114 da Resolu¢do CVM 175, fica desde ja estabelecido que podem
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votar na Assembleia Geral de Cotistas o(s):
(a) Prestadores de Servicos Essenciais;
(b) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(c) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus socios, diretores e
empregados;

(d) demais Prestadores de Servicos, seus socios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere
a matéria em votacao; e

(f) Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo 1°. Exceto nas hipoteses dispostas no Paragrafo 2° abaixo, os Cotistas Ligados
poderao manifestar seu direito de voto livremente em Assembleias Especiais de Cotistas, ndo se
aplicando o disposto no Artigo 78, da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto neste Artigo, o Cogestor, seus sdcios, diretores,
empregados e partes relacionadas estao impedidos de votar em Assembleias Gerais de Cotistas
que deliberem sobre a substituicdo do respectivo Cogestor, nos termos do Artigo 14.

Artigo 22. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
respetiva Assembleia Geral de Cotistas.

Processo de Consulta Formal

Artigo 23. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo 1°. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez) dias corridos, contado da consulta por meio
eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

Paragrafo 2°. A auséncia de resposta no prazo previsto no Paragrafo 1° acima sera considerada
como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal
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obedecera aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Paragrafo 3°. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quérum de deliberacao
sera 0 mesmo previsto no Artigo 14 acima ou no respectivo Anexo.

CAPITULO VII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 24. Ndo obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais na implantagdo da politica de investimento descrita nos respectivos Anexos
das Classes, os investimentos do Fundo e de suas Classes, por sua propria natureza, estao sujeitos
a variacGes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos Financeiros e a riscos de
crédito de modo geral. Portanto, ndo poderdao os Prestadores de Servicos Essenciais serem
responsabilizados por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos ou gerados aos Cotistas.

Artigo 25. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Anexos, o Fundo e os Cotistas estdo sujeitos
a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitagdo, os seguintes fatores de riscos, subdivididos
quanto a sua materialidade:

Paragrafo 1°. Riscos de Mercado. Os riscos de mercado caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a possibilidade de ocorréncia de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos da(s) Classe(s), podendo provocar ganhos ou perdas no periodo entre o investimento
realizado e o resgate.

Paragrafo 2°. Riscos de Liquidez. Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos da(s)
Classe(s). Em virtude de tais condicbes, o Gestor e o Cogestor poderdao encontrar dificuldades
para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados, permanecendo a(s)
Classe(s) expostas, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
ativos. Em tais situacdes, o Gestor e o Cogestor poderao se ver obrigados a aceitar descontos nos
precos para negociar os ativos. As alteracdes das condi¢bes de liquidez podem, eventualmente,
afetar o valor dos ativos, independentemente de serem alienados ou nao.

Paragrafo 3°. Riscos de Contraparte. Os riscos de contraparte caracterizam-se primordialmente,
mas nao se limitam, ao ndo cumprimento de qualquer contrato por uma contraparte. Os riscos
de contraparte incluem, mas nao se limitam, a possibilidade de inadimplemento dos emissores
dos ativos integrantes da Carteira e/ou intermediarios das operagdes realizadas no ambito de
cada Classe. Consequentemente, podem ocorrer redu¢do de ganhos ou mesmo a perda parcial
ou total do capital investido pela(s) Classe(s) na hipdtese de renegociagao/reestruturacao, atraso
ou nao pagamento, parcial ou total, pelos respectivos emissores, garantidores e/ou
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intermediarios, dos juros, rendimentos e/ou valor do principal dos ativos componentes de cada
Classe.

Paragrafo 4°. Risco de Crédito. A(s) Classe(s) estdo sujeitas a risco de perda substancial de seus
respectivos Patriménios Liquidos em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de suas respectivas Carteiras, inclusive por forca de intervengao, liquidacdo, regime
de administragdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos da(s) Classe(s).

Paragrafo 5°. Riscos Decorrentes da Concentracdo da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s). A(s)
Classe(s) pode(m) estar exposta(s) a significativa concentracdo, respectivamente, em ativos de um
mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicoes
constantes da regulamentagao em vigor. A concentra¢do da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s) acarreta
o comprometimento de uma parcela maior de seus respectivos patrimonios em ativos de um
Unico ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos,
potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses, respectivamente, de inadimplemento dos
emissores dos ativos integrantes da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s) e/ou intermediarios das
operagoes realizadas na(s) Carteira(s) da(s) Classe(s) ou de desvalorizacdo dos referidos ativos.
A(S) CLASSE(S) PODERA(AO) ESTAR EXPOSTA(S) A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo 6°. Riscos Operacionais. Os riscos operacionais sao gerados por falhas nos processos
de investimento. Tais riscos abrangem desde a perda da data de resgate de uma aplicacdo a panes
nos sistemas internos de tecnologia de bolsas organizadas de negocia¢des de ativos.

Paragrafo 7°. Risco das Atividades do Gestor e do Cogestor. O Gestor e o Cogestor,
diretamente ou através de pessoas ligadas, gerem outros fundos de investimento e contas que
usam algumas das estratégias que sao utilizadas para composicao da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s).
O Gestor e o Cogestor podem gerir outras contas de investimento, individuais ou coletivas, no
presente ou no futuro.

Paragrafo 8°. Negociacao e Investimentos Afiliados. A(s) Classe(s) podera(ao) investir em cotas
de fundos geridos pelo Gestor e/ou pelo Cogestor ou por terceiros. Um credor que tenha uma
eventual demanda sobre um investimento especifico de qualquer desses veiculos pode direcionar
sua demanda contra todos seus ativos, sem levar em conta as participacdes da(s) Classe(s) e de
outros investidores nos ativos de tais veiculos.

Paragrafo 9°. Riscos de Liquidez das Cotas. A(s) Classe(s) é(sdo) constituida(s) sob a forma de
condominio fechado, assim, ndo é admitido o resgate das suas cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo ou encerramento da respectiva Classe.

Paragrafo 10°. Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos. o Fundo também
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podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
Administradora, do Gestor e/ou do Cogestor, tais como a ocorréncia, no Brasil, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem as carteiras dos fundos e/ou classes cujas cotas sejam investidas pelas
Classes; e (b) inadimpléncia dos devedores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos, bem
como atrasos nos pagamentos dos valores aos Cotistas, em caso de amortizagdo ou resgate de
cotas.

Paragrafo 11°. Risco de Titularidade Indireta. A titularidade das Cotas de determinada
Subclasse ndo confere aos Cotistas o dominio direto sobre os ativos integrantes da Carteira da
Classe, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da Carteira de
modo nao individualizado, por intermédio da Administradora, do Gestor e/ou do Cogestor.

Paragrafo 12°. Intervencao ou Liquidacao da Instituicao Financeira na qual o Fundo
tenha Conta. Na hipotese de interven¢do ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ou da
instituicdo financeira em que o Fundo mantenha conta, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados ou somente serem recuperados por via
judicial, o que pode afetar a rentabilidade das Cotas.

Paragrafo 13°. Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. O valor das Cotas sera
apurado de acordo com os critérios definidos neste Regulamento e esta sujeito as perspectivas
de liquidacao da(s) Carteira(s). Dada a imprevisibilidade dos valores pelos quais serdo
efetivamente liquidados os ativos da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s), ndo ha quaisquer garantias de
rendimentos pré-determinado.

Paragrafo 14°. Identificacao e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O
sucesso do Fundo depende da identificacdo e disponibilidade de oportunidades de investimento
adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condicbes de
mercado e a outros fatores fora do controle do Gestor e/ou Cogestor. Os retornos de outros
fundos geridos pelo Gestor e/ou pelo Cogestor foram beneficiados por oportunidades de
investimento e condi¢Ses gerais de mercado que poderdo ndo ocorrer novamente, e ndo ha
garantia de que o Fundo conseguira aproveitar oportunidades e condigdes comparaveis. Nao ha
garantia de que o Fundo conseguirad identificar oportunidades de investimento suficientes e
atrativas para atingir seus objetivos de investimento. Um investimento no Fundo deve ser
considerado apenas por pessoas que podem suportar uma perda de todo seu investimento e
arcar com o risco de Patrimonio Liquido negativo das Classes investidas.

Paragrafo 15°. Risco Tributario. O Gestor e o Cogestor, observadas suas respectivas
responsabilidades, envidardo os maiores esfor¢cos para manter a composicao da Carteira das
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Classes, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de
“longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em
alteracdo do tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido
o prazo médio da(s) Carteira(s) da(s) Classe(s), em razdo, entre outros motivos, da adocdo de
estratégias de curto prazo pelo Gestor e/ou pelo Cogestor para fins de cumprimento da politica
de investimentos da respectiva Classe e/ou protecdo de suas Carteiras, bem como de altera¢des
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira de classes de fundos de investimento pelas
autoridades competentes. O desenquadramento tributario das Carteiras pode trazer prejuizo aos
Cotistas.

Paragrafo 16°. Riscos de Alteracoes na Legislacdo Aplicavel. A legislacdo aplicavel ao
Fundo, as Classes, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela(s) Classe(s), incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢bes para distribuicdo de
rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de eventual remessa de recursos do
e para o exterior, se aplicavel. Ademais, a aplicagdo de leis existentes ou novas, assim e como
mudancas na interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Paragrafo 17°. Alteracoes das Regras Tributarias. Alteragdes nas regras tributarias e/ou
na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se
limitam, a (a) eventual extincdo de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislacdao
vigente, (b) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(c) criacao de tributos; bem como, (d) mudangas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras
tributarias por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas
de alteracdo fiscal ndo podem ser quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o
Fundo, e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Atualmente, por exemplo, ha diferentes discussées no Congresso Nacional que objetivam
implementar alteracdes nas regras tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiros
e de capitais. Por exemplo, recentemente, o Governo publicou a Medida Proviséria n° 1.184, de
28 de agosto de 2023 ("MP_1184") que, dentre outras alteragdes, pretende instituir o regime de
Come-Cotas (tributagdo periddica/semestral e antecipada as aliquotas de 15% ou 20%, conforme
classificagdo dos fundos como curto ou longo prazo) aos fundos de investimentos fechados,
inclusive prevendo a tributacdo dos estoques de rendimentos acumulados nas cotas dos fundos
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fechados (estoque acumulado até 31/12/2023). A redacao inicial da MP prevé certas excecoes,
mas ndo houve mencao aos fundos de investimento em direitos creditorios. Além disso, podem
surgir duvidas quanto a aplicagdo do Come-Cotas para Cotistas de fundos fechados que nao
sejam residentes no Brasil para fins fiscais. Note que a MP 1184 tem vigéncia imediata, mas, de
modo geral, a eficacia de suas disposi¢des foi postergada para 01 de janeiro de 2024. As medidas
provisorias se sujeitam a processos legislativos especificos, e o Congresso Nacional devera avaliar
e votar as proposi¢des para sua posterior e eventual conversdo em lei, sendo possivel promover
alteracdes na redacdo inicialmente proposta pelo Governo Federal. Serd importante, portanto,
acompanhar a evolucdo da MP 1184 e de outras iniciativas em andamento no Congresso Nacional
a fim de avaliar possiveis impactos nos investimentos no Fundo.

Paragrafo 18°. Limitacdo de Responsabilidade. A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cédigo
Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a
limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na
regulamentacdo da CVM,; e (ii) se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade nao
possuir patriménio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos Artigos 955 a 965 do Codigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, a qual entrou em vigor em 3 de outubro de 2023. Ndo
é possivel antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de
insolvéncia serdo aplicados na pratica, tampouco qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias
em sede de potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa.
Neste caso, o Fundo, a(s) Classe(s) e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos
a consequéncias adversas.

Paragrafo 19°. Risco de Patrimonio Liquido Negativo. Na medida em que o valor do
patrimoénio liquido de cada Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes
da respectiva Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberagcdo da Assembleia Especial, nos termos do Regulamento e do
respectivo Anexo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente a
Administradora, nao respondem por obriga¢des legais e contratuais assumidas pela(s) Classe(s),
tampouco por eventual patriménio liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
sdao inovacgOes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas
inovagoes legais sejam alteradas; ou (b) a(s) Classe(s) seja(m) colocada(s) em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderao ser chamados a aportar recursos adicionais a sua respectiva Classe para fazer frente ao
patrimonio liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

CAPITULO VIII
DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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Divulgacio de Informes e Demonstrativos

Artigo 26. Em linha com o Capitulo VI do Anexo Normativo Il da Resolucdgo CVM 175, a
Administradora é responsavel por:

(a) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

(b) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgoes; e

(c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, em linha com o disposto no Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO IX
DAS DISPOSICOES GERAIS

Contato com a Administradora

Artigo 27. Solicitagbes, sugestdes, reclamacdes e informacgdes adicionais, inclusive aquelas
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracbes contabeis, relatérios da
Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por forca
regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo 1°. Os Cotistas poderdo se comunicar com a Administradora por meio do Servigo de
Atendimento ao Cotista, mediante envio de correspondéncia para o enderego:
www.mafdtvm.com.br.

Paragrafo 2°. Caso o Cotista ja tenha recorrido ao servigo de atendimento ao cotista e ndo tenha
se sentido satisfeito com a solugao apresentada, com o nimero do protocolo de atendimento em
maos, o Cotista deve acessar o canal da ouvidoria, por meio: Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466
0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com Canal de Dendncias:
canaldenuncias.bra@apexgroup.com Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Sucessao
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Artigo 28. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, o Gestor e o
Cogestor, conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes
legais.

Arbitragem

Artigo 29. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execugdo, serdao solucionados por
arbitragem, através da Camara de Arbitragem, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o
Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo 1°. Nao obstante as previsdes deste Artigo, fica eleito pelas Partes o foro da Comarca
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusdao de quaisquer outros, por mais privilegiados
que sejam para eventuais demandas judiciais relativas a obtencdo de medidas cautelares ou
liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive,
mas sem limitacdo, a execucdo especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, na medida em que elas forem essenciais para a tutela de quaisquer
direitos das partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder
Judiciario para obtengdo das medidas objeto deste Paragrafo ndo conflita com a elei¢do da
arbitragem como meio de solucdo de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem
deverd ser considerada uma dispensa referente a sujeicdo e cumprimento desta eleicdo,
observando-se o disposto nos Artigos 22-A e 22-B da Lei de Arbitragem.

Paragrafo 2°. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia
deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou
revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario, conforme o caso.

Sigilo e Confidencialidade

Artigo 30. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (a) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pela ou para a Administradora, o Gestor e/ou o Cogestor;
(b) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas; e (c) os
documentos relativos as operacdes da respectiva Classe, ndao podendo revelar utilizar ou divulgar,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo
com o consentimento prévio e por escrito pelo Gestor e pelo Cogestor, ou se comprovadamente
obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o Gestor
e o Cogestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informacao.



DocuSign Envelope ID: 4B968887-113F-49C8-B31C-2B5C6EOBBFEB

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM s3o empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX
GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S30 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com



DocusSign Envelope ID: 4B968887-113F-49C8-B31C-2B5C6EOBBFEB

REGULAMENTO DO

JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

DATADO DE 29 DE JANEIRO 2024

ANEXO A - CLASSE UNICA DO JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem
por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas Classe Unica de emissdo do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos
neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

CAPITULO |
DAS DEFINICOES ADICIONAIS

Artigo 1°. Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo tém o significado
a eles atribuidos neste item:

Acéo

Significa cada agdo judicial movida em face do respectivo Ente Devedor que,
pelo transito em julgado da sua respectiva sentenca condenatdria, deu origem
a crédito de titularidade contra o respectivo Ente Devedor; da execucdo de
referida sentenca origina-se o Precatério respectivo, posteriormente cedido,
no todo ou em parte, a Classe Unica.

Acordo de Cotistas

Significa o acordo celebrado entre os Cotistas com o objetivo de disciplinar sua
relacdo enquanto cotistas da Classe Unica.

Ativos Financeiros

Significam os seguintes ativos financeiros de liquidez, em que poderdo ser
alocados recursos livres das Cotas Classe Unica, ndo investidos em Direitos
Creditorios, nos termos deste Anexo: (a) titulos publicos federais; (b) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;
(c) operacées compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas (a) e
(b) acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nas alineas (a) a (c) acima.

Capital Subscrito

Significa o montante total subscrito que os Cotistas da Classe Unica se
comprometeram a aportar na Classe Unica a titulo de integralizacdo de suas
Cotas.

Cedente

significa qualquer pessoa natural ou juridica de direito publico ou privado da
qual o Fundo venha a deter Direitos Creditorios.

Classe Unica

Significa a classe unica de emissdo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM
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175.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios: (a) a determinado Cotista ou grupo de
Cotistas; (b) a representantes e prepostos de determinado Cotista ou grupo de
Cotistas; (c) a Administradora; (d) ao Gestor e/ou ao Cogestor; (e) a pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdo dos ativos investidos pela
respectiva Classe; ou (f) a terceiros que porventura tenham algum tipo de
interesse na matéria em pauta, na operacdo ou na situacdo em questdo, ou que
dela(s) possa se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse da
Classe ou do Fundo.

Condicoes de Cessao

Significa o disposto no Artigo 16 deste Anexo.

Constituicdo Federal

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada em 5 de outubro
de 1988.

Conta da Classe Unica

Significa a conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome da Classe Unica.

Cotas Classe Unica

Significam as Cotas da Classe Unica do Fundo.

Cotista Alienante

Tem o significado disposto nos Apéndices deste Anexo.

Cotista Classe Unica

Significa o Cotista detentor de Cotas Classe Unica.

Data da Primeira
Integralizacdo de
Cotas Classe Unica

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica, emitidas
no ambito da Primeira Oferta e independentemente da Subclasse.

Direitos Creditoérios

Significam os Precatorios e outros direitos creditérios expressamente indicados
no Contrato de Cogestao.

Ente Devedor

Significa o ente federativo (a Unido Federal, os estados, o Distrito Federal, os
municipios e/ou suas respectivas autarquias e fundacdes) contra o qual o
Cedente e/ou a Classe Unica, conforme aplicavel, tém valores a receber sob a
forma de Precatérios.

Eventos

Tem o significado disposto nos Apéndices deste Anexo.

Investidores
Profissionais

Significa os investidores descritos nos termos do Artigo 11 da Resolu¢do CVM
30.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido e publicado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou o indice
gue vier a substitui-lo.

Prazo de Duracdo da
Classe Unica

A Classe Unica tera prazo de duracao de 06 (seis) anos, contados da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas Classe Unica, independente da Subclasse.

Precatoérios

Oficio expedido pelo juiz da execucdo da sentenca de cada Acdo, dirigido ao
presidente do tribunal competente para o julgamento, em segunda instancia,
dos recursos interpostos no curso da A¢ao, solicitando que o segundo requisite
ao Ente Devedor o pagamento dos valores judicialmente determinados, de
acordo com as disposicdes do Artigo 100 da Constituicdo Federal e do Artigo
910 do Cédigo de Processo Civil, identificado por nimero de ordem especifico.
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Primeira Oferta Significa a primeira oferta publica de Cotas da Classe Unica, independente da
Subclasse e/ou do rito.

Subclasses Significam as subclasses das Cotas Classe Unica, quais sejam, a Subclasse
Sénior e a Subclasse Subordinada, conforme definidas nos Apéndices.

Subclasse Sénior Significa a subclasse sénior das Cotas Classe Unica de emissdo do Fundo.

Subclasse Significa a subclasse subordinada das Cotas Classe Unica de emissdo do Fundo.

Subordinada

Taxa de Significa a taxa cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar a

Administracdo Administradora e os prestadores dos servigos por ele contratados.

Taxa de Gestao Significa a taxa cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar o Gestor, o
Cogestor e os prestadores dos servigos por ele contratados.

Taxa Maxima de Significa a taxa méaxima cobrada do Fundo e/ou da Classe para remunerar o

Custodia Custodiante.

CAPITULO II
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 2°. Denominagdo. Classe Unica do JF Direitos Creditérios Selecionados Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada.

Artigo 3°. Categoria. Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme Anexo Normativo
Il da Resolucao CVM 175.

Artigo 4. Classificacao como entidade de investimento. Nos termos da Resolu¢do n° 5.111 do
Conselho Monetario Nacional, de 21 de dezembro de 2023, quando de sua constituicao, a Classe
foi classificada como “entidade de investimento”. A Administradora, o Gestor e o Cogestor,
observadas suas respectivas competéncias, envidardo seus melhores esforcos a fim de manter tal
classificacdo.

Artigo 5°. Regime da Classe. Classe Fechada.

Artigo 6°. Prazo de Duracao. A Classe Unica tera prazo de duracdo de 06 (seis) anos e 06 (seis)
meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Classe Unica, podendo ser encerrado
antecipadamente em caso de liquidacao integral da Classe.

Artigo 7°. Regime de Responsabilidade. Os Cotistas Classe Unica possuem responsabilidade
limitada ao valor de subscricao das respectivas Cotas, nos termos da Resolucao CVM 175.

Artigo 8°. Publico-Alvo. As Cotas Classe Unica objeto somente poderdo ser subscritas, no
mercado primario ou adquiridas no mercado secundario, por Investidores Profissionais.

Artigo 9°. Forma de Comunicagao. Para fins do disposto neste Anexo e conforme Artigo 12, §3°
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da Resolugdo CVM 175, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacdo entre a
Administradora, o Gestor, o Cogestor e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais
comunicacdes poderdo ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a
Administradora quando tal notificacao seja entregue.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 10°. Serdo alvo de investimento pela Classe Unica os ativos listados abaixo, observados
os termos e condicdes deste Anexo:

(a) Direitos Creditorios; e
(b) Ativos Financeiros.

Paragrafo 1°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, as Cotas Classe Unica
devem possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
representada por Direitos Creditorios.

Paragrafo 2°. Observados os limites impostos pela regulamenta¢do em vigor, a parcela do
Patrimonio Liquido das Cotas Classe Unica ndo investida em Direitos Creditérios deve ser aplicada
em Ativos Financeiros.

Paragrafo 3°. Ndo obstante a diligéncia do Gestor e do Cogestor, observadas suas respectivas
competéncias, em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste Anexo e na
manutencao dos sistemas de monitoramento de risco, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo
poderdo ser responsabilizadas por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da
Carteira da Classe Unica, ou prejuizos em caso de liquidacdo, assumindo os Cotistas os riscos
inerentes a este tipo de investimento. Ademais, ndo ha garantia de que os objetivos da Classe
Unica serdo alcancados, tampouco poderdo os Prestadores de Servicos Essenciais garantir a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica.

Paragrafo 4°. O Gestor e o Cogestor, observadas suas respectivas competéncias, envidarao seus
melhores esfor¢os para que a Classe e o Fundo, de maneira geral, mantenham o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo
de investimento de longo prazo.

Servico de Custddia

Artigo 11°. Considerando que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe nao sao
passiveis de registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar o servico de
custddia para a Carteira.
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Paragrafo 1°. Para fins do caput acima, caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro de que trata o caput.

Paragrafo 2°. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
Carteira, o que for maior, a Administradora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Originacdo dos Direitos Creditérios

Artigo 12. Os Direitos Creditérios foram originados a partir da identificagdo, pela Jive, de Acbes
que possam integrar a carteira do Fundo, considerando o Prazo de Duragdo da Classe, a
periodicidade e cronograma esperado das amortizacdes, a rentabilidade esperada das Cotas
Classe Unica, entre outros, sendo vedada a aquisicdo de outros direitos creditérios que ndo os
Direitos Creditérios adquiridos no ambito da Primeira Oferta.

Procedimento de Cobranca dos Direitos Creditorios

Artigo 13. A Classe Unica podera contar com agente de cobranca para operacionalizar a cobranca
dos Direitos Creditérios.

Paragrafo 1°. Caso seja contratado agente de cobranca, serdo definidos em contrato especifico
a ser celebrado com a Classe Unica, representada pela Jive, e o agente de cobranca os termos e
condi¢des dos servicos prestados pelo agente de cobranga, inclusive suas responsabilidades
especificas perante o Fundo.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

Artigo 14. Nos termos do Artigo 36, §1° do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, a verificagdo do
lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pela Jive, de forma individualizada e integral, de
modo a verificar a existéncia, a integralizacdo e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

Paragrafo 1°. A Jive pode (a) efetuar a verificacdo do lastro de forma direta ou (b) contratar
terceiros com esta finalidade, incluindo, sem limitagao, escritorios de advocacia especializados em
acoes judiciais relacionadas a Direitos Creditérios, desde que o prestador de servigos contratado
nao seja sua parte relacionada.

Paragrafo 2°. Devera constar, no contrato de prestacdo de servicos que regulara a verificacdo
do lastro de cada Direito Creditérios, as regras e os procedimentos aplicaveis a referida
verificacdo, observado que a Jive sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente
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contratado no tocante a observancia das regras e dos procedimentos deste servigo.

Critérios de Elegibilidade e Condices de Cessao

Artigo 15. Os Direitos Creditorios deverao atender, na data em que a cessao for realizada ("Data
de Aquisi¢do”), os seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) Direitos Creditérios constituidos por litigios ja ajuizados contra o Ente Devedor,
representados em Precatorios ou ndo; e

(b) Verificagao da validade e existéncia dos Direitos Creditérios pela Jive previamente a cessao
ao Fundo.

Paragrafo Unico. A Jive, nos termos do Artigo 33, inciso I, alinea “a” do Anexo Il da Resolugédo
CVM 175, sera a responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios de Elegibilidade.

Condicoes de Cessao

Artigo 16. Deverao ser verificadas pela Jive, as seguintes condicbes para que uma cessao de
Direitos Creditérios possa ser efetuada (“Condicdes de Cessao”):

(a) os Direitos Creditorios deverao estar enquadrados na politica de investimentos da Classe
e nos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo;

(b) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames, bem como néo poderao ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessao a terceiros;
e

(c) os Direitos Creditorios deverdo ser cedidos por meio de contrato de cessao ou termo de
cessao, inclusive nos casos de integralizagdo das Cotas Classe Unica em bens e direitos.

Paragrafo Unico.  Os Direitos Creditérios poderdo ter origem alimentar ou ndo, podendo ser
pagos em parcelas, de acordo com sua ordem cronoldgica, seu valor e sua natureza, conforme a
Constituicdo Federal, e regimentos internos dos tribunais federais competentes, conforme a
origem do Precatorio Federal. Observados os termos do Contrato de Cogestdo, os Direitos
Creditérios também poderdo ser objeto de acordo com o Ente Devedor.

Cessao de Direitos Creditorios ao Cedente e Partes Relacionadas

Artigo 17. Nao sera permitida a cessdao de Direitos Creditorios ao Cedente e suas partes
relacionadas, salvo se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas.
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Vedacdes

Artigo 18. A Classe Unica nao: (a) alocara recursos em ativos financeiros de liquidez de emissao
ou que envolvam retencao de risco por parte da Administradora, do Gestor, do Cogestor e suas
partes relacionada; e (b) fara operacdes com derivativos que tenham como contraparte o Gestor,
o Cogestor ou suas partes relacionadas.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto acima, é vedado ao Custodiante e as suas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

CAPITULO IV
DAS SUBCLASSES E DO iNDICE DE SUBORDINAGCAO

Subclasses

Artigo 19. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por 02 (duas) Subclasses de
Cotas, sendo elas as seguintes:

(a) a Subclasse Sénior, a qual ndo se subordina a Subclasse Subordinada para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe Unica, nos termos do
Regulamento, deste Anexo e seus Apéndices ("Subclasse Sénior");

(b) a Subclasse Subordinada, a qual se subordina a Subclasse Sénior para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe Unica, nos termos do
Regulamento, deste Anexo e seus Apéndices ("Subclasse Subordinada”).

Paragrafo Unico. O funcionamento de cada Subclasse é regido, de modo complementar ao
disposto no Regulamento e neste Anexo, pelos seus respectivos Apéndices.

indice de Subordinacdo

Artigo 20. O indice de subordinacao, ou seja, a relagdo minima admitida entre (a) o valor total
das Cotas de Subclasse Subordinada em circulagao, e (b) o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, é
de 0,05% (cinco centésimos por cento) (“indice de Subordinacio”).

Paragrafo 1°. O indice de Subordinacio deve ser apurado pela Jive e informado aos Cotistas e a
Administradora da Classe Unica em periodicidade a ser definida pelo Gestor e pelo Cogestor.

CAPITULO V
EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, RESGATE E NEGOCIACAO

Primeira Emissao
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Artigo 21. As Cotas da Primeira Emissao serdo colocadas sob o regime de oferta publica com
registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugao CVM 160.

Paragrafo 1°.0 valor total das Cotas Classe Unica da Primeira Emissdo é de até R$
390.704.666,51, que terdo valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00, totalizando
390.704,6665107960 Cotas Classe Unica. O montante minimo a ser distribuido no ambito da
Primeira Emissdo correspondera ao valor total das Cotas Classe Unica da Primeira Emissao.

Emissdes Subsequentes

Artigo 22. Apds a Primeira Emissdo, novas Cotas Classe Unica poderdo ser emitidas e objeto de
colocacao via safe harbor ou distribuicao publica nos termos da regulamentacao aplicavel, através
de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
Classe Unica definira as respectivas condicdes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas Classe
Unica.

Paragrafo 2°. O preco de integralizacdo de cada Cota: (a) no ato da primeira integralizacao de
Cotas, sera correspondente ao pre¢o de emissdo das Cotas, conforme definido no ato que aprovar
a respectiva emissao; e (b) nas demais integralizacdes, sera equivalente ao valor da Cota no dia
util anterior a data da efetiva disponibilizacdo dos recursos.

Subscricdo e Integralizacdo

Artigo 23. No ato de subscricdo das Cotas Classe Unica, os Cotistas deverdo assinar o respectivo
documento de subscri¢do, do qual constardo, entre outras informagdes: (a) nome e qualificagao
do subscritor; (b) nimero de Cotas Classe Unica subscritas; (c) preco de subscricao; e (d)
condicées para integralizacdo de Cotas Classe Unica.

Paragrafo 1°. Nos termos do Artigo 113, | da Resolugdo CVM 175, é admitida na integralizacdo
de Cotas Classe Unica mediante a entrega de Direitos Creditérios.

Paragrafo 2°. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a
entrega de Direitos Creditérios, desde que tais ativos estejam em linha com os termos da politica
de investimento da Classe e sejam passiveis de compor a carteira de investimentos da Classe,
tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua
concentracao na Carteira da Classe no momento da integralizacao, na forma e prazo estabelecidos
nos respectivos Boletins de Subscricao.

Paragrafo 3°. A integralizacdo em moeda corrente nacional devera ser feita mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) a conta corrente da Classe, via mercado de balcdo
organizado ou por meio de qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
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pelo Banco Central do Brasil e admitido pela Classe.

Paragrafo 4°. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (a) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
("EUNDQOS21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo 5°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado
neste Regulamento, sera prova de quitacdo e recibo de pagamento.

Amortizacdes e Resgate

Artigo 24. Desde que observada a prioridade no recebimento das amortizacdes pela Subclasse
Sénior, nos termos dos Apéndices, poderdo ser distribuidos aos Cotistas Classe Unica, conforme
o caso, valores relativos a (“Distribuicoes da Classe Unica"):

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe Unica relativamente aos Direitos
Creditorios, incluindo desinvestimentos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros;
(o) outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza da Classe Unica; e

(d) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas Classe Unica, ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica.

Paragrafo 1°. As Distribuicées da Classe Unica serdo feitas sob a forma de amortizacdo de Cotas
Classe Unica. Ndo havera resgate de Cotas Classe Unica, a ndo ser por ocasido do término do
Prazo de Duracdo das Cotas Classe Unica.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, os recursos aportados pelos
cotistas da Subclasse Sénior poderao ser utilizados para a amortizagdo da Subclasse Subordinada
em até 30 (trinta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Subclasse
Sénior do Fundo.

Paragrafo 3°. Para fins de amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Anexo A, no resgate das
Cotas, deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao
dia do pagamento da amortizagdo ou resgate respectivo.

Politica de Distribuicdo de Resultados
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Artigo 25. Os recursos provenientes de eventuais liquidacdes de ativos serdo destinados ao
pagamento de amortizagdes, ou retidos, total ou parcialmente, exclusivamente para o pagamento
de encargos e outras despesas da Classe Unica e/ou do Fundo, conforme aplicavel.

Transferéncia de Cotas Classe Unica

Artigo 26. As Cotas Classe Unica ndo poderdo ser transferidas a terceiros.

CAPITULO VI
REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Remuneracdo da Administradora e do Custodiante

Artigo 27. Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, custédia,
controladoria e escrituracdo das Cotas a Classe pagara a Administradora taxa de administracao
("Taxa de Administracdo”) correspondente a R$10.000,00 (dez mil reais) por més, valor este a ser
atualizada anualmente pela variagao positiva do IPCA. A Taxa de Administragdo sera provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente a que se referir.

Paragrafo Primeiro. A taxa maxima de distribuicdo a ser cobrada pela Administradora, na
qualidade de coordenadora lider da primeira emissdo de cotas da Classe sera equivalente a R$
1.000,00,00 (mil reais).

Artigo 28. Pelos servicos de custodia, sera devida ao Custodiante , equivalente a, no maximo,
0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, respeitado o valor
minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Taxa Maxima de Custédia”), a ser calculada e provisionada todo Dia Util e paga
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Méaxima de Custédia realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Remuneracdo do Gestor e do Cogestor

Artigo 29. Em contraprestacdo aos servicos de gestdo profissional da sua carteira de
investimentos, a Classe pagara ao Gestor e ao Cogestor, para cada um deles, uma taxa de gestdo
("Taxa de Gestdo") correspondente a 0,10% (um décimo por cento) do Patriménio Liquido. A Taxa
de Gestao seré provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a que se referir.

CAPITULO VII
ENCARGOS DA CLASSE
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Artigo 30. Constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas que podem ser debitadas
diretamente da Classe Unica pela Administradora, sem prejuizo dos encargos a serem rateados
na forma prevista no Regulamento:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressado, expedicao e publicagdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(o) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunicacdes aos
Cotistas Classe Unica;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira de ativos;

(f) despesas com a manutengdo e venda de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos da Classe Unica no exercicio de suas
respectivas funcdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
() despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica;

(k) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagao
da Classe Unica;

m despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de ativos;

(n) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica; e (ii) admissdo das
Cotas Classe Unica & negociacdo em mercado organizado;

(o) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
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(p) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no Artigo 99 da
Resolucdo CVM 175;

(q) taxa maxima de distribuicado;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que
de acordo com as hipoteses previstas na Resolucdao CVM 175;

(t) despesas relacionadas a contratagdo da agéncia de classificacao de risco de crédito

(u) taxa maxima de custodia;

(v) registro de Direitos Creditorios;

(w)  despesas com consultoria especializada e agentes de cobranca dos Direitos Creditorios;

(x) despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais decorrentes (i) da analise de
potenciais aquisicdes, diretas ou indiretas, de Direitos Creditorios, incluindo despesas decorrentes
da emissdao de parecer legal, relatério de acompanhamento e/ou relatério de diligéncia, (ii) da
conducao das acdes judiciais; e

(y) despesas relacionadas a elaboragdo e analise de (i) contratos de cessdo ou outros
documentos semelhantes relativos aos Direitos Creditorios, e (ii) documentos constitutivos do
Fundo e das Cotas de FIDC, bem como outros documentos correlatos.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no §4°
do Artigo 96 da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto no §5° do mesmo Artigo.

Paragrafo 2°. A taxa maxima de distribuicio das Cotas Classe Unica é de 0% (zero por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, sem prejuizo do pagamento de despesas
relacionadas a cada emissdo de Cotas da Classe Unica nos termos da alinea (n), acima.

Paragrafo 3°. Ndo sera devida taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida pelos
Cotistas Classe Unica.

Paragrafo 4°. Fica desde ja estabelecido que os encargos da Classe, conforme descritos no caput,
serdo repartidos entre as e custeados pelas Subclasses na propor¢do de 50% (cinquenta) por
cento para as Cotas da Subclasse Sénior e 50% (cinquenta) por cento para as Cotas da Subclasse
Subordinada.
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Paragrafo 5°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 4° acima, o Gestor e o Cogestor, em
conjunto, poderdo determinar que os encargos da Classe sejam pagos pelas Subclasses de forma
desproporcional aos seus respectivos Capitais Subscritos, sem prejuizo da posterior equalizagao
do rateio das despesas e encargos e observado, em todo caso, o disposto no Acordo de Cotistas.

CAPITULO VIII
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Quoruns de Deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 31. Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicaveis,
compete privativamente & Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica deliberar sobre, de

acordo com os quéruns abaixo:

Quérum Minimo de Aprovacao

Matéria
(a) as demonstragoes contabeis da Classe
Unica, em até 60 (sessenta) dias apos

encaminhamento das demonstra¢gbes contaveis a
CVM;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, observado o disposto no Artigo 71, §3°
da Resolucdo CVM 175

(b) destituicdo do Gestor e/ou do Cogestor e
escolha de seu(s) substituto(s);

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(c) destituicdo da Administradora;

Maioria das Cotas da Classe Unica subscritas

(d)

em caso de destituicdo ou rendncia desta;

escolha da substituta da Administradora,

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas

emissdo de novas Cotas Classe Unica,

(e)

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

transformacéo ou a liquidagdo da Classe Unica;

observada a disciplina do Capital Autorizado da subscritas
Classe Unica;

Lo L . 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
) fusdo, incorporagéo, cisdo (total ou parcial),

subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(9) alteracao deste Anexo A do Regulamento e
de seus respectivos Apéndices, observado o
disposto no Artigo 15° do Regulamento e na alinea

(i) deste Artigo abaixo;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, desde que haja aprovacao da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(h)
Classe Unica, dos Critérios de Elegibilidade e/ou das

alteracdo da politica de investimentos da

Condicdes de Cessao;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(i) plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo da Classe Unica;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

() plano de declaracao judicial de insolvéncia
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Matéria

Quérum Minimo de Aprovagao

da Classe Unica;

subscritas

(k) alteraggo do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Devera ser equivalente ao correspondente quérum
até entdo em vigor para a matéria que se deseja
alterar o quérum

U] determinacdo para que a Administradora

verifique se o Patrimonio Liquido da Classe Unica | 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, subscritas

negativo;

(m) aumento de taxas ou comissdes devidas a | 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

Prestadores de Servicos da Classe Unica;

subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(n) alteracdo do Prazo de Duracao da Classe | 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

Unica; subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(o) instalacdo, composicdo e organizacdo de | 70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

conselhos e/ou outros comités que venham a ser
criados pela Classe Unica e a eleicdo dos seus
membros;

subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(p) aprovacdo de matéria, ato, operacao,
contratagdo ou situagdo que configure potencial

Conflito de Interesses;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, desde que haja aprovagdo da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(q)

Anexo A ou nas normas vigentes ou o seu

inclusdo de encargos ndo previstos neste

respectivo aumento acima dos limites previstos no
Regulamento;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas, desde que haja aprovacao da maioria
das Cotas da Subclasse Sénior subscritas

(r) pagamento, pela Classe Unica, de despesas
nao previstas neste Anexo A como encargos da
Classe Unica;

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas

(s) utilizagdo de ativos na amortizacdo de
Cotas Classe Unica, bem como estabelecer critérios
detalhados e especificos para a adocdo desse
procedimento; e

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica
subscritas

(t) alteracdo do indice de Subordinacao.

70% (setenta por cento) das Cotas da Classe Unica

subscritas

Paragrafo 1°. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto na Assembleia
Especial de Cotistas, a cada Cotista cabe 1 (um) voto, representativo de sua participa¢do no Fundo,

na Classe ou Subclasse.
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Paragrafo 2°. Caso a matéria em deliberagdo no ambito da Assembleia Especial de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de Subordinacdo, somente podem votar os
titulares de Cotas de Subclasse Sénior.

Instalacdo e Convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 32. A convocacao da Assembleia Especial de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, do Gestor e, caso a distribui¢do de
Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia e encaminhada a cada Cotista Classe Unica, por meio de carta ou de correio
eletronico, contendo, obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial de Cotistas ser parcial
ou exclusivamente eletronica, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, e (c) a indicacdo da
pagina na rede mundial de computadores onde os Cotistas Classe Unica possam examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

Paragrafo 2°. A convocacao da Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita com no minimo 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizagdo, ressalvados prazos diversos
previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 3°. Os Cotistas da Classe Unica também podem votar nas Assembleias Especiais de
Cotistas por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida pela Administradora
antes do inicio da Assembleia Especial de Cotistas e desde que tal possibilidade conste
expressamente da carta de convocacao ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das
formalidades a serem cumpridas.

Paragrafo 4°. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera ocorrer na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “mao-propria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo 5°. O voto eletronico, quando aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na prdpria
convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo
de votacado. As informacgdes requeridas na convocagdo por meio de sistema eletronico podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo 6°. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.
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Artigo 33. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
qgue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
da Classe ou da comunh&o de Cotistas da Classe Unica, conforme o caso.

Paragrafo 1°. O pedido de convocagdo pelo Gestor, pelo Cogestor, pelo Custodiante ou por
Cotistas, sera dirigido a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do recebimento, convocar a Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 2°. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 2. A Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nUmero de
Cotistas Classe Unica.

Artigo 3. Somente podem votar na Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Unico. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista Classe Unica em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Artigo 34. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 35. Para fins do Artigo 114 da Resolu¢do CVM 175, fica desde ja estabelecido que podem
votar na Assembleia Especial de Cotistas os:

(a) Prestadores de Servicos Essenciais;
(b)  socios, diretores e empregados do Prestador de Servicos Essenciais;

(o) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus socios, diretores e
empregados;

(d) demais Prestadores de Servicos, seus socios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere
a matéria em votacao; e
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(f) Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo 1°. Exceto nas hipoteses dispostas no Paragrafo 2° abaixo, os Cotistas Ligados
poderdao manifestar seu direito de voto livremente em Assembleias Especiais de Cotistas, ndo se
aplicando o disposto no Artigo 78, da Resolucdao CVM 175.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto neste Artigo, o Cogestor, seus soécios, diretores,
empregados e partes relacionadas estdo impedidos de votar em Assembleias Especiais de Cotistas
que deliberem sobre a substituicdo do respectivo Cogestor, nos termos do Artigo 14.

Artigo 36. O resumo das decisdes da Assembleia Especial de Cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao
da respetiva Assembleia Especial de Cotistas.

Consulta Formal

Artigo 37. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo 1°. O processo de consulta formal serd formalizado por correspondéncia, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez) dias corridos, contado da consulta por meio
eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio fisico.

Paragrafo 2°. A auséncia de resposta no prazo previsto no Paragrafo 1° acima sera considerada
como abstencdao por parte do Cotista. A aprova¢do da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando—-se
presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Paragrafo 3°. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quérum de deliberacao
sera 0 mesmo previsto no Artigo 31 acima.

CAPITULO IX
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Artigo 38. A Classe Unica ser4 liquidada nas hipdteses previstas no Regulamento e neste Anexo,
ou em virtude do término de seu prazo de duragdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

Artigo 39. Sem prejuizo do disposto neste Anexo e na regulamentacao vigente, sera considerado
um Evento de Liquidacdo Antecipada a determinacao pela CVM de liquidacdao do Fundo, em caso
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de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

Paragrafo 1°. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera notificar os
Cotistas da Classe Unica sobre tal fato.

Paragrafo 2°. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe
Unica interrompera imediatamente a aquisicio de Direitos Creditérios e a Administradora
convocara Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidacdo da Classe
Unica, observado o disposto no Artigo 31 deste Anexo.

Paragrafo 3°. Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no Paragrafo 2° acima, os Cotistas
Classe Unica poderdo optar por nao liquidar a Classe Unica, caso a maioria dos Cotistas Classe
Unica presentes votem pela manutencdo da Classe Unica, ou seja, pela sua nao liquidacdo. Caso
a maioria dos Cotistas Classe Unica presentes vote pela liquidacdo da Classe Unica, a
Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo Classe Unica no Dia Util
imediatamente subsequente ao do encerramento da respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 4°. Na hipdtese de ndo instalacao da Assembleia Especial de Cotistas mencionada no
Paragrafo 2° acima por falta de quérum, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes & liquidacdo do Fundo, observado que as Cotas Classe Unica do Fundo serdo
resgatadas compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de
realizagdo da referida Assembleia Especial de Cotistas e mediante a observancia do seguinte
procedimento: (a) pagamento das despesas e encargos do Fundo; (b) as Cotas de Subclasse
Seniores terao prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas de Subclasse Subordinadas; e
(c) as Cotas de Subclasse Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de
todas as Cotas de Subclasse Seniores. Se no ultimo Dia Util do prazo para resgate aqui previsto a
totalidade das Cotas Classe Unica ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, os Cotistas Classe Unica receberdo Direitos Creditérios

Paragrafo 5°. Nos termos do Artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, caso os
Cotistas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no Paragrafo 2° acima
deliberem pela n&o liquidacdo da Classe Unica, é assegurada a amortizacdo ou o resgate total das
Cotas de Subclasse Sénior aos Cotistas Classe Unica dissidentes que o solicitarem. Para tanto, a
manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista Sénior até o
encerramento da retromencionada Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 6°. A liquidacdo da Classe Unica serd gerida pela Administradora, observando as
disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, deste Anexo e o que for deliberado na Assembleia
Especial de Cotistas.

CAPITULO X
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DA LIQUIDAGAO E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 40. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, a Administradora devera
verificar se o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar,
negativo:

(a) ndo observancia pelos Prestadores de Servigos Essenciais dos deveres e das obrigacoes
previstos neste Anexo e no Regulamento, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(b) na hipotese dos Prestadores de Servicos Essenciais renunciarem as suas fungdes e a
Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear institui¢do habilitada para substituir cada Prestador de
Servico Essencial, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(c) na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas o determinar, de acordo com o quérum
de deliberacdo de que trata o Artigo 31 deste Anexo, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

Artigo 41. Por ocasido da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora, conforme orientacdo do
Gestor e do Cogestor, promovera a alienacdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe Unica e o produto resultante ser4 entregue aos Cotistas Classe
Unica como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas Classe Unica.

Artigo 42. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica, por ocasido da
liquidacdo da Classe Unica, poderé ser feita através da seguinte forma:

(a) alienacao por meio de transacdes privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo ndo
organizado, observado o disposto na legislacao aplicavel; ou

(c) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(a)” e “(b),
dacdo em pagamento dos bens e ativos da Classe Unica como forma de pagamento da
amortizacdo das Cotas Classe Unica, observado o disposto na Secéo 1V, do Capitulo IV do
Anexo Normativo Il da Resolug¢do CVM 175.

CAPITULO XI
DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

Artigo 43. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VI do Regulamento, os Cotistas Classe Unica
estdo expostos aos seguintes fatores de risco:

Risco de Crédito
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Paragrafo 1°. Fatores Macroeconémicos. Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios oriundos de Precatérios, dependera da solvéncia do
Ente Devedor para distribuicio de rendimentos aos Cotistas Classe Unica. A solvéncia do
respectivo Ente Devedor pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios detidos pela Classe Unica, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Paragrafo 2°. Sistematica de Pagamento dos Precatdrios. Os Precatorios sem natureza
alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Nado ha como assegurar a
ordem de recebimento dos Precatorios. Também ndo ha como garantir que o respectivo Ente
Devedor tera recursos suficientes para honrar todos os seus respectivos Precatérios, inclusive os
adquiridos pela Classe Unica, o que podera afetar adversamente o patriménio da Classe Unica.
Ademais, esta, uma vez adquirido os Direitos Creditorios, devera notificar o juizo da execugdo e o
presidente do tribunal da respectiva cessao de créditos, a fim de que os pagamentos do Precatério
sejam efetuados diretamente & Classe Unica. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos deverdo
ser efetuados através dos autores originais da agdo ou do Cedente do Precatério, caso nao sejam
os mesmos. Nessa hipdtese, caso tais recursos ndo sejam devidamente repassados a Classe Unica,
inclusive nas datas estimadas, os resultados da Classe Unica poderdo ser afetados negativamente.

Risco de Liguidez

Paragrafo 3°. Risco de Aplicacio em Direitos Creditérios. A Classe Unica deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditdrios da carteira da Classe Unica, como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda de
patriménio a Classe Unica.

Paragrafo 4°. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao da Classe. A Classe Unica
podera ser liquidada antecipadamente. Ocorrendo a liquidagdo, a Classe pode nao dispor de
recursos para pagamento ao seu Cotista na hipotese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento ao Cotista ficaria condicionado: (a) a
venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (b) ao resgate de Cotas Classe Unica em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, sendo certo que o resgate das Cotas de Subclasse Subordinadas estd sujeito ao
resgate integral das Cotas de Subclasse Seniores. Em todas as situacées, o Cotista Classe Unica
pode sofrer prejuizos patrimoniais.

Paragrafo 5°. Falta de Incentivo para Cumprimento. Créditos contra o setor publico como os
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decorrentes dos Precatérios ndo podem ser executados com tomada forcada e venda de bens em
leildes judiciais. Em vista disso, problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores
de mandatos publicos podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a existéncia de sancao
eficaz.

Risco de Mercado

Paragrafo 6°. Alteracio da Politica Econémica. A Classe Unica, os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. A Classe e seus ativos podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacao;
(c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicao
financeira dos entes devedores e a liquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente o Patrimonio Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes
de precos dos Direitos Creditdrios e nos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcao
de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Descontinuidade

Paragrafo 7°. Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Nos termos deste Anexo, podera
ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe Unica. Nesse caso, os recursos da Classe Unica podem
ser insuficientes e o Cotista podera estar sujeito aos riscos descritos no Paragrafo 4° acima.

Riscos Operacionais

Paragrafo 8°. Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e Transito de Recursos. A
cobranca dos Direitos Creditorios inadimplentes podera ser delegada pelo Gestor e pelo
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Cogestora prestadores de servicos terceirizados. Nesta hipdtese, a cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplentes depende da atuagdo diligente do prestador de servicos contratado e
de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do prestador de
servicos contratado e agentes subcontratados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por parte de
tais prestadores de servicos e agentes, podera acarretar menor recebimento pela Classe Unica.
Isto levaria & queda da rentabilidade da Classe Unica, ou até & perda patrimonial. Ainda na
hipotese de contratacdo de prestador de servicos para realizagdo da cobranca de Direitos
Creditérios inadimplidos, em caso de eventual pagamento pelo Ente Devedor diretamente ao
prestador de servigos, em desacordo com o disposto neste Regulamento, o repasse dos recursos
a Classe Unica pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas
operacionais internos do prestador de servigos, penhoras e bloqueios judiciais, ou intervengdo ou
liquidacdo extrajudicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade da Classe Unica pode ser reduzida, assim
como seu Patrimdnio Liquido.

Risco de Pré-pagamento

Paragrafo 9°. Risco de Pré-pagamento. A possibilidade de pré-pagamento da divida pelos
entes devedores pode significar um risco de rentabilidade da Classe Unica. Tais pagamentos
antecipados podem alterar o cronograma de recebimento de recursos estruturado pela Classe, e,
consequentemente, o fluxo de compra e venda de Direitos Creditorios. O recebimento antecipado
de recursos pela Classe pode, ainda, resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual
estes recursos ndo eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento
em quantidade inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, o que
podera resultar em perdas patrimoniais a Classe e aos seus Cotistas.

Risco de Governanca

Paragrafo 10°. Risco de Governancga. A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto neste Anexo, emitir novas Cotas, mediante a aprovacao dos Cotistas e/ou deliberagdo
do Gestor e do Cogestor, observado neste ultimo caso o Capital Autorizado da Classe Unica. Na
hipétese de emissdo de novas Cotas Classe Unica, podera haver diluicio dos direitos politicos dos
titulares das Cotas Classe Unica.

Qutros Riscos

Paragrafo 11°. Risco de Concentracdao dos entes devedores. O risco da aplicacdo na
Classe Unica tera grande relacdo com a concentracdo dos Direitos Creditérios, devidos por um
mesmo ente publico devedor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance
de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas Classe Unica.



DocusSign Envelope ID: 4B968887-113F-49C8-B31C-2B5C6EOBBFEB

Paragrafo 12°. Possibilidade de alteracao na forma de pagamento dos Precatérios. Tal
como ocorreu com a promulgacao da Emenda Constitucional n°® 30, que permitiu a prorrogacao
dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros
legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 (dez) anos, nao ha
garantia de que nao seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condi¢des de pagamento dos Precatorios. Qualquer alteragdo das condi¢des de pagamento do
Precatérios podera afetar negativamente o desempenho da Classe Unica e a rentabilidade das
suas Cotas.

Paragrafo 13°. Propositura de Acdo Resciséria. A Classe Unica poderad adquirir
Precatdrios para cujas agdes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 02 (dois) anos para
propositura de agdo resciséria. A acao rescisoria € o meio processual para desconstituicdo de
sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade
da acdo rescisoria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situacdes em que (a) a decisdao
tenha sido dada por prevaricacao, concussdao ou corrup¢ao do juiz; (b) a decisdo tenha sido
proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (c) a decisdo resultar de dolo ou de
simulagdo da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de colusdo entre as partes,
para fraudar a lei; (d) a decisdo ofender a coisa julgada; (e) a decisdo violar disposicao literal de
lei; (f) a decisdo se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou
seja provada na prépria acdo resciséria; (g) depois do transito em julgado, o autor obtiver
documento novo, cuja existéncia ignorava, ou de que nao pdde fazer uso, capaz, por si s6, de lhe
assegurar pronunciamento favoravel; e/ou (h) a deciséo for fundada em erro de fato, resultante
de atos ou de documentos da causa. O art. 966 do Cddigo de Processo Civil, que prevé as
hipoteses acima descritas, também dispde que ha erro quando a sentenca admitir um fato
inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao
dos efeitos das sentengas que ensejaram a expedicao dos Precatdrios, bem como a rescisdo destas
decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos Precatérios e afetar negativamente o
desempenho da Classe Unica e a rentabilidade de suas Cotas.

Paragrafo 14°. Alteracoes Posteriores do Valor dos Precatérios. A Classe Unica podera
adquirir Precatorios cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de
direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do
autor original da Acéo. Eventuais alteracdes no valor dos Precatérios adquiridos pela Classe Unica,
bem como a retencdo de parcelas destes pelo Ente Devedor, poderdo alterar o fluxo de
pagamentos esperado dos Precatérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas da Classe Unica.

Paragrafo 15°. Alteracdo deste Anexo. O presente Anexo, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas. Tais altera¢des
poderdo afetar o modo de operacdo da Classe Unica de forma contraria ao interesse de seus
Cotistas.
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Paragrafo 16°. Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe
Unica ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar
aporte de recursos a Classe Unica para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncdo pelos titulares das Cotas Classe Unica do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe Unica venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas Classe Unica ndo aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, o Gestor, o
Cogestor, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe
Unica o patriménio do da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

* % %
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REGULAMENTO DO

JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

DATADO DE 29 DE JANEIRO DE 2023
Apéndice Descritivo da Subclasse Sénior

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem
por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Sénior de emissGo do
Fundo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que
lhes for atribuido no Regulamento.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Sénior".
1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3.  Apeéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo A, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Rentabilidade Alvo

2.1.  As Cotas de Subclasse Sénior serdo rentabilizadas por meio de apropriacdo diaria sob a
forma de capitalizacdo composta na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre
a variacao do CDI - Certificado de Depdsito Bancario acrescida de 10% a.a. (dez por cento ao
ano), calculada desde a data da integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior até a data de cada
evento de amortizacao e/ou resgate das Cotas de Subclasse Sénior.

3. Condicoes de Amortizacao e Resgate

3.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacao aplicavel, as
Cotas de Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.

* % %
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REGULAMENTO DO

JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

DATADO DE 29 DE JANEIRO DE 2023
Apéndice Descritivo da Subclasse Subordinada

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do JF DIREITOS CREDITORIOS SELECIONADOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem
por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Subordinada de emissGo
do Fundo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. "Subordinada”.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3. Apeéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada todas as previsdes do Anexo A,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Rentabilidade Alvo
2.1.  As Cotas de Subclasse Subordinada nado terdo qualquer rentabilidade alvo.
3. Condicoes de Amortizacao e Resgate

3.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacao aplicavel, as
Cotas de Subclasse Subordinadas se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.

* % %
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