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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO SAN PRECA FEDERAL |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n2 44.395.262/0001-78

Por este instrumento particular, MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo com sede na Rua Alves Guimardes, n.2 1212, , CEP 05410-002, na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.2 36.864.992/0001-42 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo
administradora do Fundo, com base no disposto no Artigo 26 da Instru¢cdo CVM n.2 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”) combinado com o Artigo 47 da
Instru¢cdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”):

CONSIDERANDO (i) que o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente de
Assembleia Geral em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da administradora e dos
prestadores de servicos do Fundo, nos termos do disposto no inciso I, do Artigo 47 da Instrucao
CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014; e (ii) a alteracdo societaria ocorrida nos atos societarios
da MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., datada de 28 de abril de 2023

RESOLVE, por meio deste instrumento particular ALTERAR o enderego da sede social da MAF
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. de “Praia de Botafogo, n.2 501, Bloco
I, 52 andar (parte), CEP 22250-040, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro” para
“Rua Alves Guimaraes, n.2 1212, CEP 05410-002, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo”.

Dessa forma, fica alterado o endereco do prestador de servico mencionado no Regulamento do
Fundo e seus eventuais anexos, ratificando-se os demais itens ndo modificados por esse
instrumento, passando a viger nos termos do Anexo | ao presente.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado por meio de assinaturas
eletronicas, nos termos do artigo 10, da Medida Proviséria n2? 2200-2, de 24 de agosto de 2001,
devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2023.

[_ANA CAROLINA FERRACCIV COUTINHO MOURA (W) Cw/(»s ™
MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIASRIOS S.A.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econémico APEX GROUP
Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — Sdo Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com os
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com @
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Gabriel Gavigli
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ANEXO |

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO
SAN PRECA FEDERAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS
CNPJ n2 44.395.262/0001-78

Rio de Janeiro 15 de dezembro de 2023
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1.2

REGULAMENTO DO
SAN PRECA FEDERAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS

CNPJ n° 44.395.262/0001-78

DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO

O SAN PRECA FEDERAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), disciplinado pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 356”), e pela Instrucdo da
CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicbes legais e regulatérias a ele aplicaveis,
observando-se o quanto previsto no Acordo de Cotistas.

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado (“Prazo de Durag¢ao”), podendo ser liquidado
mediante deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

Observada a prévia e expressa aprovacgao pelos Cotistas para a aquisi¢ao de direitos creditérios e
sujeito ainda as restrigbes previstas na Clausula 2.1.1 abaixo, o objetivo do Fundo é proporcionar
rendimento de longo prazo as suas cotas séniores (“Cotas Séniores”) e cotas subordinadas
(“Cotas Subordinadas”, em conjunto com as Cotas Séniores, as “Cotas”) por meio do
investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisi¢cao de direitos creditérios objeto
ou decorrentes de agdes judiciais no Brasil relacionados a: honorarios advocaticios, de natureza
contratual ou sucumbencial, relacionados a ag¢des judiciais ajuizadas contra 6rgdos da
administragao direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios) ou 6rgaos
da administracdo indireta (sociedades de economia mista, empresas publicas, autarquias e
fundagbes) com sentenga transitada em julgado ou néo, prolatadas ou que serdo prolatadas no
curso de agdes judiciais contra os entes anteriormente indicados, cujos créditos poderao vir a ser
representados por pré-precatoérios ou precatorios ja emitidos ou a serem emitidos em virtude de
execugao das sentengas respectivas, que poderao prever, conforme sua origem e natureza,
incidéncia de juros e correcdo monetaria (“Direitos Creditérios”).

211 O Fundo néo investira em:

(i) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacéo
futura, ou, ainda, em titulos ou certificados representativos desses
contratos; e

(i) direitos creditérios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico.

Canal de Ouvidoria MAF:
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2.2

2.3

Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditdrios que o Fundo buscara adquirir, este
Regulamento nao traz descrigdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos
Creditérios. Nao obstante, as aquisi¢des de Direitos Creditérios deverao observar os termos deste
Regulamento para que possam ser realizadas, incluindo, sem limitagdo, o quanto previsto na
Clausula 6.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentagao aplicavel da CVM (“Cotistas”).

ADMINISTRAGAO, GESTAO, COMITE DE INVESTIMENTOS E TAXAS

As atividades de administracdo serdo feitas pela MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42, com sede Rua
Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05410-002, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 18.667, de 19 de abril de 2021 (“Administradora”), que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, observadas a
regulamentagao em vigor e as disposigoes estabelecidas neste Regulamento.

311 Pelos servigos de administragdo, gestao, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, bem como pelos servicos de custddia,
distribuicdo, escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, sera
cobrada do Fundo, mensalmente, uma taxa de
administragdo (“Taxa de Administragdo”) que correspondera ao
somatério da Remuneragdo da Administradora conforme
Clausula 3.1.2, e da Remuneragdo da Gestora, conforme Clausula
3.3.1.

31.2 Pelos servigos de administracdo, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, bem como pelos servicos de custddia,
distribuicdo, escrituracdo da emissao e resgate de cotas do Fundo,
a Administradora recebera, sob o titulo de taxa de administracao,
percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o
VPL do Fundo, conforme definido neste Regulamento, respeitado o
valor minimo mensal correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), e atualizado pela variacdo do IPCA a cada intervalo de
12 (doze) meses contados a partir do inicio de funcionamento do
Fundo (“Remuneragao da Administradora”).

313 A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util sobre o
VPL do dia util imediatamente anterior e sera paga mensalmente a
Administradora até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao
vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscrigdo de
Cotas, como despesa do Fundo.

314 Além das taxas e custos previstos acima, sera devido a
Administradora uma remuneracgdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por
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Assembleia Geral de Cotistas, pela elaboragdo dos documentos
necessarios para sua realizagao, e paga pelo proprio Fundo.
3.2 A Administradora tem as seguintes obrigac¢des, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na

3.3

legislacao e regulamentacéo aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos da operagéo:
(i) cumprir tempestivamente as obrigagdes estabelecidas no artigo 34 da Instrugdo CVM 356;

(ii) disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletronico e, se aplicavel, no veiculo
utilizado para a divulgagdo de informagbes do Fundo (“Periédico”), além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do VPL
(conforme definido abaixo) e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem;

(iii) colocar a disposicao dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as
demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela auditoria
independente;

(iv) sem prejuizo de qualquer vedagao acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstragbes financeiras do Fundo, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora
e o Fundo;

(v) quando e se exigido pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizagdo da classificagcdo de risco das Cotas e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo pela agéncia de classificagdo de risco que vier a ser
contratada para tanto;

(vi) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagdo de risco
das Cotas imediatamente aos Cotistas e convocar Assembleia Geral para que os Cotistas
deliberem a respeito das medidas e procedimentos a serem tomadas pela Administradora;

(vii) assegurar que o responsavel pela administracédo, gestao, supervisdo, acompanhamento e
prestagdo de informacdées do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos
trimestrais referidos na Clausula 3.7 deste Regulamento; e

(viii)  fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de Informacao
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel.

Observadas as orientagdes da Assembleia Geral, os servigos de gestao profissional da carteira do
Fundo serdo prestados pela ALGARVE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n° 305, 4°
andar, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n° 38.481.640/0001-33,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragcdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.853, de 22 de Junho de
2021 (“Gestora”), que tera poderes para praticar todos os atos de gestdo da carteira do Fundo
e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros (conforme
adiante definido) dela integrantes, observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagbes
estabelecidas neste Regulamento.
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3.31 Pela gestao da Carteira do Fundo sera cobrada taxa de gestdo de
2,00% (dois por cento) ao ano sobre o valor das Cotas subscritas e
integralizadas no ambito da Emisséo Inicial, devidamente corrigido
pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) (“Remuneracgao da Gestora”).

3.3.2 A Remuneracao da Gestora sera calculada e apropriada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util sobre o
VPL do dia util imediatamente anterior e sera paga mensalmente a
Gestora até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, a
partir do més em que ocorrer a primeira subscrigdo de Cotas, como
despesa do Fundo.

3.3.3 O pagamento da Remuneracao da Gestora sera exigivel apenas na
hipétese de verificagdo de existéncia de caixa e/ou Ativos
Financeiros com liquidez diaria, em valor superior a R$ 700.000,00
(setecentos mil reais) (“Caixa Minimo”), sendo certo que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar quaisquer aportes
adicionais de recursos para pagamento da Remuneracdo da
Gestora, caso nao seja verificado o Caixa Minimo. Pelo periodo em
que o Caixa Minimo n&o tiver sido atingido, os valores devidos a
titulo de Remuneragao da Gestora serao incorporados na parcela
imediatamente subsequente, e assim sucessivamente, sem
qualquer acréscimo a titulo de encargos moratérios.

3.34 A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos
no Contrato de Gestao, passiveis de verificagao, que Ihe permitirdo
diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao.

A Gestora tem as seguintes obrigacdes, poderes e atribuicbes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislagao e regulamentacéo aplicaveis, neste Regulamento e nos demais documentos
da operagao:

(i)

(ii)

(iii)

respeitados os limites estabelecidos na regulamentagcédo em vigor e neste Regulamento,
atuar na gestido profissional da carteira do Fundo, tendo poderes, incluindo, desde que
autorizada pelo Comité de Investimentos, para, em nome do Fundo, negociar, vender ou,
de qualquer forma, dispor (a) dos Direitos Creditérios; e (b) dos Ativos Financeiros;

respeitados os limites estabelecidos na regulamentacado em vigor e neste Regulamento,
negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os intermediarios para
realizar operagdes em nome destes, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo e contratagdo dos ativos financeiros e dos
referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade;

sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, indicar escritério(s) e/ou
profissional(is), para a emissao, a revisdo ou a revisdo anual dos pareceres legais a serem
emitidos a respeito de cada um dos ativos judiciais adquiridos pelo Fundo (tais pareceres
legais, os “Pareceres Legais” e tais escritério(s) e/ou profissional(is), os “Assessores
Legais”);
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, indicar escritério(s) e/ou
profissional(is) para conduzir cada um dos ativos judiciais adquiridos (tais ativos judiciais,
as “Agbes Judiciais” e tais escritério(s) e/ou profissional(is) os “Escritérios de
Advocacia”);

sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, monitorar e coordenar os
trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais e pelos Escritérios de Advocacia
na conducédo das Agbes Judiciais, bem como de quaisquer outras demandas judiciais
conexas a estas e que possam impactar os Direitos Creditorios;

sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, imediatamente tomar ou fazer
com que os Escritérios de Advocacia tomem as medidas necessarias no ambito das Agdes
Judiciais para resguardar os interesses do Fundo ou, ainda, para que adotem as
providéncias necessarias para a cobranga de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo;

solicitar aos Assessores Legais e aos Escritorios de Advocacia, sempre que necessario, 0s
Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo (a) as ocorréncias havidas no andamento
das Acgdes Judiciais, (b) as chances de éxito das Ag¢bes Judiciais e do recebimento dos
Direitos Creditérios, (c) o valor estimado dos Direitos Creditérios, entre outros pedidos;

com base nos Pareceres Legais mencionados no item (vii) acima e atuando em conjunto
com o Comité de Investimentos, sempre respeitadas as atribuicdes e competéncias do
Comité de Investimentos, avaliar e atribuir preco aos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo e, apods tal aquisigéo, auxiliar a Administradora na reavaliagéo anual ou sempre
que houver decisdes relevantes no ambito das Agbes Judiciais relacionadas aos Direitos
Creditérios, no prognéstico de ganho das Acdes Judiciais e recomendagdo a
Administradora sobre a constituicdo e/ou alteragdo de provisdes relativas aos Direitos
Creditorios; e

enviar a Administradora, ao Custodiante e aos Cotistas os Pareceres Legais relativos aos
Direitos Creditérios, toda vez que tais documentos forem emitidos, atualizados e/ou
revisados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua emissao, atualizacdo
e/ou reviséo.

E vedado a Administradora e a Gestora, em nome proéprio:

i)

(ii)

(iii)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigagdo como garantia das operagoes
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisi¢cao de Cotas.

3.51 As vedagdes de que tratam as alineas (i) a (iii) do caput desta
Clausula abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da Administradora e da Gestora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
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ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou
coobrigagéo.
3.6 E vedado a Administradora e & Gestora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da

3.7

3.8

3.9

Instrugdo CVM 356 e neste Regulamento:

(i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, inclusive
na hipétese de aquisi¢cao de Cotas;

(i) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros;

(iii) emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobiliarios de
divida do Fundo em desacordo com este Regulamento;

(iv) realizar qualquer alteragao, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidagao, for¢a da
lei ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela legislagao
aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas ou ao Fundo, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral;

(v) realizar a liquidacao, dissolugéo ou cisdo do Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia
Geral;

(vi) tomar empréstimos, sejam garantidos ou n&o, entrar em qualquer operagdo de
financiamento ou de securitizagdo, ou garantir as obrigagdes de quaisquer pessoas;

(vii) promover (A) qualquer mudanga no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo; (B) a adogao
ou modificagdo material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do Fundo, exceto
caso exigido pela regulagao e legislagao aplicaveis;

(viii)  realizar qualquer aquisicao pelo Fundo de quaisquer ativos ou valores mobiliarios de
terceiros, exceto se aprovado pelo Comité de Investimentos; ou

(ix) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposi¢do dos ativos do Fundo, ou dos
valores mobiliarios detidos pelo Fundo, seja por meio de uma unica operagdo ou por
diversas operagoes, exceto se aprovado pela pelo Comité de Investimentos.

O Diretor Designado devera, nos termos da legislagcdo e regulamentagdo aplicaveis, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicédo dos Cotistas, bem
como submetido anualmente a auditoria independente, nos termos do §3° do Artigo 8° da Instrugéo
CVM 356.

A remuneragéao devida ao Custodiante (conforme definido abaixo) em virtude dos servigos prestados
ao Fundo esta incluida na remuneragao a ser paga pelo Fundo a Administradora. A Administradora
fara com que o Fundo pague diretamente ao Custodiante a sua remuneracgao.

A Administradora e/ou a Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico
enderegado aos Cotistas, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode(m)
renunciar & administracdo e a gestdo da carteira do Fundo, respectivamente, devendo a
Administradora imediatamente convocar Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo
e/ou a da Gestora ou, ainda, sobre a liquidagao antecipada do Fundo, observado o quérum de
deliberagao estabelecido na Clausula 11.2 abaixo.
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391 Na hipotese de renincia da Administradora e nomeacao de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora
continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo da
carteira do Fundo até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
estabelecido na Clausula 3.9 acima ou outro prazo mais reduzido
que venha ser definido na referida Assembleia Geral.

3.10 A Administradora e/ou a Gestora podera(ao) ser destituidas de suas fungdes na hipétese de seu
descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas, conforme
determinado em Assembleia Geral.

OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

As atividades de custddia qualificada, controladoria de ativos e escrituragdo de Cotas serdo
prestadas pelo prépria Administradora, devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade
de prestagao de servigos de custddia e escrituragao de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério CVM n°® 19.102, de 23 de setembro de 2021 e Ato Declaratério CVM n° 19.141, de 4
de outubro de 2021, respectivamente, (“Custodiante”), que sera responsavel pelas seguintes
atividades:

(i)

(vii)

validar no momento da cessdao os Direitos Creditérios em relagcdo ao Critérios de
Elegibilidade, conforme definido na Cldusula 6.2 deste Regulamento;

receber e verificar, no momento ou apdés a cessao ao Fundo, os Documentos
Comprobatérios (conforme adiante definido);

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios;

providenciar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios evidenciados pelos
respectivos contratos de cessao e Documentos Comprobatorios;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagéo relativa
aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, por si ou por empresa especializada
independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente e
os 6rgaos reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, diretamente em:

(a) Conta de arrecadagao de titularidade do Fundo; ou

(b) Conta Escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depodsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em
custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante.

411 Serado considerados documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios junto de qualquer outro documento que evidencie a

7
Canal de Ouvidoria MAF:

E-mail: ouvidoria.maf@modal.com.br
Telefone: 0800 466 02001



DocusSign Envelope ID: 2F22A972-C476-42F4-986A-475EFA3DE257

APEX
existéncia dos Direitos Creditérios ou que comprove a cessao dos
Direitos Creditérios ou, ainda, que com estes estejam relacionados
(“Documentos Comprobatoérios”):
(i) contrato e/ou escritura de cessao dos Direitos Creditérios.
(i) Pareceres Legais emitidos por Assessores Legais;/ou
(iii) copia (i) das principais pegas do processo, sentengas, despachos e alvaras, no caso
de Direito Creditério oriundo de A¢des Judiciais, e (ii) dos contratos que lastreiam os
respectivos Direitos Creditorios; e
(iv) apos a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, relatério mensal de Agdes
Judiciais, a ser emitido e atualizado por Escritérios de Advocacia contratados para
acompanhar ou monitorar cada Acgao Judicial sempre que solicitado pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, sendo que tal relatério devera
descrever: (a) os desenvolvimentos que tenham ocorrido envolvendo as agdes
judiciais, conforme aplicavel; e (b) o valor estimado dos Direitos Creditérios.
41.2 A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, referida na
Clausula 4.1, itens (i), (ii) e (iii) acima, sera feita trimestralmente, de
forma individualizada e integral sendo certo que a verificagdo de
lastro aqui referida devera contemplar também os Direitos
Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
413 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera
contratar, conforme a legislagdo em vigor, as suas proprias
expensas, terceiro para efetuar a verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios e a guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos da regulamentacao aplicavel.
41.4 Para a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios e para a guarda
dos Documentos Comprobatérios, s6 poderao ser contratados pelo
Custodiante prestadores de servigo que nao sejam:
(i) originadores de Direitos Creditérios;
(i) Emissores ou Cedentes;
(iii) consultores especializados do Fundo; ou
(iv) a Gestora.
5 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Fundo contara com um comité de investimentos (“Comité de Investimentos”), que tera como
fungdo, sem prejuizo de outras atribuicdes expressamente previstas neste Regulamento e no

Acordo de Cotistas:

(i) aprovar qualquer aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios e quaisquer ativos ou valores

mobiliarios de terceiros;

(i) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicao de quaisquer dos Direitos

Creditorios do Fundo;
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5.2

(iii) deliberar sobre as condi¢cdes para celebracdo de acordos ou transagdes, judiciais ou
extrajudiciais, bem como as medidas necessarias no ambito das A¢des Judiciais para resguardar
os interesses do Fundo ou, ainda, para que adotem as providéncias necessarias para a cobranga
relativos aos Direitos Creditérios do Fundo;

(iv) decidir, quando aplicavel, com base nas recomendac¢ées do(s) Escritério(s) de Advocacia,
a estratégia de condugdo das Ac¢bes Judiciais relativas aos Direitos Creditérios, incluindo, sem
limitagdo, no que diz respeito a apresentagdo de pedidos de desisténcia no ambito das Ag¢des
Judiciais e/ou em recurso apresentado no ambito das Agbes Judiciais, bem como passar tais
instrugdes ao(s) Escritério(s) de Advocacia responsaveis;

(v) decidir a respeito da contratagdo de Assessores Legais para a emissdo, a revisdo ou a
revisdo anual dos pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um dos Ativos Judiciais
adquiridos pelo Fundo;

(vi) decidir acerca de quaisquer agdes e/ou providéncias que ndo estejam no curso normal da
condugao das Acdes Judiciais, incluindo, sem limitacdo, a contratacido de pareceres e/ou de
memoriais escritos, sustenta¢cdes orais de juristas renomados e/ou contratacdo de outros
profissionais para auxiliar na cobranga dos Direitos Creditérios;

(vii)  decidir a respeito da contratagdo, destituicdo e/ou substituicdo de quaisquer Escritério(s) de
Advocacia envolvidos na condugao das Ac¢des Judiciais;

(viii)  decidir a respeito da renuncia de condigdes precedentes previstas em contratos de cessao
em que o Fundo figure na qualidade de cessionario que nao tenham sido devidamente satisfeitas.

As deliberagdes do comité de investimentos serdo tomadas por unanimidade.

521 O Comité de Investimentos reunir-se-a ordinaria e semestralmente,
e extraordinariamente quando os membros forem convocados.

522 A execugdo das recomendagdes do Comité de Investimentos ficara
a cargo da Gestora, na esfera de sua competéncia e nos termos da
decisdo do Comité de Investimentos, conforme estabelecido neste
Regulamento.

523 O Comité de Investimentos sera composto por 2 (dois) membros
efetivos e respectivos suplentes, nomeados exclusivamente pelos
Cotistas das Cotas Sénior, em Assembleia Geral, sendo que cabera
1 (uma) indicagéo a cada Cotista das Cotas Sénior que detiver pelo
menos 50% (cinquenta) por cento das Cotas Séniores em
circulagdo. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser
pessoas fisicas ou pessoas juridicas, domiciliadas no Brasil,
observado o item 5.2.5. abaixo.

524 Apds a integral amortizagdo e/ou resgate das Cotas Séniores, o
Comité de Investimentos passara a ser composto por 3 (irés)
membros efetivos e respectivos suplentes, os quais serdo
nomeados pelos Cotistas das Cotas Subordinada, em Assembleia
Geral, sendo que cabera 1 (uma) indicagdo a cada Cotista das
Cotas Subordinada que detiver pelo menos 25% (vinte e cinco) por
cento das Cotas Subordinadas em circulagéo.
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5.2.6
5.27
5238
5.3

Somente pessoas fisicas que nao estejam impedidas de se
envolverem em atividades no mercado financeiro e/ou de capitais
podem ser membros ou suplentes do Comité de Investimentos.

Os membros e os suplentes do Comité de Investimentos terdo
mandato de 1 (um) ano, prorrogavel automaticamente por prazos
sucessivos de 1 (um) ano cada, salvo se quaisquer dos Cotistas da
Classe Sénior ou os Cotistas remanescentes, conforme o caso, a
qualquer tempo, destituirem os membros e/ou os suplentes que
tiverem nomeado.

Os membros e os suplentes do Comité de Investimentos nao
receberdo qualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas
fungdes.

Os membros e/ou suplentes do Comité de Investimentos poderao
renunciar a seu cargo mediante comunicagdo, com no minimo 15
(quinze) dias de antecedéncia, por escrito enderegada aos demais
membros e suplentes do Comité de Investimentos, com cépia para
a Gestora e para a Administradora, devendo permanecer no cargo
durante o referido prazo ou até que o novo membro e/ou
suplemento substituto do Comité de Investimentos tome posse, 0
que ocorrer primeiro.

O Comité de Investimentos se reunira apenas quando necessaria a deliberagdo de assuntos
relacionados a sua competéncia nos termos deste Capitulo, mediante convocagao a ser realizada
por qualquer de seus membros ou pela Gestora, com pelo menos 05 (cinco) dias de antecedéncia,
por meio de correio eletrdnico, carta com aviso de recebimento enderegcada, com indicagao de data,
horario, local da reunido e as matérias a serem deliberadas.

5.31

5.3.2

5.3.3

A convocagdo prevista na Clausula 5.3 acima sera
automaticamente dispensada quando a reunido do Comité de
Investimentos contar com a presencga de todos os seus membros.

As reunides do Comité de Investimentos poderao ser realizadas por
videoconferéncia ou teleconferéncia, sendo também permitida a
deliberacdo e consulta formal por meio voto enviado por
correspondéncia eletronica (e-mail).

Enquanto as Cotas Séniores ndo tiverem sido integralmente
resgatas e/ou amortizadas, cada membro do Comité de
Investimento tera direito a 1 (um) voto nas suas deliberagdes, sendo
que as deliberagbes do Comité de Investimento serdo aprovadas
pelo voto afirmativo da unanimidade dos membros que compde o
Comité de Investimento. Apds o integral resgate e/ou amortizagéo
das Cotas Séniores, cada membro do Comité de Investimentos,
representando as Cotas Subordinadas em circulagéo, continuara
tendo direito a 1 (um) voto nas suas deliberagdes, sendo que as
deliberagbes do Comité de Investimento passarao a ser aprovadas
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que compdem o
Comité de Investimento.
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5.5

5.3.4 Da reunido do Comité de Investimentos sera lavrada ata de reunido
do comité por representante da Gestora, em até 05 (cinco) dias
contados da data de sua realizagdo, a qual devera ser assinada
pelos membros presentes na reunido e encaminhada a
Administradora do Fundo para arquivo. Nos casos de deliberagdes
e consulta formal por meio de correspondéncia eletrénica (e-mail),
a ata devera ser lavrada, assinada e enviada & Administradora do
Fundo para arquivo em até 05 (cinco) dias contados a partir do
recebimento pelos membros do Comité de Investimento da ata
devidamente formalizada contendo as deliberagbes aprovadas.

535 Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 21/21, os
integrantes do Comité de Investimentos tém os mesmos deveres
do administrador de carteira.

536 Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar a
Administradora, e este devera informar aos cotistas, qualquer
situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacéo de
conflito de interesses com o Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo responderéo judicial ou administrativamente por
danos causados ao Cotista como resultado dos investimentos do Fundo, a menos que (i) esses
investimentos tenham sido feitos em violagdo ao quanto disposto neste Regulamento, incluindo a
Politica de Investimento, ou em outras normas ou regulamentos legais aplicaveis ao Fundo; ou
(i) tais danos sejam resultado de atos dolosos, culposos ou de ma-fé praticados pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante.

Na impossibilidade de realizagdo ou na auséncia do Comité de Investimento, por qualquer motivo,
as deliberagbes previstas neste Capitulo serdo tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

AQUISIGAO DE DIREITOS DE CREDITO E CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Toda e qualquer aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser amparada no minimo pelos
seguintes documentos:

(i) ata do Comité de Investimentos, devidamente assinada, autorizando a aquisicdo do
respectivo Direito Creditorio; e

(i) instrumento particular de contrato de cess&o, escritura publica de cessao e/ou outro
documento aplicavel necessario para a formalizagao da referida aquisicdo do Direito
Creditério, devidamente celebrado entre o Fundo e o Cedente, constando que:

(a) a menos que o respectivo instrumento particular de contrato de cesséo, escritura
publica de cessao e/ou outro documento aplicavel preveja expressamente a forma
a qual eventuais 6nus e/ou gravames serdo liberados, os Direitos Creditérios
deverao estar livres e desembaragados de quaisquer énus ou gravames, bem como
nao poderao ter sido objeto de cessao nem promessa de cessao a terceiros;

(b) a menos que o respectivo instrumento particular de contrato de cessao, escritura
publica de cessdo e/ou outro documento aplicavel preveja expressamente as
circunstancias em que a aquisicado pelo Fundo dos Direitos Creditérios relevantes
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.2

7.3

possa ser resolvida ou revogada, a aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo
ocorrera de maneira irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo,
em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, conforme o caso,
da plena titularidade dos Direitos Creditérios, compreendendo todos os direitos,
principais e acessorios, incluindo multas, juros de mora, atualizagdo monetaria e
demais agdes, privilégios e garantias atribuidas originalmente ao Cedente; e

(c) a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada, conforme o caso,
de acordo com o disposto no respectivo instrumento particular de cessao, escritura
publica de cessado e/ou outro documento aplicavel, o qual, exceto no caso da
escritura publica de cessao, cujo registro sera facultativo, devera ser objeto de
registro em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, nos termos previstos no
respectivo instrumento.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios objeto da autorizagdo pelo Comité de
Investimento, ou na auséncia deste pela Assembleia Geral nos termos da Clausula 6.1(i)
acima (“Critério de Elegibilidade”).

O Custodiante sera responsavel por verificar e validar o atendimento do Critério de Elegibilidade a
cada aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

O Custodiante somente realizara a liquidacgao financeira da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios apds
o recebimento dos documentos listados nos termos dos itens 6.1(i) e 6.1(ii) da Clausula 6.1 acima.

A Gestora, observado o disposto na Clausula 5.1(viii), sera responsavel pela verificagao e validagéao
das condigdes precedentes previstas nos contratos de cessdo em que o Fundo figure na qualidade
de cessionario.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de integralizacdo da Emisséo Inicial (conforme
abaixo definida), no minimo 50% (cinquenta por cento) do VPL sera representado por Direitos
Creditorios (“Alocagdo Minima em Direitos Creditorios”). O Fundo podera alocar até 100% (cem
por cento) de seus recursos em Direitos Creditérios. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.2
acima, nao havera restricao a aquisigdo de Direitos Creditérios de um mesmo Cedente e/ou Emissor
e/ou devedor, observados os requisitos previstos no art. 40-A e respectivos paragrafos da Instru¢ao
CVM 356.

Observados os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente Regulamento, o Fundo
podera manter a totalidade dos recursos néo alocados em Direitos Creditérios nos ativos financeiros
a seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional; e
(ii) titulos de emissdo do Banco Santander (Brasil) S.A., tais como certificados de depésitos
bancérios;

Observado o disposto na Clausula 7.2 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros
podera ser de emissdo e/ou obrigagdo de uma mesma instituicao.
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e consultores especializados ou partes a
eles relacionados, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, sendo que o Fundo podera vender
ou comprar Direitos Creditérios de ou para fundos administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pelo Custodiante.

741 A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de
segregacao das suas atividades relacionadas a administragdo de
recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor. Em
virtude da referida segregacao de atividades, ndo ha possibilidade
de serem configurados eventuais conflitos de interesses entre os
referidos prestadores de servigos.

O Fundo nao realizara operagbes de day tfrade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posigcao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

Os percentuais de composi¢ao, concentracao e diversificagdo da carteira do Fundo referido neste
Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no VPL do Dia Util imediatamente anterior de cada
calculo dos percentuais de composigcao, concentracao e diversificagao da carteira.

Na hipétese de desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocagdo Minima em Direitos
Creditérios por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos contados a partir da data de
integralizagdo da Emissao Inicial (“Prazo para Reenquadramento”), a Administradora devera
convocar, no 1° (primeiro) Dia Util apés o encerramento do Prazo para Reenquadramento,
Assembleia Geral para deliberar sobre:

(i) aquisicdo de Direitos Creditérios, conforme deliberacdo realizada pelo Comité de
Investimento, para fins de reenquadramento da carteira;

(ii) realizagdo de amortizagao extraordinaria das Cotas;

(iii) solicitagdo de autorizagdo a CVM para a prorrogagao do Prazo para Reenquadramento (da
Clausula 11.1(xii)); ou

(iv) liquidagdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Cotas.

O Custodiante sera responsavel pela custédia, administragdo, cobranga e/ou guarda dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, os quais deverao, conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:

(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;
(i) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestagéo de servigos de custdédia pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela CVM.

A Gestora adotou uma politica de exercicio de voto que, conforme o caso, devera ser aplicada em
assembleias de titulares de Ativos Financeiros nos quais o Fundo tenha investido. A politica de
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8.1

8.2

8.3

exercicio de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no seguinte portal
eletrénico: www.algarvecapital.com.br.

O Fundo ndo contara com qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos
Cedentes ou Emissores, conforme o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estao sujeitos aos fatores de
risco descritos no Capitulo Dezenove deste Regulamento.

PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE
CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios, valores a receber (incluindo, sem se limitar, os decorrentes de eventuais
alienacdes de Direitos Creditérios) e aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes
aos Encargos do Fundo (“VPL").

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados inicialmente pelo valor
agregado acordado a ser pago pelo Fundo pela aquisicdo dos Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros (excluindo ganhos adicionais (earn-outs) ou pagamentos similares) e depois
valorizados conforme metodologia prevista neste Capitulo, observadas ainda as normas
regulamentares aplicaveis.

Sujeito a Clausula 8.2 acima, no calculo do valor da carteira do Fundo serdo observados os
seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros seréo avaliados e marcados a mercado de acordo com procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor, devendo considerar que: (a) a verificagdo do valor de mercado
tera como referéncia os pregos praticados em operagdes realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigacédo e
prazo; e (b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou
desvalorizagao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo;

(i) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condigbes que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienagdo dos respectivos Direitos Creditérios,
respeitado o Manual de Precificagao da Administradora;

(iii) Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos em razéo do
recebimento de seu valor pelo Fundo, ou, ainda, quando da expedig¢ao de sentenca definitiva
determinando o valor de referidos Direitos Creditérios, computando-se tal valor em
contrapartida a adequada conta de receita. Na hipétese de o recebimento dos Direitos
Creditérios acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenga definitiva
sera computado na conta de receita ao longo do periodo de pagamento dos Direitos
Creditérios. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagéo dos Direitos Creditérios a
terceiros ou da sua quitagdo pelos respectivos devedores serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebragéo da respectiva
transacdo. Na hipdtese de o recebimento dos Direitos Creditérios acontecer com pagamento
parcelado, as parcelas nao recebidas seréo registradas na conta de valores a receber.
Nessa hipdtese e, ainda, no caso em que os valores definidos em sentenga para pagamento
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8.4

8.5

9.2

parcelado estejam sujeitos a atualizagdo e juros, tais rendimentos financeiros serdo
apropriados pro rata temporis a medida que incorridos, com base nas bases de atualizagéo
e juros estipuladas por forga contratual ou da sentenga, em conformidade com o Manual de
Marcagéo a Mercado da Administradora e da Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011 (“Instrugdo CVM 489”); e

(iv) Os Direitos Creditorios relativos a honorarios advocaticios contratuais e/ou de sucumbéncia
adquiridos pelo Fundo serdo mensurados a valor justo, em conformidade com o Manual de
Marcagéo a Mercado da Administradora e da Instrugdo CVM 489.

A Administradora podera realizar reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo quando (i) verificada
a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii) houver
qualquer tentativa de bloqueio ou de constituigdo de qualquer 6dnus ou gravame por terceiros em
relacdo aos Direitos Creditorios.

Em adicdo as informagbes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de legislagédo
aplicavel ao Fundo, as demonstragbes financeiras anuais do Fundo deverdo trazer nas notas
explicativas informagdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como os parametros utilizados na determinagéo
dos valores.

PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Na aquisicdo de Direitos Creditérios oriundos de agdes judiciais, com processos de execugao
sujeitos as regras de execug¢do comum (e.g. contra sociedades de economia mista e empresas
privadas), os procedimentos de cobran¢ca obedecem as regras previstas no Cédigo de Processo
Civil. Em regra, caso seja possivel e adequado e observado o disposto no respectivo instrumento
por meio do qual tais Direitos Creditérios foram adquiridos, deve ser solicitado a cada juiz
competente a substituicdo do titular dos Direitos Creditérios pelo Fundo como seu beneficiario, de
modo a legitimar a expedi¢ao de alvara em nome do Fundo para o levantamento dos valores devidos
em virtude dos Direitos Creditérios cedidos (e.g., levantamento de depésito judicial efetuado pela
entidade devedora, valores bloqueados mediante determinagdo do Poder Judiciario ou produto
obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

Nos processos de execugdo sujeitos as regras de execugdo em face da Fazenda Publica (e.g. Unido
Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranga variam de acordo
com as regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra e observado o
disposto no respectivo instrumento por meio do qual tais Direitos Creditérios foram adquiridos, deve
ser encaminhado o oficio requisitério da inscrigdo no orgamento para pagamento do precatério no
exercicio seguinte. Nos casos em que o precatorio relativo ao Direito Creditério ja tiver sido expedido
quando da sua aquisi¢cao pelo Fundo, sempre que possivel, e desde que este procedimento nao
acarrete na reexpedicéo do precatério, com a consequente postergacao de seu pagamento devera
ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do respectivo Tribunal, a
substitui¢do do titular do precatério pelo Fundo como seu beneficiario, de modo a legitimar o Fundo
a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios cedidos. As importancias respectivas serao
depositadas pelo respectivo Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal,
cabendo ao presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdsito e
exclusivamente na ordem cronoldgica de autuagao, a transferéncia dos valores ao juizo de origem
do precatorio, sempre observado o disposto nos contratos de cessao celebrados com os respectivos
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

cedentes. Por fim, na hipotese de impossibilidade de substituicdo do titular do precatério nos termos
previstos nesta Clausula, os advogados constituidos em juizo deverao ser orientados para que os
pagamentos sejam realizados diretamente ao Fundo, por meio da expedicdo de alvara de
levantamento, ou qualquer outro documento semelhante, diretamente em favor do Fundo.

As regras e procedimentos, que permitirdo a Gestora diligenciar o cumprimento, pelos Escritérios
de Advocacia contratados para atuar nos processos judiciais, de suas obrigagdes descritas neste
Regulamento, serdo descritos no contrato em que a prestacdo de servigos advocaticios esteja
disciplinada.

CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de
cada série e classe de Cotas. O Fundo emitira 2 (duas) classes de Cotas, sendo 1 (uma) classe de
Cotas Séniores e 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas.

Na maxima extensao permitida pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis, e para os respectivos
fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Codigo Civil), fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagcéo
da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis.

As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre as Cotas da mesma
classe.

O prego de emissao de cada Cota objeto da primeira emissao pelo Fundo sera de R$ 1.000,00 (um
mil reais), sendo que o Fundo emitira 55.000 (cinquenta e cinco mil) Cotas em sua primeira emissao,
sendo (a) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Séniores e (b) 5.000 (cinco mil) Cotas Subordinadas,
observada uma distribuicdo minima de 1.000 (mil) Cotas Séniores e 1.000 (mil) Cotas
Subordinadas (“Emissao Inicial’).

10.5.1 As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento.

10.5.2 As Cotas Subordinadas poderao ser integralizadas, amortizadas e
resgatadas em direitos creditérios.

Novas emissdes de Cotas somente deverao ser realizadas com a aprovagido de Assembleia Geral
e o valor da emissao de cada Cota devera corresponder ao valor da Cota calculada de acordo com
os termos aqui estabelecidos, podendo a Assembleia Geral que aprovar a emissdo de novas Cotas
conferir aos Cotistas o direito de preferéncia na subscrigdo destas.

As Cotas Séniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées em comum:

(a) prioridade nos pagamentos de amortizagao, resgate e/ou quaisquer direitos decorrentes da
titularidade das Cotas Séniores, incluindo quaisquer quantias decorrentes de mecanismos
de recompra de Direitos Creditérios nos termos dos contratos de cessédo de créditos
aplicaveis;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

valor de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota;

valor de Cota calculado a cada Dia Util, para fins de determinacdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 10.9
deste Regulamento;

direitos de voto em relagao a todas as matérias submetidas a deliberagao da Assembleia
Geral, caso em que a cada Cota sera atribuido 1 (um) voto;

ao Cotista que detiver pelo menos 50% (cinquenta) por cento das Cotas Séniores em
circulagao, a indicagao de 01 (um) membro ao Comité de Investimentos;

poderdo ser livremente negociadas e/ou transferidas a terceiros, observadas eventuais
restricbes pactuadas em acordos de cotistas;

serao classificadas pela Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos da regulamentagao
aplicavel; e

arcardo com os Encargos do Fundo (conforme definido abaixo).

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcdes em
comum:

(@)

(b)
(c)
(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

sdo subordinadas as Cotas Séniores nos pagamentos de amortizagdo e resgate,
observadas as disposi¢gdes deste Regulamento;

somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Séniores;
valor de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota;

valor de Cota calculado a cada dia util, para fins de determinagdao de seu valor de
integralizagdo, amortizagc&o ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 10.10
deste Regulamento;

nao terdo direito de voto nas matérias objeto de deliberagao pela Assembleia Geral, exceto
(i) nas hipoteses previstas neste Regulamento; (ii) apds a data de resgate ou amortizagao
da totalidade das Cotas Séniores; e, a qualquer tempo, (iii) quando as matérias objeto de
deliberacdo envolverem a emissdo de novas cotas, seniores ou subordinadas, ou para
operagdes de incorporagao, fusédo ou cisao;

apos a amortizagao integral das Cotas Séniores, ao Cotista que detiver pelo menos 25%
(vinte e cinco) por cento das Cotas Subordinadas em circulacdo cabera a indicacao de 01
(um) membro ao Comité de Investimentos;

poderao ser livremente negociadas e/ou transferidas a terceiros. A realizagao de qualquer
negociagdo de Cotas Subordinadas por qualquer um dos seus titulares dependera de
deliberacao, em Assembleia Geral, por cotistas representando a maioria absoluta das Cotas
Subordinadas em circulagao;

serao classificadas pela Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos da regulamentagao
aplicavel; e

arcardo com os Encargos do Fundo.
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10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

A partir do 1° (primeiro) dia util apés a Emissao Inicial, cada Cota Sénior terd seu valor por Cota
calculado no fechamento de cada Dia Util, pela (i) divisdo do valor do VPL pelo numero total de
Cotas emitidas e em circulagédo, ou (ii) o valor calculado de acordo com as disposi¢cées da
Clausula 14.1, abaixo, o que for inferior.

Apds a data do primeiro pagamento das Cotas Subordinadas, cada Cota Subordinada tera seu valor
por Cota calculado ao final de cada dia util, correspondente ao valor do VPL, deduzido do valor das
Cotas Séniores em circulagao, dividido pelo valor nimero de Cotas Subordinadas na respectiva
data de calculo

No ato de subscricao de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscri¢do contendo seu nome e qualificagdo, o nimero de
Cotas subscritas e o prego de emissdo, bem como o seu compromisso de integralizar as
Cotas entao subscritas de acordo com as solicitagdes feitas pela Administradora, sendo uma
via, autenticada pela Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como
comprovante da subscri¢ao;

(ii) declarara, por meio de termo de adesdo ao Regulamento, (a) ter recebido cépia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica de
investimento do Fundo, bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento
realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditorios.

As Cotas serdo sempre integralizadas em até 5 (cinco) Dias Uteis do ato de sua subscrigdo, exceto
em relagéo a integralizagdo das Cotas objeto da Emissao Inicial, cujo prazo de integralizagao sera
de até 180 (cento e oitenta) dias da data da expedigédo do registro de funcionamento do Fundo pela
CVM.

10.12.1 A integralizagdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente
nacional imediatamente disponivel na conta corrente do Fundo
indicada pela Administradora.

10.12.2 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser
registradas eletronicamente para custodia, distribuicdo e
negociacdo, nas hipdteses permitidas pela regulamentagdo, no
modulo pertinente operacionalizado pela B3, devendo-se observar
o Acordo de Cotistas.

10.12.3 O Fundo podera ser depositado para custodia eletrénica através do
Fundos21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3 “Segmento CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
-Segmento CETIP UTVM).

As Cotas serdo objeto de distribuicdo por meio de oferta publica com esforgos restritos de
colocacgao, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,
a ser realizada pela Administradora, destinada exclusivamente aos investidores identificados na
Clausula 2.3 acima.

O Fundo manterd uma relagdo minima entre o VPL e o valor agregado das Cotas Subordinadas
correspondente a 1% (um por cento), a ser apurado e divulgado aos Cotistas mensalmente até o 5°
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(quinto) dia util de cada més, sendo certo que em caso de desenquadramento da referida relagao
minima a Administradora devera convocar Assembleia Geral.

ASSEMBLEIA GERAL

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral’), mediante deliberagao dos
Cotistas, observado o quanto previsto no Acordo de Cotistas, possui competéncia para:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragéo;
deliberar sobre a substituicdo ou destituigdo da Administradora e/ou da Gestora;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, conforme previsto no Capitulo Doze deste
Regulamento;

deliberar sobre alteracdo da Taxa de Administragdo ou Remuneragao da Gestora, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a fusao, incorporacgao, cisao, transformagao ou liquidagao do Fundo ou sobre
a incorporagao de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patrimbnio pelo
Fundo;

a concessdo de garantias reais ou fidejussorias, incluindo, mas nao se limitando, a fiangas
ou avais em beneficios de terceiros, se permitido pela legislagdo aplicavel ao Fundo a
concessao por este de quaisquer garantias;

alterar os critérios para apuragao do valor das Cotas;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros;

alterar este Regulamento, além das hipdteses de alteracdo deste Regulamento
mencionadas nos demais subitens desta Clausula 11.1, inclusive para alterar os quéruns de
deliberagdo da Assembleia Geral previstos neste Capitulo Onze;

deliberar sobre qualquer (A) mudancga no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo, (B)
adogao ou modificagao material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do Fundo,
exceto caso exigido pela regulagéo e legislagédo aplicaveis;

deliberar sobre a solicitagdo de prorrogagao do Prazo para Reenquadramento, nos termos
da Instrugao CVM 356;

eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista, caso aplicavel;

deliberar sobre a realizagdo de amortizagao extraordinaria das Cotas, inclusive para fins de
reenquadramento da Alocagdo Minima em Direitos Creditorios;

deliberar sobre a emissao de novas Cotas, bem como alteragéo das caracteristicas, direitos
ou privilégios das Cotas;
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11.5

11.6

(xvi)  deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses; e

(xvii)  deliberar sobre aquisicdo de Direitos Creditérios ou quaisquer valores mobiliarios, nos
termos da Clausula 6.2., no caso de auséncia de Comité de Investimentos

Todas as deliberagdes da Assembleia Geral dependerdao da aprovagdo da maioria absoluta das
Cotas Séniores em circulagao.

Para as deliberagdes que dependerem de voto das Cotas Subordinadas, o quérum adotado para as
Cotas Subordinadas sera, também, de maioria absoluta das Cotas Subordinadas em circulagéo.

Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral em casos
de determinagao pela CVM ou alteragbes nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante
ciéncia aos Cotistas da referida alteragcao no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados da data
do protocolo da alteragdo deste Regulamento perante a CVM.

A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de correio eletrénico,
carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou por meio de publicagdo no Periédico
do Fundo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocagéo indicara dia, hora
e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

11.51 N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocagao acima referida, sera novamente providenciada
convocagao para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 5
(cinco) dias corridos, mediante a expedi¢do aos Cotistas de correio
eletrénico, carta com aviso de recebimento ou publicagdo no
periodico do Fundo. Para efeito do disposto nesta Clausula, a
segunda convocagdo da Assembleia Geral podera ser
providenciada com a primeira convocagao.

11.5.2 Independentemente das  formalidades previstas neste
Regulamento, sera considerada formalmente regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

11.53 Os Cotistas poderdao votar na Assembleia Geral por meio de
comunicagao escrita ou eletrénica, desde que sejam cumpridas as
demais formalidades adotadas para tal manifestagao de voto.

11.5.4 Caso a Assembleia Geral seja realizada de modo virtual, além das
informagdes indicadas na Clausula acima, a convocagao devera
incluir as regras e procedimentos aplicaveis a realizagédo da
Assembleia Geral virtual, incluindo informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagdo do sistema eletrbnico pelos
Cotistas, observados os termos e condi¢des da regulamentacéo
aplicavel.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se por
convocagao da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a Administradora,
do Cotista que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas em circulagao, sendo
que, na ultima hipoétese, a Administradora sera responsavel por convocar a Assembleia Geral
solicitada pelos Cotistas.
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11.7

11.9

11.10

1.1

11.12

11.13

12
121

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenga dos Cotistas, desde que ao menos um
Cotista titular de Cotas Séniores esteja presente. Se houver matérias a serem deliberadas pelos
Cotistas Subordinados, sera necessario a presencga do Cotista Subordinado para instalago.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungodes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplica¢gdes do Fundo, em defesa dos direitos
e dos interesses dos Cotistas.

11.8.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

(iii) n&o exercer cargo na Cedente.

A cada Cota corresponde um voto, sendo que poderdo votar nas Assembleias Gerais os
procuradores dos Cotistas legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias
Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral sera realizado pelo presidente
da mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de certificagao digital ou
reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e integridade em formato compativel com o
adotado para a realizagao da Assembleia Geral.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagao, ficando a Administradora dispensada da comunicagéo
prevista nesta Clausula nas Assembleias Gerais em que comparecerem todos os Cotistas.

As deliberagdes de competéncia da Assembleia Geral poderéo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido de Cotistas, conforme facultado pela regulamentagao
em vigor.

0] O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia eletrénica,
dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido na
referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

(i) Deverao constar da consulta formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Quando utilizado o procedimento previsto na Clausula acima, o quérum de deliberagéo sera o de
maioria simples, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

Na medida em que a Administradora e/ou a Gestora identifique(m) necessidade de aportes
adicionais de recursos pelos Cotistas Subordinados, para realizar aquisicdo de Direitos Creditérios
e/ou para o pagamento de despesas e Encargos do Fundo, a Administradora enviara chamada de
capital aos Cotistas Subordinados, por meio da qual estes serdo convocados a aportar recursos no
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12.3

13
13.1

13.2

13.3

134

13.5

13.6

13.7

13.8

Fundo, mediante a integralizagdo das Cotas ja subscritas, observado, em qualquer caso, o quanto
disposto na clausula 3.3.3.

O procedimento disposto na Clausula 12.1 acima sera repetido a cada nova deciséo de investimento
do Fundo em Direitos Creditérios e/ou necessidade de pagamento de encargos e despesas do
Fundo.

Havendo necessidade, a Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar acerca da
emissao de novas Cotas.

DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE COTAS

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizagdo parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

A Administradora promovera amortizagbes parciais e/ou total das Cotas Séniores, a qualquer
momento durante o Prazo de Duragao, sempre que forem transferidos ao Fundo quaisquer valores
decorrentes da realizagdo dos Direitos Creditérios integrantes do VPL. A amortizagdo parcial e/ou
total prevista na presente Clausula devera, conforme orientagdo da Gestora, ser realizada pela
Administradora no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes
da realizagao dos Direitos Creditérios, de modo que a Administradora tenha tempo habil para
comunicar aos Cotistas, por meio de correspondéncia eletrdnica, a respeito da ocorréncia da
referida amortizagao.

As amortizagdes parciais e/ou total tdo somente seréo realizadas pela Administradora caso o valor
de recursos em moeda corrente nacional disponivel ao Fundo seja excedente as necessidades de
pagamento do valor total de exigibilidades e provisées de responsabilidade do Fundo a serem
incorridos durante os 18 (dezoito) meses subsequentes a data que se pretende fazer a amortizagéo
parcial ou total.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo das Cotas Séniores deverdo abranger todas as
Cotas Séniores.

As Cotas Subordinadas serdo amortizadas e/ou resgatadas, conforme aplicavel, somente apos
amortizagao ou resgate integral da totalidade das Cotas Sénior, por meio do pagamento de cada
Cota Subordinada dos montantes correspondentes a respectiva fragdo dos valores remanescentes
no patrimoénio do Fundo.

O pagamento de amortizagdes e/ou resgate das Cotas sera efetuado por meio de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia anterior do respectivo pagamento.
Quando do resgate total das Cotas sera utilizado o valor da Cota do dia do respectivo resgate.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em dia que
seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicao financeira em que for mantida,
pelos Cotistas, conta corrente na qual serao depositados os pagamentos referentes a amortizagcéo
elou ao resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota previsto na Clausula 13.5 acima.

Observado o disposto neste Regulamento, caso no Gltimo Dia Util anterior & data de resgate de
Cotas o Fundo nio detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do
resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagéo
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14
141

14.2

14.3

14.4

em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

13.8.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos titulares de Cotas sera realizada
mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o
numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de
instrumento proprio.

VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A totalidade das Cotas Séniores serd remunerada pelo valor de cada integralizagdo das Cotas
Séniores, ou seu saldo, no caso de amortizagdo de Cotas Séniores, corrigido pela variagao positiva
do IPCA, acrescido de uma taxa de juros correspondente a 23% (vinte e trés por cento) ao ano
(“Remuneragao das Cotas Séniores”), que devera ser calculada da seguinte forma:

(i) Para o primeiro periodo de capitalizacdo: aplicada pro rata tempore pelo periodo
compreendido entre a data de integralizagao das Cotas Séniores e o dia util anterior
a data do efetivo pagamento da amortizacdo e/ou resgate de cada uma das Cotas
Séniores (inclusive), conforme aplicavel;

(i) Para os demais periodos de capitalizacdo: aplicada pro rata tempore pelo periodo
compreendido entre a data da ultima amortizagdo das Cotas Séniores (inclusive) e
o dia util anterior a data do proximo pagamento de amortizagao e/ou resgate de cada
uma das Cotas Séniores (inclusive), conforme aplicavel.

141.2 A Remuneragido das Cotas Séniores nao representa e ndo sera
considerada como promessa, garantia ou recomendacido de
rendimento aos titulares das Cotas pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.

14.1.3 Em razdo da Remuneragao das Cotas Séniores ser considerada
uma rentabilidade alvo, é certo que, em nenhuma hipétese, havera
recomposicdo das Cotas Subordinadas para pagamento da
Remuneragao das Cotas Seniores.

Sem prejuizo do disposto no item (a) da clausula 10.8, cada Cota Subordinada devera ser vinculada
a remuneracgdo correspondente aos valores recebidos pelo Fundo em decorréncia dos Direitos
Creditérios, apds a dedugao dos Encargos do Fundo (os quais incluem a Taxa de Administragéo e
Remuneragdo da Gestora), nos termos deste Regulamento (“Remuneragdao das Cotas
Subordinadas”).

O valor por cada Cota Subordinada correspondera a Remuneragdo das Cotas Subordinadas
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na data de verificagdo do calculo de
Cotas Subordinadas.

Todos os dias, até a resolugdo integral das obrigagcdes do Fundo, o Administrador utilizara os
recursos disponiveis para o pagamento das obrigagbes do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, de acordo com o Capitulo Dezesseis do Regulamento,
exceto pelo pagamento da Taxa de administragéo;
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154

15.5

16
16.1

(b) pagamento da Taxa de Administracdo e da Remuneragdo da Gestora, sendo que em
relacdo a este Ultimo devera ser observado o Caixa Minimo;

(c) aquisicao dos Direitos Creditorios, observado as provisdes estabelecidas no Regulamento;

(d) pagamento de valores relacionados a amortizacao, e/ou resgate das Cotas, quando devidas
de acordo com este Regulamento.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidagdo Antecipada”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) nao observancia pela Administradora dos deveres e das obrigagcdes previstos neste
Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(i) na hipétese de a Administradora renunciar as suas fungbes e a Assembleia Geral ndo
nomear instituicdo habilitada para substituir a Administradora, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) na hipétese do Fundo manter o VPL médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
pelo periodo de 3 (irés) meses consecutivos; e

(iv) deliberagédo da Assembleia Geral nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora
convocara Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidagédo antecipada
do Fundo.

Na Assembleia Geral mencionada acima, a qual devera ser instalada com a presenga de pelo
menos um Cotista Sénior, em conformidade com o quérum de deliberagao previsto na Clausula 11.2
deste Regulamento, os Cotistas poderdo optar por nado liquidar antecipadamente o Fundo. Neste
caso, € assegurado, no caso de decisdo assemblear pela nao liquidagdo do fundo, o resgate das
Cotas Séniores, pelo valor delas, aos Cotistas dissidentes que o solicitarem.

Caso os Cotistas, observado o quérum de deliberagdo previsto na Clausula 11.2 deste
Regulamento, aprovem a liquidagdo do Fundo, deverdo ser definidos em assembleia os
procedimentos a serem adotados.

Na hipétese de (i) ndo ocorrer a instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii)
aprovagao pelos Cotistas para a liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora iniciara os
procedimentos para liquidagao do Fundo, conforme definido em Assembleia Geral.

ENCARGOS

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas (“Encargos do Fundo”):

(1) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;
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171

17.2

17.3

17.4

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicagao de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situagao e da atuagao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) se aplicavel, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagao de
Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas depositadas para custddia eletrénica, se for
0 caso;

(x) despesas com relagdo a contratagdo de agéncias de classificagao de risco, se for o caso; e

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, quando aplicavel; e

(xii) honorarios e despesas com relagdo a contratacdo de agente de cobranca dos Direitos
Creditérios, nos termos do art. 39, inciso IV da Instrugdo CVM 356, caso aplicavel.

Os Encargos do Fundo serdo pagos exclusivamente pelos titulares das Cotas.

Qualquer despesa nao listada neste Capitulo na Clausula 16.1 acima como encargos e despesas
devera ser paga pela Administradora.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragéo contabil propria, destacada da relativa a Administradora.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro de cada ano,
ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio das suas atividades e terminara
em 31 de dezembro do mesmo ano.

O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

As demonstracbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.
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DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informagdes que poderiam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes de investimento dos Cotistas.

A divulgagéo de informagdes de que trata a Clausula 18.1 acima sera feita através de e-mail e, se
a Administradora assim escolher, através de publicagdo no Peridédico do Fundo, devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacédo. Tal divulgagéo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, salvo se o periddico deixar de circular.

A Administradora colocara a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de outras exigidas
nos termos deste Regulamento e da regulamentagcdo aplicavel: (i) o nimero de Cotas de
propriedade dos Cotistas e seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da composigéo da carteira do
Fundo.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposigdo de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstracdes financeiras mensais; e

(i) 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

A Administradora devera enviar a CVM:

(i) em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do calendario civil,
informe mensal conforme a Instrugdo CVM 356; e

(i) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

FATORES DE RISCO
O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:
(i) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdo da
reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagbes de precos dos Ativos Financeiros poderéo
ocorrer também em fungao de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional; e

(b) a avaliagao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de
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titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes
estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tal como o de marcagéo a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugdo no valor de suas Cotas.

(i) Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(@)

(b)

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem
como alteragdes nas condi¢gdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e
na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros
e quando da liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de
capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditérios:

(@)

0 mercado para negociagao dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse
modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos
para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como
fraude a divida ativa, fraude a execucgao, fraude contra credores, ou quaisquer outras
fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os
Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, énus, penhor, opgéo,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real,
judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamagdes de qualquer natureza,
que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios podera nao ser reconhecida ou
nao ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios poderd nao ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo
titular dos Direitos Creditérios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o
litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar
a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na
cadeia da cessao decorrente de agdes ou omissdes do Cedente, Emissor ou do
reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos énus
acima mencionados, decorrente de agdes ou omissdes do Cedente, Emissor ou do
reclamante; e
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(b)

as cessdes ao Fundo de Direitos Creditérios serao realizadas, via de regra, sem
direito de regresso ou coobrigagdo do Cedente, Emissor, fundo de investimento, ou
de qualquer outra pessoa, de forma que o Cedente ou Emissor, conforme o caso
ndo assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipétese, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer outro prestador de servigo
para o Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas (conforme definido no Anexo |) destas
entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos seus respectivos devedores.

(iv) Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios:

(d)

(a) caso aplicavel, nos processos de execucgao sujeitos as regras de execugao
contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deverdo ser amortizados
pela entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das
Disposi¢cdes Constitucionais Transitérias (“ADCT”), acrescentado pela
Emenda Constitucional n® 30/00. Desta forma, a realizagdo dos Direitos
Creditérios depende do adimplemento da entidade de Direito Publico do
efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagao dos
juros previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou
parcial, por parte da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos
Creditérios, podera haver impacto do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas;

(b)  nos processos de execugao sujeitos as regras de execugao contra a Fazenda
Publica, o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicido Federal, obriga a
inclusdo, no orgamento das entidades de Direito Publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas
em julgado, constantes de precatérios judiciarios apresentados até 1° de
julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma,
caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdo em
seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditérios originados de
precatérios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade
de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatérios judiciais previstas
na Constituicao Federal, nao existe ébice para que a entidade de Direito Publico faca
0 pagamento antecipado, o que, na hipétese de ndo haver outros Direitos Creditérios
na carteira do Fundo, pode acarretar na antecipagdo do Prazo de Duragdao em
relacao aquele originalmente estipulado na Clausula 1.2 deste Regulamento. O néo-
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e nos valores
originalmente previstos podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas; e

nos processos de execugdo sujeitos as regras de execugdo comum, inexiste
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de
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(v)

(vi)

(vii)

que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipotese
de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento
dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios: Ndo ha
nenhuma garantia que a Constituicdo Federal nao serd alterada (‘Emenda Constitucional”)
para mudar a forma e as condi¢gées de pagamento de precatérios, inclusive para adiar ou
antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive (i)
Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as
obrigacdes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros
legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10
anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento para
alguns estados e municipios, consistente na vinculagdo de um percentual fixo da receita
primaria total para o pagamento de obrigagdes judiciais, seguindo o calendario e as regras
estabelecidas em cada obrigagdo. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram
consideradas validas compensacgoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de
credito desde que realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual os precatorios
nao poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de realizagédo de
acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de preferéncia dos
credores e, tampouco, importe em redugao superior a 40% do valor inscrito no precatorio.
Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagdo de percentuais minimos da receita
corrente liquida para pagamento de precatdrios e as sang¢des impostas ao ente pagador,
previstas no ordenamento caso haja atraso na liberagao das verbas. Qualquer alteragéo as
condi¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios originados de precatérios judiciais podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios: é possivel
que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério
Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos
Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, agao rescisoria (e.g. fundada
em violagdo literal a disposi¢cbes legais ou existéncia de erro material), agéo civil publica
(e.g. contestando laudos periciais etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g.
requerendo suspensao da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre
outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em decorréncia
do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos
Creditérios poderao (x) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o
seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipotese, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, ira utilizar os recursos do Fundo para efetuar tal pagamento. Se,
por qualquer motivo, o VPL for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor,
os Cotistas poderao ser solicitados a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de
quitar tais valores.

Riscos relacionados a atualizagao dos valores dos Direitos Creditérios:

(a) o artigo 5° da Lei n° 11.960, de 29 de junho de 2009, da nova redacao ao artigo 1°
da Lei n® 9.250/95, determinando que débitos da Fazenda Publica, independente da
natureza, sejam corrigidos pelos indices de corregao aplicaveis a poupanga. Antes
do advento desse dispositivo, a corregcdo dos Direitos Creditérios contra a fazenda
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publica em fase de precatdrio era efetuada pela aplicacao do IPCA-E, acrescida de
juros de 6% (seis por cento) ao ano. O Supremo Tribunal Federal declarou a
inconstitucionalidade de referido dispositivo, por arrastamento, com relagdo a
precatorios ja expedidos. Discute-se se a decisdo atinge, também, pré-precatérios.
Ademais, ha risco de superveniéncia de outras medidas legislativas que alterem as
condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetem, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; e

(b) a Resolugdo do Conselho da Justica Federal n° 559, de 26 de junho de 2007,
regulamenta os procedimentos relativos a expedicdo de requisicdes, ao
cumprimento da ordem cronolégica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos
depositos efetuados pelos devedores em cumprimento de deciséo judicial no dmbito
do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolugéo acima
referida, os valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituigbes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada
e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado
dos depdsitos aos respectivos juizos de execugdo, que intimam, por sua vez, as
partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ou Emissor e/ou qualquer de
suas respectivas Afiliadas ndo poderao, em hipétese alguma, ser responsabilizados
caso venham a ser modificados os critérios de remuneracdo das contas
individualizadas abertas em instituigdes bancarias oficiais para depdsito dos valores
pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupancga, que
venham a alterar as condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim,
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas.

Riscos fiscais relativos a aquisicdo de Direitos Creditérios: Na forma do artigo 27 da
Lei n°® 10.833/03, com a redagéo atribuida pela Lei n°® 10.865/04, o imposto de renda sobre
0s pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatério, sera
retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota de 3% (trés
por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu
representante legal. Na forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a
retencao do imposto quando o beneficiario declarar a instituicao financeira responsavel pelo
pagamento que os rendimentos recebidos sao isentos ou nao tributaveis. Assim, se
comprovada a condicdo de isengdo dos valores, tal como acontece com o Fundo, néo
deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido
situagdes em que a instituigdo financeira responsavel pelo pagamento tem negado a
dispensa da retengao do imposto, obrigando o cessionario do Precatério a obter prévia
autorizagao judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem
qualquer dedugdo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario
comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaragao de isencao,
mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituicdes
financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a reten¢do de impostos de renda na fonte,
nos termos da legislagao aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome
do beneficiario (cessionario) no Sistema Integrado de Administragao Financeira (SIAFI), e
da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do
Emissor ou Cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo oficio judicial em

30

Canal de Ouvidoria MAF:
E-mail: ouvidoria.maf@modal.com.br
Telefone: 0800 466 02001



DocusSign Envelope ID: 2F22A972-C476-42F4-986A-475EFA3DE257

APEX

(ix)

(x)

(xi)

que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo sendo
possivel, de antemao, afirmar se o cessionario do crédito enfrentara ou ndo problemas com
a indevida retengdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, a
Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, podera ter de ingressar com medidas
judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a retengédo do imposto de renda acima
referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditérios, quando esses sido devidos pelo Poder Publico, séo
transferidos pelo Poder Judiciario mediante depdsito em instituigdo bancaria oficial em conta
remunerada individualizada. Em seguida, € enviado comunicado desta operagao ao juizo
da execugdo que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das
quantias depositadas. Os depésitos relativos aos Direitos Creditorios serdo liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o
Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos depdsitos em razao da
propria morosidade da justica brasileira. A cessédo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera
informada ao juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, o Fundo tera
direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da corregdo monetaria e dos juros
incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos Direitos Creditérios adquiridos.
A Gestora e/ou a Administradora pode(m) demorar a identificar ou as ser(em) informada(s),
na qualidade de parte da acao judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano
foram feitos, acarretando em perdas para os Cotistas.

Risco relacionado a substituicdo do Cedente: Existe o risco de o juiz ndo aceitar a
inclusdo do Fundo no polo ativo da agao e/ou como beneficiario do Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposi¢do de recursos e
em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos. Além disso,
nas hipoéteses de destituicdo da Cedente, previstas nos respectivos contratos de cessao, as
que podera ocasionar a necessidade a cessao da posi¢cao contratual da Cedente nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos que originaram os Direitos Creditérios
adquiridos, havera o risco dos Sindicatos e Federagbes, que figuram na condigdo de
contratantes dos referidos contratos de prestagdo de servigos, ndo concordarem com a
cessao da posigdo contratual da Cedente pelo Fundo, o que podera acarretar em risco de
recebimento dos valores pelo Fundo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranga dos Direitos Creditérios pela falta de comunicagdo da cessdo e substituicao
processual de créditos judiciais adquiridos pelo Fundo, bem como pela concordancia da
cessao da posi¢ao contratual pelos Sindicatos e Federagoes.

Risco relacionado ao consentimento dos beneficiarios das ag¢bes coletivas em
executar as sentencgas proferidas nas A¢ées Judiciais das quais decorrem os Direitos
Creditoérios adquiridos: Existe o risco dos beneficiarios das A¢des Judiciais nao utilizarem
os servigos juridicos da Cedente a fim de executarem as respectivas sentengas, o que
podera ocasionar um impacto no valor a ser recebido pelo Fundo. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em
razao dos beneficiarios optarem em nao contratar o Cedente para cumprimento das
sentencgas.
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Risco de Rescisdo dos Contratos de Prestagao de Servigos: tanto a Cedente quanto
seus clientes poderao rescindir os contratos de prestagéo de servigos cedidos ao Fundo de
forma unilateral. Essa possibilidade € juridicamente imensuravel, porque inerente a aspectos
fiduciarios. Dessa forma, eventuais resiligbes poderdo ocasionar um impacto financeiro no
valor a ser recebido pelo Fundo.

Risco de Concentragao: o Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos
em Direitos Creditdrios oriundos de uma Unica agao judicial, de um Unico Cedente, Emissor
e/ou de um Unico devedor, o que pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Riscos de Liquidez:

(a) fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario s6 podera se dar
mediante alteragdo do presente Regulamento, a Unica forma que os Cotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da deliberagao de liquidagao
antecipada do Fundo pela Assembleia Geral. Nesse caso, podera nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que podera ser pago com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
detidos em carteira, conforme procedimentos descritos neste Regulamento; e

(b) o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a
Assembleia Geral podera optar pela liquidagado antecipada do Fundo, situagdes nas quais o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores
areceber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
(a) para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos Creditérios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo
Financeiro que o Fundo adquirir, o Cotista podera ter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracgao proporcionada até entao, pelo Fundo.

Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao superveniente da CVM.
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No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de
forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao
valor de suas Cotas sera aplicavel para ao Fundo ou que o texto atual do Regulamento
estara em consonancia com o da regulamentagdo superveniente da CVM, e (b) a CVM
podera estabelecer, para tal fim, condi¢cdes especificas adicionais, que poderao ou nao ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo
da limitagao da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas Cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo
Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua
insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Outros Riscos:

(a) a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado;

(b) o Fundo podera sofrer perdas em razao da aplicagao de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e a ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, hipétese
em que os Cotistas serdo convocados pela Administradora para realizar aportes
adicionais de recursos no Fundo;

(c) nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, a responsabilidade dos
Cotistas pode ser limitada ao valor das cotas por ele detidas. Na medida em que o
VPL seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagbes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas
e o regime de insolvéncia dos fundos sao inovagdes legais recentes que ainda néo
foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisédo judicial. Caso o
Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar o Fundo
e os Cotistas de forma adversa e material,

(d) a Administradora, e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregagao das
suas atividades relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso
existam falhas no controle e monitoramento da segregacgéo de suas atividades com
a Administradora e a Gestora, existe o risco do Fundo realizar opera¢des que sejam
objeto de conflito de interesses entre a Administradora e a Gestora e/ou terceiros e
o Fundo, as quais podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os
Cotistas; e
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(e) as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes ou
Emissores, conforme o caso, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do
Fundo.
20 DISPOSIGOES GERAIS
20.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de

20.2

20.3

correspondéncia valida nas comunicagbes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes ou Emissores, conforme o caso, e os Cotistas.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” qualquer dia que n&o seja
sabado, domingo ou dias declarado como feriados na sede da Administradora e da Gestora, de
acordo com os dias uteis do municipio do Rio de Janeiro e/ou Sao Paulo, Brasil. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dias Uteis, conforme
definicao desta Clausula, considerar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

Qualquer desacordo, disputa, duvida ou reclamagao originaria deste Regulamento ou da
interpretacdo de seus termos e condic¢oes, relativas aos Cotistas, a Administradora e/ou a Gestora,
devera ser resolvida, de forma definitiva no foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

S&o0 Paulo, 15 de dezembro de 2023.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* k *
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Acodes Judiciais

tem o significado atribuido no item 3.4 (iv) deste Regulamento.

Administradora

tem o significado atribuido no item 3.1 deste Regulamento.

Afiliada

significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controle, seja
controlada por ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Alocagido Minima em Direitos
Creditorios

tem o significado atribuido no item 7.1 deste Regulamento.

Assembleia Geral

tem o significado atribuido no item 11.1 deste Regulamento.

Assessores Legais

tem o significado atribuido no item 3.4 (iii) deste Regulamento.

Ativos Financeiros

tem o significado atribuido no item 7.2 deste Regulamento.

B3

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Caixa Minimo

tem o significado atribuido no item 3.3.3 deste Regulamento.

CMN o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia.

Cedente significa qualquer Pessoa que cedeu e/ou cedera Direitos Creditérios
ao Fundo, no ambito dos respectivos contratos e/ou escrituras de
cessao de crédito.

Caodigo Civil significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

significa a Lei n.° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada.

Cotas

tem o significado atribuido no item 2.1 deste Regulamento.

Cotas Séniores

tem o significado atribuido no item 2.1 deste Regulamento.

Cotas Subordinadas

tem o significado atribuido no item 2.1 deste Regulamento.

Cotistas

sdo os titulares de Cotas.

Critério de Elegibilidade

tem o significado atribuido no item 6.2 deste Regulamento.

Custodiante

tem o significado atribuido no item 4.1 deste Regulamento.

CVM

a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Direitos Creditérios

tem o significado atribuido no item 2.1 deste Regulamento.

Diretor Designado

tem o significado atribuido no item 3.2 (vii) deste Regulamento.
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Documentos
Comprobatérios

tem o significado atribuido no item 4.1.1 deste Regulamento.

Emissao Inicial

tem o significado atribuido no item 10.5 deste Regulamento.

Encargos do Fundo

tem o significado atribuido no item 16.1 deste Regulamento.

Escritério de Advocacia

tem o significado atribuido no item 3.4 (iv) deste Regulamento.

Eventos de Liquidagao

tém o significado atribuido no item 15.1 deste Regulamento.

Fundo 0 San Preca Federal | Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o Padronizados.

Gestora tem o significado atribuido no item 3.3 deste Regulamento.

Instrugao CVM 356 a Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 444 a Instrugao da CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada.

Instrugao CVM 476 a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugao CVM 489 a Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada.

Investidor Profissional

tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugédo da CVM 30, de
11 de maio de 2021.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Pareceres Legais

tem o significado atribuido no item 3.4 (iii) deste Regulamento.

Periodico

tem o significado atribuido no item 3.2 (ii) deste Regulamento.

Pessoa

significa uma pessoa fisica, associagcdo, sociedade, fundo de
investimento, consoércio, autoridade governamental ou qualquer
pessoa ou entidade reconhecida por qualquer lei aplicavel.

Prazo de Duragéao

tem o significado atribuido no item 1.2 deste Regulamento.
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Prazo de Reenquadramento tem o significado atribuido no item 7.8 deste Regulamento.

Regulamento tem o significado atribuido no item 1.1 deste Regulamento.

Remuneragao da | tem o significado atribuido no item 3.1.2 deste Regulamento.
Administradora

Remuneragao da Gestora tem o significado atribuido no item 3.3.1 deste Regulamento.

Remuneragao das tem o significado atribuido no item 14.1 deste Regulamento.
Cotas Séniores

Remuneragao das tem o significado atribuido no item 14.2 deste Regulamento.
Cotas Subordinadas

Taxa de Administragao tem o significado atribuido no item 3.1.1 deste Regulamento.

VPL tem o significado atribuido no item 8.1 deste Regulamento.

* k *
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