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REGULAMENTO DO
WELLESLEY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Data: 15 de dezembro de 2023
CNPJ 32.274.625/0001-38

CAPITULO |
RAZAO SOCIAL, FORMA E PRAZO

1.1. WELLESLEY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(“Fundo”), regido pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 2.907 de 29 de novembro de 2001,
pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 356”), pela Instrucdo CVM n2 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme
alterada, e por outras disposicdes legais e regulatdrias, constituido sob o regime de condominio fechado
de ativos, € regido por este regulamento (“Regulamento”).

1.2. O Fundo tera um prazo de duragdo de 10 (dez) anos a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo (“Duracdo”).

CAPITULO II
OBJETO E PUBLICO-ALVO

2.1. Desde que a aquisi¢cdo seja expressamente autorizada pelo Comité de Investimentos e sujeita as
restricGes previstas na Subsecdo 2.1.1 abaixo, o objetivo do Fundo é oferecer retornos de longo prazo
sobre suas cotas (“Cotas”) por meio de investimentos da maior parte de seus recursos em recebiveis
futuros (“Recebiveis”) decorrentes do sucesso de procedimentos arbitrais sediados no Brasil
(“Procedimentos”).

2.1.1. O Fundo ndo podera investir em:

(i) Warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servigos para entrega ou presta¢do futura, ou, ainda, em titulos ou certificados que representem
tais contratos; e

(ii) Direitos creditérios provenientes de receita publicas originarias ou derivadas da Uniao,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, assim como de suas autarquias e fundacgGes.

2.1.2. Dado (i) a natureza especifica dos Recebiveis, o0 Fundo buscara adquiri-los de tempos em
tempos; (ii) que os Recebiveis a serem adquiridos deverdo pertencer a cedentes ou vendedores
distintos (cada qual um “Cedente”); e (iii) que os Recebiveis devem ter origens diversas, este
Regulamento ndo contém nenhuma descrigao dos procedimentos envolvendo a origem e politicas
de cessao desses Recebiveis.

2.1.3. As Cotas ndo terdo nenhum parametro de taxa de retorno.

2.2. O investimento no Fundo é exclusivamente destinado a um grupo de investidores profissionais
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vinculados por um interesse Unico e indissociavel, conforme definido nas instru¢Ges da CVM aplicaveis
(“Cotistas”).

CAPIiTULO Il
ADMINISTRACAO, GESTAO, CONSULTORIA, REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO CONSULTOR

3.1. As atividades de administracdo serdo assumidas pela MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Rua Alves
Guimaraes, n? 1212, Pinheiros, S0 Paulo/SP, CEP 05410-002, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de 2021 (“Administradora”), ecom o poder de realizar todos os
atos necessdrios para administrar o Fundo, sujeita a regulamentacdo e limitacGes aplicaveis
estabelecidos por este Regulamento.

3.2. A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo de todas as demais obriga¢des
previstas na legislagdo aplicavel, neste Regulamento e em todos os demais documentos relacionados a
operagao:

(i) Cumprir tempestivamente com as obrigacdes estabelecidas no artigo 34 da Instrugdao CVM 356;

(ii) Informar anualmente aos Cotistas, por correio eletréonico ou qualquer meio usado para divulgar
informacgGes do Fundo (“Periddico”), ou disponibilizando-os em sua sede ou agéncias e nas instituicoes de
distribuicdo de Cotas, o Valor Patrimonial das Cotas e a rentabilidade acumulada para o més ou ano civil
apurado ao qual elas se referem;

(iii) Colocar as demonstragdes financeiras do Fundo e os relatérios elaborados pelo Auditor
Independente a disposicdo dos Cotistas em sua sede e nas instituicdes de distribuicdo de Cotas, se
aplicavel;

(iv) Sem prejuizo de qualquer limitagdo acordada nos termos deste Regulamento e do cumprimento
dos procedimentos relacionados as demonstracdes financeiras do Fundo, conforme previsto na
regulamentacdo aplicavel, manter registros analiticos separados com dados completos sobre todas e
quaisquer formas de negociacdao mantidas entre a Administradora e o Fundo;

(v) Quando e se que exigido pela regulamentagdo aplicdvel, providenciar, no minimo, atualiza¢des
trimestrais sobre a classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos que compdem a carteira do Fundo
pelas agéncias de classificagdo de risco contratadas para esse fim;

(vi) Sujeita a este Regulamento, informar imediatamente os Cotistas sobre qualquer redugdo na
classificagdo de risco de crédito atribuida as Cotas;

(vii) Fazer com que o diretor responsavel pela administragdo, gestdo, supervisdo, monitoramento e
divulgacdo das informagGes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os relatérios trimestrais referidos na
Secdo 3.5 deste Regulamento; e

(viii)  Fornecer informag0es sobre os Recebiveis adquiridos para o Sistema de Informag&es de Crédito
do Banco Central do Brasil (“SCR”), conforme disposto na norma especifica aplicavel.
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3.3. A Administradora ndo deverd, em nome proprio:

(a) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

(b) Utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdao como garantia das operagles praticadas
pelo Fundo; e

(c) Efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicdo de Cotas, sujeita a regulamentagdo aplicavel.

3.3.1. Asrestri¢Oes estabelecidas nos itens (a) a (c) desta Subsecgdo incluem os recursos detidos
pelas pessoas fisicas ou juridicas controladoras, direta ou indiretamente, controladas e/ou
afiliadas a Administradora, ou outras sociedades sob seu controle comum, bem como ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

3.3.2. A Subsecdo 3.3.1 ndo se aplica a titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, os titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos
titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

3.4. Além das disposicdes do artigo 36 da Instrugdgo CVM 356 e deste Regulamento, a
Administradorando devera, em nome do Fundo:

(i) Prestar garantia em contrato ou instrumento negociavel, aceites ou de outra forma coobrigar-se
em qualquer outro tipo de operacgdo efetuada pelo Fundo;

(ii) Emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros titulos de divida do Fundo
gue ndo estejam em conformidade com este Regulamento;

(iii) Aditar, renunciar ou revogar, de qualquer forma (seja por consolidacdo, forca de lei ou outros
meios), qualquer disposi¢cdo deste instrumento que ndo seja necessaria nos termos da legislagdo aplicavel
e que possam afetar adversamente o Cotista ou o Fundo, exceto se aprovada pela Assembleia Geral;

(iv) Liquidar, dissolver ou cindir o Fundo, a menos que a Assembleia Geral assim aprove;

(v) Adquirir, de qualquer forma, em nome do Fundo, ativos ou valores mobilidrios de terceiros
(exceto os Recebiveis e Ativos Financeiros), ou promover a incorporagdo ou fusdo do Fundo com um
terceiro, exceto se a Assembleia Geral assim aprovar; ou

(vi) Vender, transferir ou de qualquer forma alienar todos ou parte substancial dos ativos do Fundo,
ou todos ou parte substancial dos valores mobilidrios mantidos pelo Fundo, seja em uma Unica operagao
ou em varias operagdes realizadas em um prazo de 12 (doze) meses, exceto se o Comité de Investimentos
assim aprovar.

3.5. O Diretor Designado devera, sujeito a legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, elaborar a
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demonstragdo trimestral do Fundo, a qual sera enviada a CVM e sera disponibilizada aos Cotistas, bem
como apresenta-la anualmente ao Auditor Independente, para comprovar que as operagdes realizadas
pelo Fundo sdo consistentes com sua Politica de Investimento, com a composicdo de carteira e
diversificacdo previstas neste Regulamento e pelas normas aplicaveis, e que a negociacgao foi realizada
nas condi¢des de mercado.

3.6. Para a administragdo do Fundo, a Administradora tera direito a uma remuneracgdo equivalente ao
que for maior entre: (a) os percentuais constantes da tabela abaixo, incidentes sobre o patriménio liquido
do Fundo, ou (b) RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais) por més (“Remuneracdo da Administradora”).

Patrimonio Liquido do Fundo Valor da Taxa de Administragao (ao ano)
De (RS) Até (RS)
0 50.000.000,00 0,40%
50.000.000,01 300.000.000,00 0,35%
300.000.000,01 550.000.000,00 0,30%
Acima 550.000.000,00 - 0,25%

3.6.1. Aremuneragdo devida nos termos da tabela acima sera escalonada na margem, isto é, a
cada intervalo de patrimonio liquido do Fundo sera aplicada a remuneragdo descrita acima.

3.6.2. A Remuneragdo da Administradora devera ser calculada e provisionada por dia util ao
coeficiente de “1/252” (um sobre duzentos e cinquenta e dois), baseada no critério acima
exposto, e sera paga mensalmente antes do 32 (terceiro) dia util do més apds se tornar devida.

3.6.3. Possiveis despesas superiores ao montante definido nessas Subse¢des podem ser
incorridas mediante aprovac¢do da Assembleia Geral.

3.6.4. Nenhuma taxa de entrada e/ou saida do fundo serd cobrada.

3.6.5. A remuneragdo devida ao Custodiante pelos servigos prestados ao Fundo sera calculada
e paga a parte, nos termos da Sec¢do abaixo. O Fundo pagard a remuneragdo do Custodiante
diretamente.

3.6.6. Os montantes em Reais nesta Secdo 3.6 serdo ajustados anualmente com base no indice
Geral de Precos do Mercado (“IGP-M”) determinado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas no
Rio de Janeiro, ou qualquer outro que venha a substitui-lo.

3.7. Observada a competéncia do Comité de Investimentos, os servicos de gestdo da carteira do Fundo
serdo prestados pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, 52 andar (parte), CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n2
05.230.601/0001-04, a qualé devidamente autorizada pela CVM para exercer a atividade de prestadora
de servicos de gestdo de carteira de valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério CVM 7.919,
emitido em 11 de agosto de2004 (“Gestora”), que terd poderes para realizar todos os atos de gestdo da
carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Recebiveis e todos os demais Ativos Financeiros
pertencentes a ele, sujeita as normas aplicdveis e limitagées estabelecidas por este Regulamento.

3.7.1. A Gestoratem as seguintes obrigacoes:
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(i) Exercer a gestdo profissional da carteira do Fundo, observadas as restri¢coes estabelecidas neste
Regulamento e nas normas aplicaveis, e sera responsavel por implementar as orientagdes de investimento
do Fundo aprovadas pelo Comité de Investimentos, com o poder também de negociar, vender ou de
qualquer forma alienar (a) os Recebiveis e (b) os Ativos Financeiros, conforme orientado pelo Comité de
Investimentos;

(ii) Gerir os Recebiveis e Ativos Financeiros que compreendem a carteira do Fundo, em nome do
Fundo; e

(iii) Tomar quaisquer outras medidas relacionadas a gestdo do Fundo, sujeita as leis e regulamentagdo
aplicaveis.

3.7.2. A remuneracdo devida a Gestora pelos servigos prestados ao Fundo estd incluida na
Remuneragao da Administradora. O Fundo pagara a remuneragao da Gestora diretamente.

3.8. Observadas as fungdes do Comité de Investimentos, o Fundo contratarda a CS CONSULTORIA
LTDA., com sede no municipio e estado de S3o Paulo, Avenida Magalhdes de Castro, 4800, Torre 1,
Conjunto 141, inscrita no CNPJ sob o n® 31.944.068/0001-52 (“Consultora”), como consultora
especializada do Fundo.

3.8.1. A Consultora tem as seguintes obrigacoes:

(i) Observada a politica de investimento do Fundo e outros requisitos previstos neste
Regulamento e nas normas aplicaveis, prospectar, selecionar e sugerir ao Comité de
Investimentos o investimento nos Recebiveis pelo Fundo;

(ii) Fornecer ao Comité de Investimentos e a Gestora todas as informacgGes relevantes a
respeito das oportunidades de investimento em Recebiveis selecionadas pela Consultora; e

(iii) Sugerir ao Comité de Investimentos quaisquer desinvestimentos dos Recebiveis pelo
Fundo, assim como a cobranga judicial ou extrajudicial e/ou renegociacdo de quaisquer
caracteristicas, termos e condi¢des dos Recebiveis que compdem a carteira do Fundo.

3.8.2. Nao obstante as disposi¢cdes acima, os membros do Comité de Investimentos podem
prospectar, selecionar e sugerir o investimento em Recebiveis diretamente pelo Fundo,
independentemente de confirmagdo ou quaisquer outras medidas pela Consultora, dado que,
nesse caso, 0 membro do Comité de Investimentos em questdo serd responsavel por fornecer ao
outro membro do Comité de Investimentos e a Gestora as informacdes relevantes a respeito da
oportunidade de investimento em Recebiveis.

3.8.3. Pela prestacdo de servicos de consultoria ao Fundo, a Consultora fard jus a uma
remuneracgao, conforme previsto no Contrato de Prestacao de Servigos de Consultoria celebrado
entre o Fundo e a Consultora (“Taxa de Consultoria”).

3.9. A Administradora e/ou Gestora podem renunciar a administracdo e gestdo da carteira do Fundo,
respectivamente, por meio de uma notificagdo com 60 (sessenta) dias de antecedéncia enviada aos
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Cotistas com aviso de recebimento. Apds esse envio, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo e/ou a da Gestora ou, caso a Assembleia Geral
ndo nomeie uma substituta, sobre a liquidacdo do Fundo, observado quérum de tomada de decisdo
estabelecido na Secdo 10.2 abaixo.

3.10. Em caso de renuncia da Administradora e/ou Gestora e nomeacdo de uma substituta em
Assembleia Geral, a Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, continuara a ser responsavel por
prestar servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo, conforme aplicavel, até o final do periodo de 90
(noventa) dias corridos estabelecido na Secdo 3.9 acima ou qualquer outro que venha a ser estabelecido
pela Assembleia Geral.

3.11. A Administradora e/ou a Gestora pode ser destituida de suas fung¢des caso seja descredenciada
pela CVM e/ou a critério exclusivo dos Cotistas, conforme determinado na Assembleia Geral.

3.12. Adispensa da Administradora e/ou da Gestora sem justa causa sera precedida de uma notificacdo
com 30 (trinta) dias de antecedéncia pelos Cotistas a Administradora e/ou a Gestora a contar da data de
destituicdo da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora continuara a exercer
suas fun¢Ges até sua substituicdo ou liquidagdo do Fundo.

3.13. A Consultora pode ser destituida de suas fungOes a critério exclusivo dos Cotistas, conforme
determinado na Assembleia Geral.

CAPITULO IV
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Os servigcos de custddia e escrituragdo de cotas serdo realizados pelo MAF DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Rua
Alves Guimardes, n21212, Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05410-002 (“Custodiante”), o qual serd
responsavel pelas seguintes atividades:

(i) Validar a conformidade dos Recebiveis com os critérios de elegibilidade apds sua cessdo,
conforme definido na Secdo 5.2 deste Regulamento;

(ii) Receber e verificar, na entrega para o Fundo ou posteriormente, quaisquer documentos
comprovando a existéncia e validade dos Recebiveis ou relacionados a eles, conforme listado na Subsecdo
4.1.1 deste Regulamento (“Documentos Comprobatdrios”);

(iii) Durante a operagdo do Fundo, verificar os Documentos Comprobatdrios relacionados aos
Recebiveis trimestralmente;

(iv) Providenciar a liquidagao fisica e financeira dos Recebiveis conforme disposto nos respectivos
contratos de cessdo e Documentos Comprobatorios;

(v) Providenciar a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios e documentos relacionados
aos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo;

(vi) Tomar medidas diligentes para garantir que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos
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atualizados e em perfeita ordem as suas proprias custas, pela prdpria sociedade ou por uma sociedade
especializada independente, seguindo uma metodologia pré-definida e acessivel pela sociedade de
auditoria independente e os 6rgaos reguladores; e

(vii) Em nome do Fundo, cobrar e receber pagamentos, resgatar instrumentos ou qualquer outra
renda relacionada aos Recebiveis e Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo, diretamente
em:

(a) Conta de cobranca detida pelo Fundo; ou

(b) Conta escrow criada pelas partes em instituicdes bancarias, sob contrato, criada para
receber depdsitos a serem feitos pelo devedor e/ou pelo credor e ali mantidos sob custddia para
serem liberados mediante o cumprimento dos requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

4.1.1. Serdo considerados Documentos Comprobatérios de Recebiveis:

(i) Contrato de cessdo e/ou outro documento aplicavel necessario para formalizar a
aquisicdo desses Recebiveis, devidamente celebrado entre o Fundo e o Cedente;

(ii) O relatério do consultor de crédito ou membro do Comité de Investimentos, com os
principais termos e condi¢Oes relacionados ao Procedimento;

(iii) Os termos de arbitragem ou qualquer outro documento similar, conforme previsto nas
normas da cdmara de arbitragem aplicaveis ao Procedimento; e

(iv) Quaisquer documentos ou decisdes que formalizem éxito no Procedimento, conforme
assinados ou emitidos de tempos em tempos, incluindo, sem limitagdo, uma sentenca arbitral,
quaisquer decisdes provisorias ou qualquer acordo de liquidagdo assinado entre o requerente e o
requerido.

4.1.2. A verificagdo do suporte financeiro dos Recebiveis a que se refere a Secdo 4.1 (i) e (ii)
acima sera feita trimestralmente de forma individual e completa, pela verificacgdo do Relatdrio
Trimestral, devidamente em relacdo aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

4.1.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante pode contratar, conforme disposto
nas normas aplicaveis, um terceiro para a salvaguarda dos Documentos Comprobatdrios, de

acordo com as disposi¢des da Se¢do 4.1 (v) e (vi) acima.

4.1.4. O terceiro contratado conforme a Subsecdo 4.1.3 ndo pode ser:

(i) Originadores dos Recebiveis;
(ii) Cedentes;
(iii) A Consultora; ou

(iv) A Gestora.

4.2. Pelos servigos de custddia previstos neste Capitulo 1V, o Custodiante poderd cobrar uma taxa
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mensal (“Taxa de Custddia”) de até RS 10.000,00 (dez mil reais) por més.

CAPITULOV
AQUISICAO DOS RECEBIVEIS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Toda e qualquer aquisicdo de Recebiveis pelo Fundo deve ser apoiada por, pelo menos, os
seguintes documentos:

(i) Ata de reunido do Comité de Investimentos, devidamente assinada, autorizando a aquisi¢do dos
respectivos Recebiveis;

(ii) Formulario de resumo de caso, detalhando os principais termos e condi¢ées do Procedimento
relevante, apresentado e assinado pela Consultora ou pelo membro do Comité de Investimentos que
identificou a oportunidade de investimento, conforme o caso; e

(iii) Contrato de cessdo e/ou outro documento aplicavel necessario para formalizar a aquisicdo desses
Recebiveis, devidamente celebrado entre o Fundo e o Cedente, estabelecendo que:

(a) Os Recebiveis estdo livres e desembaragados de qualquer 6nus e de qualquer cessdo ou
promessa de cessao para terceiros;

(b) A aquisicdo dos Recebiveis para o Fundo sera feita de forma irrevogavel e irretratdvel,
mediante transferéncia para o Fundo, de forma definitiva, sem direito de regresso contra o
Cedente, conforme aplicdvel, do pleno direito aos Recebiveis, incluindo todos os Direitos
Acessorios a eles; e

(c) A transferéncia dos Recebiveis para o Fundo sera feita, conforme aplicavel, conforme
previsto no contrato de cessdo, sendo que este serd registrado junto ao Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, conforme nele estabelecido.

5.1.1. Para os fins deste instrumento, “Direitos Acessorios” significa (i) todos os direitos e
obrigacdes decorrentes dos Recebiveis, principais ou acessérios, derivados de quaisquer
contratos assinados pelo Cedente ou da legislacdo aplicavel, incluindo quaisquer garantias in rem,
garantias pessoais, créditos fiducidrios, privilégios, prioridades, preferéncias, seguros e
reivindicagGes relacionados a eles; (ii) quaisquer montantes devidos como corre¢do monetaria,
juros de mora e multas devidas pelo devedor desses Recebiveis, conforme aplicavel; e (iii) todos
os montantes, bens, beneficios econdmicos e quaisquer outros direitos decorrentes da
propriedade dos Recebiveis.

5.2. O Fundo somente pode adquirir os Recebiveis autorizados pelo Comité de Investimentos,
conforme previsto na Secdo 5.1(i) acima (“Critérios de Elegibilidade”).

5.3. O Custodiante sera responsavel por verificar e garantir o cumprimento dos Critérios de
Elegibilidade sempre que um Recebivel for adquirido pelo Fundo.

5.4. O Custodiante somente pode assumir a liquida¢do financeira da aquisicdo dos Recebiveis apds
receber os documentos listados nos itens (i) a (ii) da Secdo 5.1.
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CAPIiTULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DIVERSIFICACAO

6.1. Em, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apds a Emissao Inicial ser integralizada, pelo menos
50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo deverd ser representado por Recebiveis
(“Limite Minimo de Alocacdo”). O Fundo pode alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
Recebiveis. Sem prejuizo das disposicGes da Subsecdo 2.1.2 acima, ndo deverda haver limites de
concentragdo para a aquisi¢cdo de Recebiveis do mesmo Cedente e/ou devedor.

6.2. Sujeito as restricdes impostas nos termos da legislacdo aplicavel e deste Regulamento, o Fundo
pode manter todos os recursos que ndo estdo alocados aos Recebiveis nos ativos financeiros descritos
abaixo (“Ativos Financeiros”):

(i) Moeda corrente nacional brasileira;
(ii) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) Titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil ou uma institui¢do financeira considerada de baixo
risco de crédito por uma agéncia de classificacdo de risco em operagdo no Brasil, tais como certificados
de depdsito bancario;

(iv) Cotas emitidas por fundos de investimento de renda fixa ou de taxa interbancaria (Dl)
referenciada; e

(v) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos no item (ii) acima.

6.3. Sujeitos as disposi¢gdes da Secdo 6.2 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros
podem ser emitidos e/ou de responsabilidade de uma mesma instituicdo.

6.4. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e & Consultora ou partes a eles
relacionadas, conforme definido na regulagdo contabil sobre o assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Recebiveis ao Fundo, sendo que o Fundo podera vender ou comprar Recebiveis de ou para
fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

6.4.1. A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas
atividades relacionadas a administracdo de fundos de terceiros, conforme as leis e
regulamentac3o aplicaveis. A luz dessa separacdo de atividades, a Administradora e a Gestora n3o
preveem quaisquer conflitos de interesse decorrentes de sua contratagdo pelo Fundo.

6.5. O Fundo ndo pode realizar operagbes de day-trade, ou seja, quaisquer operagdes iniciadas e
liguidadas no mesmo dia, independentemente se o Fundo possui uma agdo ou posi¢do prévia no mesmo
ativo financeiro.

6.6. A composicdo da carteira do Fundo, porcentagem de concentracdo e diversificacdo referidas
neste capitulo serdo cumpridas de forma diaria, com base no Patriménio Liquido do Fundo no dia util
imediatamente anterior a cada calculo da composi¢do da carteira e das percentagens de concentragdo e
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diversificacao.

6.7. Caso o Fundo deixe de cumprir com o Limite Minimo de Alocag¢do por um periodo superior a 90
(noventa) dias corridos a partir da data de pagamento da Emissdo Inicial (“Cronograma de Ajuste”), a
Administradora convocard uma Assembleia Geral no 12 (primeiro) dia util apds a data do Cronograma de
Ajuste para deliberar sobre:

(i) A aquisicao de Recebiveis para ajustar a carteira;

(ii) Solicitar autorizagdo da CVM para prorrogar o Cronograma de Ajuste (conforme definido no item
desta Secdo 6.7); ou

(iii) A liquidagdo antecipada do Fundo por meio de resgate de Cotas.
6.8. O Custodiante serd responsavel pela custddia, gestdo, cobranca e/ou salvaguarda dos

documentos relacionados aos ativos Financeiros e Recebiveis que compdem a carteira do Fundo,
documentos estes que, conforme aplicavel, serdo registrados e/ou mantidos:

(i) Em uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo;

(ii) Em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (“SELIC”);

(iii) Em um sistema de registro de ativos e liquidagdo financeira autorizado pelo Banco Central do
Brasil; ou

(iv) Em outras instituicbes autorizadas a prestar servicos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou
pela CVM.

6.9. A Gestora deste Fundo ndo segue uma politica de exercicio de direitos de voto em reunides de

detentores de titulos para Ativos Financeiros em que o Fundo tenha investido.

6.10. O Fundo nao esta sujeito a qualquer garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da
Consultora, dos Cedentes, conforme aplicavel, nem a qualquer mecanismo de seguro ou mesmo ao Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco
descritos no Capitulo XVIIl deste Regulamento.

CAPIiTULO VII
ATIVOS LiQUIDOS DO FUNDO E CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RECEBIVEIS E ATIVOS FINANCEIROS
QUE COMPOEM SUA CARTEIRA

7.1. O patriménio liquido do Fundo significa a soma algébrica dos montantes correspondentes aos
Recebiveis, quaisquer montantes devidos ao Fundo (resultantes de possiveis vendas de Recebiveis) e
ativos financeiros, menos os passivos referentes aos encargos e despesas do Fundo (“Patrimdnio

Liguido”).

7.2. Os Recebiveis e Ativos Financeiros adquiridos devem, inicialmente, ser contabilizados pelo prego
efetivamente pago pelo Fundo e posteriormente avaliados com base na metodologia prevista neste
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Capitulo, também sujeitos as disposi¢cOes regulatdrias aplicaveis.
7.3. O calculo do valor da carteira seguira o critério abaixo:

(i) Os Ativos Financeiros serao avaliados e marcados a mercado de acordo com os procedimentos de
contabilizacdo e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo
aplicavel, considerando que: (a) a referéncia para verificar o valor de mercado sera os nimeros usados
em operagOes envolvendo ativos e mercados similares aqueles do Fundo, considerando o volume,
responsabilidade solidaria e cronograma; e (b) o preco dos ativos deve computar a apreciagdo e
desvalorizagdao e deve ser contabilizado como contrapartida para uma conta de receitas ou despesas
adequada nos lucros do periodo;

(ii) Os valores a receber serdo contabilizados de acordo com os termos contratuais estabelecidos em
relacdo a venda dos respectivos Recebiveis; e

(iii) Os Recebiveis serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicio e posteriormente
avaliados com base nos critérios previstos neste Capitulo, sujeitos também as disposi¢cdes regulatérias
aplicaveis.

(a) Rendimentos acumulados sobre os Recebiveis serdo reconhecidos mediante o
recebimento de seu valor pelo Fundo, ou ainda mediante emissdo de uma decisdo final
determinando o valor desses Recebiveis, valor este que sera computado com uma contrapartida
em uma conta de receita adequada. Os resultados e/ou ganhos resultantes da venda dos
Recebiveis para terceiros ou de sua liquidacdo pelos respectivos devedores serdo contabilizados
como contrapartida para uma conta de lucros e prejuizos, mediante consumacdo da respectiva
operagdo. Caso os Recebiveis sejam recebidos em parcelas, as parcelas ndo pagas serdo
contabilizadas em uma conta de valores a receber. Nesta hipdtese, caso os valores sejam
recebidos em parcelas, as parcelas ndo pagas serdao contabilizadas em uma conta de valores a
receber. Nesse caso, e também no caso em que os montantes estabelecidos em uma decisdo
ordenando o pagamento em parcelas estdo sujeitos ao ajuste por inflagdo e juros, essa receita
ndo operacional sera apropriada pro rata temporis a medida em que forem incorridas, com base
no ajuste por inflagdo e taxas de juros estabelecidas no contrato ou na decisdo judicial, conforme
o0 Manual de Marcagao a Mercado da Administradora e a Instrugdo CVM 489, emitida em 14 de
janeiro de 2011 (“Instrucdo CVM 489”).

(b) Os Recebiveis relacionados a honorarios advocaticios adquiridos pelo Fundo serdo
mensurados a valor justo apds a decisdo transitada em julgado for proferida sobre o litigio que
deu origem aos honorarios cedidos, conforme o Manual de Marcagio a Mercado da
Administradora e a Instrugao CVM 489.

7.4. A Administradora, ao ser informada pela Gestora e/ou Comité de Investimentos para esse fim,
pode reavaliar os ativos da carteira do Fundo quando (i) a ocorréncia de um fato relevante relacionado ao
desenvolvimento do Procedimento de Recebiveis for verificada e/ou (ii) houver qualquer tentativa de
terceiros para bloquear ou criar qualquer 6nus ou gravames em relacdo aos Recebiveis.

7.5. Além das informacgdes usualmente fornecidas nos termos da legislacdo aplicavel ao Fundo, as
demonstragGes Financeiras anuais do Fundo deverdo demonstrar em suas notas explicativas as
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informacgGes sobre as principais caracteristicas dos Recebiveis e Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo, assim como os parametros usados para determinar os valores.

CAPITULO VIII
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS RECEBIVEIS

8.1. Ap0ds a aquisicao de Recebiveis resultantes de um Procedimento, no qual as medidas de execugao
estdo sujeitas as normas sobre execu¢dao comum (por exemplo, contra sociedades de capital aberto e
sociedades de capital fechado), os procedimentos de cobranca seguirdo os termos e condi¢Ges previstos
no Cédigo de Processo Civil. Como regra geral, a cobranca desses Recebiveis perante os tribunais sera
feita diretamente pelo Cedente, desde que cada contrato de cessdo estabelegca um prazo maximo para
ajuizar essas acgoes, sujeita a deliberacdo sobre a cessdo e/ou outras medidas relevantes estabelecidas
neles.

8.2. A Gestora pode se beneficiar dos regulamentos e procedimentos escritos e sujeitos a revisdo para
que ela possa monitorar o cumprimento de suas obrigagdes conforme estabelecidas neste instrumento e
no respectivo contrato de cessdao no qual o Cedente se compromete a realizar essa cobranga dos
Recebiveis.

CAPITULO IX
CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES PARA A EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS

9.1. As Cotas sao fragGes ideais do Patrimdnio Liquido e todas pertencem a uma Unica série e classe.

9.2. As Cotas serdo registradas em langamento contabil e mantidas em conta de depdsito, em nome
dos Cotistas, operada pelo Custodiante, sendo admitidas fragdes das Cotas.

9.3. Ndo deverd haver qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre as Cotas.
9.4. Cada Cota terd 1 (um) voto nas Assembleias Gerais do Fundo.
9.5. O preco de emissdo de cada Cota de primeira emiss3o do Fundo serd RS 1,00 (um real) e o Fundo

pode emitir até 1.000.000.000 (um bilhdo) de Cotas de primeira emissdo (“Emissdo Inicial”).

9.5.1. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas conforme
previsto neste Regulamento.

9.5.2. A partir do primeiro dia util apds a data de integralizagdo da Emissdo Inicial, cada Cota
tera seu valor nominal unitario calculado todos os meses dividindo o Patrimonio Liquido do Fundo

pelo nimero total de Cotas emitidas e em circulagao.

9.5.3. Para as emissdes subsequentes de Cotas, o prego de emissao de cada Cota serd o prego
da Cota calculado de acordo com o previsto neste Regulamento.

9.6. Na subscri¢do das Cotas, o investidor devera:
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(i) Assinar o boletim de subscri¢do individual contendo seu nome e identificagdo, o nimero de Cotas
subscritas e o preco de emissdo, assim como seu compromisso de integralizar as Cotas entao subscritas
de acordo com as solicitagGes feitas pela Administradora com cépias delas devidamente autenticadas pela
Administradora, a serem entregues simultaneamente ao investidor como prova da subscricao;

(ii) Declarar, por meio de um Termo de Adesdo ao Regulamento, (a) que recebeu uma cépia deste
Regulamento e entendeu seu conteudo, especialmente as disposi¢cdes sobre a politica de investimento do
Fundo e a disposicdo na Secdo 9.9 abaixo, e também que (b) esta ciente dos riscos envolvidos nos
investimentos feitos, incluindo a perda do capital total investido no Fundo, devido as caracteristicas dos
Recebiveis.

9.7. As Cotas deverdo ser integralizadas mediante chamada de capital a ser realizada pela
Administradora, observada a competéncia do Comité de Investimentos, exceto se de outra forma
estabelecido no respectivo boletim de subscri¢do assinado pelo Cotista no ato da subscrigdo.

9.7.1. As Cotas devem ser integralizadas em moeda corrente nacional e disponibilizadas
imediatamente na conta do Fundo indicada pela Administradora.

9.8. As Cotas inicialmente ndo serdo listadas para negociagdo em mercados organizados. A
Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, pode listar futuramente as Cotas para
negociacdo em mercados organizados, sujeita as disposi¢des dos paragrafos 1 e 2 do artigo 17 da Instrugao
CVM 356.

9.8.1. Em caso de modificacdo deste Regulamento com vistas a permitir a negociagado das Cotas
em mercado organizado, o Fundo serd obrigado a assumir uma classificagdao de risco das Cotas,
sobre a qual a renuncia estabelecida na Secdo 9.9 deste Regulamento ndo sera mais aplicavel.

9.8.2. Sem prejuizo das disposi¢des acima, o Fundo pode ser listado para custddia eletronica via
FUNDOS21 - Mddulo de Fundos Fechados e para a integralizagdo inicial via MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, ambos geridos e operados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

9.9. As Cotas ndo serdo avaliadas por uma agéncia de classificagdao de crédito especializada porque
esse é um fundo de investimento cujo investimento é limitado a um grupo de cotistas vinculado por um
interesse Unico e indissocidavel. Caso qualquer mudanga posterior para permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas em mercado secundario e expansdo do publico-alvo do Fundo, a apresentac¢do de
uma classificacao de risco, renunciada neste momento, sera obrigatoria.

9.10. As Cotas serdo distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos de colocacao,
conforme disposto na Instrucao CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme aditada, e essa oferta sera
distribuida pela Administradora e direcionada exclusivamente ao grupo de investidores identificado na

Sec¢do 2.2 acima.

CAPITULO X
COMITE DE INVESTIMENTOS

10.1. O Fundo terd um comité de investimentos, que terd as seguintes fun¢des e obrigacgdes,
participando do processo de tomada de decisdo e gestdo da carteira do Fundo (“Comité de
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Investimentos”):

(i) Monitorar decisGes inerentes a composi¢do da carteira de investimentos do Fundo e deliberar
sobre os investimentos do Fundo, incluindo, sem limitac&o, a subscrigdo, aquisicdo e/ou venda, incluindo
em mercado secundario, dos Recebiveis, conforme as propostas apresentadas pela Consultora ou pelos
membros do Comité de Investimentos;

(ii) Monitorar as atividades da Gestora na representagao do Fundo como titular dos Recebiveis e
Ativos Financeiros, incluindo, sem limita¢do, para comparecer e votar em assembleias gerais de credores,
na medida aplicavel, conforme previsto neste Regulamento;

(iii) Conforme o item (i), deliberar sobre qualquer contrato de cessdo e outros acordos a serem
celebrados pelo Fundo e o Cedente e/ou qualquer outro terceiro no contexto da aquisicdo de Recebiveis;

(iv) Monitorar o desempenho da carteira do Fundo através de relatérios elaborados pela Gestora;

(v) Deliberar sobre a avaliagdo dos ativos da carteira do Fundo que podem ter sido realizados pela
Gestora nos casos previstos neste Regulamento;

(vi) Deliberar sobre (a) distribuicdo ordinaria dos rendimentos e (b) determinagdo e pagamento dos
montantes devidos por meio de lucros ou amortizagdo das Cotas, com poderes também para aprovar os
pagamentos de lucros ou amortizagdao de Cotas a qualquer momento, sujeito a disponibilidade de caixa;

(vii) Monitorar a gestdo estratégica do Fundo avaliando os seguintes critérios: (a) o histérico de
desempenho do Fundo e (b) a diversificacdo e liquidez dos ativos da carteira do Fundo;

(viii)  Mediante proposta da Consultora ou de qualquer membro do Comité de Investimentos,
monitorar a subscri¢do, aquisicdo, venda, renegociagao, precificagdo, cobranca e qualquer outra operagao
envolvendo os Recebiveis, de acordo com a Politica de Investimento descrita neste Regulamento, sujeito
as normas aplicaveis;

(ix) Recomendar emisses adicionais de Cotas para a Assembleia Geral, bem como aprovar o aporte
de recursos para o Fundo por meio de chamadas de capital para pagamento de Cotas subscritas;

(x) Aprovar o resgate das Cotas pelo pagamento em espécie dos Recebiveis, contas a receber e/ou
Ativos Financeiros; e

(xi) Deliberar sobre a venda, transferéncia ou outra forma de alienagdo de todos ou parte substancial
dos Recebiveis e demais ativos ou valores mobilidrios incluindo a carteira do Fundo, seja em uma so6
operagdo ou em varias operagGes realizadas em um periodo de 12 (doze) meses.

10.2. Todas e quaisquer decisdes relacionadas aos investimentos ou desinvestimentos diretos ou
indiretos de Recebiveis no Fundo, assim como a cobranca judicial e extrajudicial e/ou renegociacdo de
quaisquer caracteristicas, termos e condi¢cGes dos Recebiveis que compGem a carteira, serdo
apresentadas para avaliagdo prévia do Comité de Investimentos, que aprovara ou rejeitara as propostas
apresentadas pela Consultora ou pelos membros do Comité de Investimentos, sujeito as disposi¢cdes da

Subsecdo 10.2.2 abaixo.
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10.3.

10.2.1. N&o obstante as atribui¢cdes da Consultora previstas na Subsecdo 3.8.1, qualquer membro
do Comité de Investimentos pode apresentar diretamente para aprovacdo do Comité de
Investimentos, independentemente de confirmagdo ou quaisquer outras medidas pela
Consultora, oportunidades de investimento e desinvestimento, assim como qualquer cobranca
judicial e extrajudicial e/ou renegocia¢do de quaisquer caracteristicas, termos e condi¢des dos
Recebiveis que compdem a carteira. Nesse caso, o membro pertinente do Comité de
Investimentos serd responsavel por fornecer ao outro membro do Comité de Investimentos e a
Gestora as informagdes relevantes a respeito da oportunidade de investimento em Recebiveis.

10.2.2. O membro do Comité de Investimentos que apresentar uma oportunidade de
investimento e desinvestimento para aprovag¢dao do Comité de Investimentos ndo podera votar
em todos os assuntos diretamente referentes a esse investimento ou desinvestimento, em cujo
caso o investimento ou desinvestimento sera avaliado pelo outro membro do Comité de
Investimentos.

10.2.3. A Gestora pode decidir ndo prosseguir e vetar quaisquer decisdes de investimento em
Recebiveis pelo Comité de Investimentos que a Gestora entenda serem contrdrias as leis e
regulamentacado brasileiras aplicaveis, desde que qualquer veto seja devidamente justificado em
notificacdo escrita entregue pela Gestora para o Comité de Investimentos, indicando por escrito
a razdo para esse veto. O direito de veto referido nesta Subsecdo 10.2.3 deve ser exercido o mais
brevemente possivel e no maximo em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento,
pela Gestora, da ata contendo a deliberagdo relevante do Comité de Investimentos, por meio de
envio da notificagdo supracitada.

Desde que os Cotistas do Fundo sejam todos de um Unico grupo de investidores profissionais

vinculados por um interesse Unico e indissociavel, o Comité de Investimentos deverd ser composto de 2
(dois) membros, nomeados pelos Cotistas em Assembleia Geral, os quais podem ser pessoas fisicas ou
pessoas juridicas, domiciliadas no Brasil ou no exterior.

10.3.1. Somente pessoas fisicas que ndo estejam impedidas de se envolverem em atividades no
mercado financeiro e/ou de capitais podem ser membros do Comité de Investimentos.

10.3.2. Os membros do Comité de Investimentos terdo um mandato igual a Duragdo, e podem
renunciar ao cargo ou ser substituidos antes do final desse prazo, a critério exclusivo dos Cotistas,
desde que o novo representante seja formalmente apresentado para aprovacdo da
Administradora com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia. Se a Administradora rejeitar o
representante escolhido pelos Cotistas, ela devera apresentar uma justificativa para tanto dentro
de 5 (cinco) dias Uteis apods a rejeicdo da nomeacdo. Nesse caso, outro representante devera ser
nomeado. A auséncia de qualquer pronunciamento pela Administradora a respeito da nomeagao
do representante significara a aceitacao dessa nomeagao.

10.3.3. Em caso de negligéncia ou ma-fé comprovadas ou violagao das disposi¢des regulatérias
aplicaveis, os membros do Comité de Investimentos podem ser destituidos de seus cargos

mediante decisdo dos Cotistas. A dispensa devera seguir as normas de substituicdo supracitadas.

10.3.4. Os membros do Comité de Investimentos ndo fardo jus a qualquer remuneracao.
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10.3.5. As decisOes de investimentos serdo registradas por escrito, assinadas pelos membros do
Comité de Investimentos e enviadas para a Administradora por meios eletrénicos dentro de 5
(cinco) dias uteis a partir de sua data de assinatura, assim como uma via original assim que for
possivel.

10.4. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo responderao judicial ou administrativamente
por danos causados aos Cotistas como resultado dos investimentos do Fundo, a menos que (i) esses
investimentos tenham sido feitos em violagcdo da Politica de Investimento estabelecida neste instrumento
ou em outras normas ou regulamentos legais aplicaveis ao Fundo; ou (ii) tais danos sejam resultado de
atos culposos ou de ma-fé praticados pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante.

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA GERAL

11.1. A Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”) tem competéncia para:

(i) Examinar anualmente as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administradora dentro de 4 (quatro) meses apods o final do exercicio social do Fundo;

(ii) Deliberar sobre a prorrogag¢do da Duragdo do Fundo;

(iii) Deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo da Administradora;
(iv) Deliberar sobre a substituicdo ou destituicao da Gestora;

(v) Deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo da Consultora;

(vi) Deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo do Custodiante

(vii) Deliberar sobre qualquer alteracdo da Remuneragao da Administradora ou da Taxa de
Consultoria, incluindo sobre o restabelecimento de qualquer taxa que tenha sido reduzida;

(viii)  Deliberar sobre a incorporacdo, liquidagdo, fusdo ou cisdo do Fundo ou sobre a incorporagdo de
outro fundo de investimento ou de parte cindida de seu patrimonio liquido pelo Fundo;

(ix) Alterar os critérios de determinag¢do do valor nominal da Cota;

(x) Alterar este Regulamento, incluindo mudangas no quérum de deliberagao da Assembleia Geral
previsto neste Capitulo XI;

(xi) Deliberar sobre qualquer (A) mudanca no exercicio social ou status fiscal do Fundo ou (B) a
aprovagdo ou mudanc¢a material em qualquer politica fiscal ou contdbil relevante do Fundo, exceto se
exigido nos termos da lei e regulamentos aplicaveis;

(xii) Deliberar sobre a solicitagdo de prorrogacdao do Cronograma de Ajuste, conforme previsto na
Instrucao CVM 356;
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(xiii)  Eleger e substituir os membros do Comité de Investimentos;
(xiv)  Deliberar sobre assuntos que envolvam conflitos de interesse;
(xv) Eleger e destituir representantes dos Cotistas, se aplicavel;

(xvi)  Deliberar sobre emissdes adicionais de Cotas, conforme recomendado pelo Comité de
Investimentos.

11.2. As deliberagGes da Assembleia Geral serdo tomadas com base na maioria das Cotas do Fundo
presentes em cada assembleia.

11.3. Este Regulamento pode ser alterado independentemente de qualquer deliberagdo da Assembleia
Geral nos casos envolvendo uma decisdo da CVM ou alteragdes em regulamentos e normas aplicdveis,
sobre os quais os Cotistas serdo informados dentro de 30 (trinta) dias corridos a partir da data em que o
protocolo de alteragdo deste Regulamento for apresentado a CVM.

11.4. A Assembleia Geral serd convocada pela Administradora por e-mail, carta com aviso de
recebimento enviada aos Cotistas ou publicagdo no periédico do Fundo, com pelo menos 10 (dez) dias de
antecedéncia. A convocagao devera indicar a data, hordrio e local da Assembleia Geral e os assuntos a
serem discutidos.

11.4.1. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada na data prevista na convocacao supracitada,
ela sera convocada novamente com 5 (cinco) dias de antecedéncia por meio de notificagdo
enviada aos Cotistas por e-mail, com confirmacdo de recebimento ou publicacdo no periddico do
Fundo. Para os fins desta Subsecdo, a segunda convocacdo da Assembleia Geral pode ser
fornecida com a primeira convocagao.

11.4.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, a notificagdo de
convocacdo da Assembleia Geral podera ser dispensada mediante o comparecimento de todos os
Cotistas.

11.4.3. Os Cotistas poderdo votar na Assembleia Geral por meios de comunicagdo escrita ou
eletrénica, desde que outras formalidades aprovadas para essa manifestacdo de voto sejam
cumpridas.

11.5. Além da assembleia anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode ser convocada pela
Administradora, a seu absoluto critério, ou mediante solicitacdo para a Administradora dos Cotistas,
desde que, nesse caso, a Administradora seja responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada
pelos Cotistas do Fundo.

11.6. A Assembleia Geral serd instalada com a presencga de pelo menos um Cotista.
11.7. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer

as fungbes de fiscalizagdo e controle gerencial dos investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e
interesses dos Cotistas.
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11.7.1. Asfuncgoes do representante dos Cotistas serdo exercidas por uma pessoa fisica ou pessoa
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) Profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas;

(ii) Ndo ocupar posicdo ou funcdo na Administradora, na sociedade controladora, em
sociedades direta ou indiretamente controladas por ela e em afiliadas ou outras sociedades sob
seu controle comum; e

(iii) Ndo ocupar posi¢ao no Cedente.

11.8. Os procuradores dos Cotistas legalmente nomeados menos de 1 (um) ano antes podem votar nas
Assembleias Gerais.

11.9. No caso previsto na Subsecdo 11.4.2 deste Regulamento, quaisquer decisGes tomadas na
Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no maximo em 30 (trinta) dias corridos a partir de entdo.
Se o Fundo ndo tiver multiplos Cotistas, as decisGes tomadas na Assembleia Geral serdo tomadas pelo
Cotista, e ndo havera necessidade de discutir esses casos de divulgacdo das decisdes.

CAPITULO XII
APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

12.1. Na medida em que o Comité de Investimentos identificar a necessidade de aportes adicionais
pelos Cotistas, a fim de adquirir Recebiveis e/ou pagar despesas e encargos do Fundo, a Gestora, atuando
em nome do Comité de Investimentos, notificara a Administradora do fato e esta ultima enviara, em até
1 (um) dia util, uma solicitagdo para pagamento aos Cotistas, por meio da qual os Cotistas devem fazer
aportes no Fundo, mediante pagamento das Cotas ja subscritas.

12.2. O procedimento previsto na Se¢ao acima sera repetido em cada nova decisdao sobre investimento
do Fundo em Recebiveis, pagamentos de quaisquer montantes adicionais conforme contratos de cessdo
pertinentes e eventuais aditamentos (incluindo, sem se limitagdo, os ajustes de preco do preco de compra
dos Recebiveis), e/ou necessidade de pagamento de encargos e despesas do Fundo.

12.3. Caso necessario, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para decidir sobre a emissao
de novas Cotas.

CAPITULO XlII
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE COTAS

13.1. A distribuicdo dos ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante amortizacdo parcial e/ou total das Cotas, sujeito as disposi¢cdes deste Regulamento.

13.2. A Administradora efetuard amortizacdes parciais e/ou total, a qualquer momento durante o
periodo do Fundo, mediante solicitacdo do Comité de Investimentos enviada a Administradora com pelo
menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, para que esta tenha tempo suficiente para informar os Cotistas,
por meio de correspondéncia eletrénica, na medida em que o valor dos recursos do Fundo em moeda
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corrente nacional exceda as necessidades de pagamento do valor de passivos e provisdes do Fundo.

13.3. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo serdo feitas proporcionalmente entre todas as
Cotas.

13.4. O pagamento das amortizacGes e/ou resgate de cotas sera efetuado mediante depdsito em conta
corrente mantida pelos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil, no valor da Cota no dia antes do respectivo pagamento. O valor nominal da
Cota no dia do respectivo resgate serd utilizado no resgate total das Cotas.

13.5. Quando a data estabelecida para o pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas cair em um
dia que for feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que o Cotista
detenha uma conta corrente na qual os pagamentos relativos a amortizacdo serdo depositados e/ou para
o resgate da Cota, esse pagamento sera feito no proximo dia util, pelo valor nominal da Cota estabelecido
neste Regulamento.

13.6. Sujeito as disposi¢Ges deste Regulamento, se no ultimo dia util anterior a data do resgate das
Cotas o Fundo ndo possuir recursos em moeda corrente nacional para resgatar a totalidade das Cotas, as
Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas via entrega em espécie de Recebiveis e Ativos Financeiros
gue compdem a carteira do Fundo.

13.6.1. Qualquer entrega de Recebiveis e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
aos titulares das Cotas serd feita mediante o procedimento de rateio, levando em consideragao o
numero de Cotas detidas por cada Cotista na época, mediante a celebracdo do instrumento de
transferéncia relevante.

CAPITULO XIV
EVENTOS DE LIQUIDACAO

14.1. Qualquer uma das seguintes ocorréncias é considerada como evento de liquidagdo do Fundo
(“Eventos de Liquidacdo”):

(i) descumprimento pela Administradora e/ou pela Gestora dos deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento, conforme o caso, desde que sejam notificadas pelos Cotistas e/ou qualquer outro prestador
de servigcos do Fundo para remediar ou justificar tal descumprimento, se elas ndo o fizerem dentro de 05
(cinco) dias uteis contados a partir da referida notificagdo;

(ii) caso a Administradora e/ou a Gestora renuncie ao cargo e a Assembleia Geral ndo nomeie uma
instituicdo qualificada para substituir a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) caso o Fundo mantenha Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil Reais)
pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos; e

(iv) deliberagdo da Assembleia Geral nesse sentido, independentemente de qualquer justificativa ou
motivo.
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14.2. Se algum Evento de Liquidagdo ocorrer, o Administrador convocard imediatamente a Assembleia
Geral para deliberar sobre a possivel liquidagdo antecipada do Fundo.

14.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, os Cotistas podem optar por nao liquidar
antecipadamente o Fundo.

CAPITULO XV
ENCARGOS

15.1. Adicionalmente a Remunerag¢do da Administradora e da Taxa de Consultoria, as seguintes
despesas serdo consideradas encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes de érgdaos governamentais federais, estaduais, locais ou
auténomos, que sdo cobrados ou podem ser cobrados sobre bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacgdes
periddicas, previstos neste Regulamento ou em outra regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias do Fundo, incluindo comunicagdo aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas dos auditores responsaveis por examinar as demonstragdes financeiras e
as contas do Fundo e analisar sua situacao e a atuagdao da Administradora;

(v) taxas e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios, custos e despesas de advogados para defender os interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, incluindo o valor da sentenga, caso o Fundo perca o caso;

(vii) quaisquer despesas inerentes a organizacao ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo da Assembleia
Geral;

(viii)  taxas de custodia de ativos incluidos na carteira do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida ao depositdrio central ou a instituicdo de mercado de balcdo
organizado na qual o Fundo tenha suas cotas listadas para custddia eletronica, se aplicavel;

(x) despesas relacionadas a contratagdo de agéncias de classificagdo de crédito;
(xi) despesas com terceiros contratados como representantes dos Cotistas, quando aplicavel; e

(xii) despesas relacionadas a contratagcdo do agente de cobrangca mencionado no inciso IV do art. 39
da Instrugdo CVM 356, se aplicavel.

15.2. Qualquer despesa ndo listada neste Capitulo na Secdo 15.1 acima sera custeada pela
Administradora.

15.3. O Fundo ndo cobrara taxa de entrada ou saida dos Cotistas.
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CAPITULO XVI
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo deve ter seus proprios registros contabeis, separados daqueles relativos a
Administradora.

16.2. O exercicio social do Fundo tem a duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro de cada
ano, exceto que no primeiro exercicio social comecara na data de inicio de suas atividades e terminara
em 31 de dezembro do mesmo ano.

16.3. O Fundo estard sujeito as regras de escrituracdo, elaboragdo, remessa e divulgacdo de
demonstragGes financeiras determinadas pela CVM.

16.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por um auditor independente
registrado na CVM.

CAPITULO XVII
DIVULGAGAO DE INFORMAGCAO

17.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, a fim de dar aos Cotistas acesso as informacbes que possam influenciar, direta ou indiretamente,
as decisGes de investimento dos Cotistas.

17.2. A divulgacdo das informagGes mencionadas na Secdo 17.1 acima sera feita por e-mail ou por
publicagdo no Periddico do Fundo, e todos os documentos e informagdes correspondentes deverdo ser
enviados a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Essa divulgacdo deve sempre ser feita no mesmo
periddico e qualquer aditamento deve ser precedido de um aviso aos Cotistas, a menos que o peridédico
deixe de circular.

17.3. A Administradora disponibilizard aos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos apos o final de cada més, as seguintes informacgdes, além de outras exigidas nos termos deste
Regulamento e de outras regulamentagdes aplicaveis: (I) o nimero de Cotas pertencentes a esse Cotista
e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base em dados relacionados ao ultimo dia do més
a que se referem; e (iii) dados sobre a composicdo da carteira do Fundo.

17.4. A Administradora disponibilizard as demonstra¢des financeiras do Fundo a todas as pessoas
interessadas que possam solicita-las em sua sede principal, observando os seguintes prazos:

(i) 20 (vinte) dias corridos apdés o encerramento do periodo a que se referem, no caso de
demonstragdes financeiras mensais; e

(ii) 90 (noventa) dias corridos apds o final do exercicio social, no caso de demonstragdes financeiras
anuais.

17.5. O Administrador enviard a CVM:
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(i)

no prazo de 15 (quinze) dias corridos apds o final de cada més civil, um relatério mensal em

conformidade com a Instrugdo CVM 356; e

(ii)

dentro de 90 (noventa) dias corridos apds o final do exercicio social, as demonstragdes financeiras

anuais do Fundo.

18.1.

(i)

(i)

(iii)

CAPITULO XVIII
FATORES DE RISCO

O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes Fatores de Risco:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a flutuagdes de precgos devido a reacdo dos mercados
as noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil quanto no exterior, e também podem responder
a noticias especificas sobre os respectivos emissores. As flutuagdes nos precos dos Ativos
Financeiros também podem ocorrer devido a mudangas nas expectativas dos participantes do
mercado, e mudangas nos padrdes de comportamento dos pregos dos Ativos Financeiros, sem
que ocorram mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional; e

(b) a avaliagdo dos Ativos Financeiros que fazem parte da carteira do Fundo deve ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e outras operagbes estabelecidas na regulamentagao
vigente. Esses critérios de avaliagdo de ativos, como marcacdo a mercado, podem causar
variagdes nos valores dos Ativos Financeiros que fazem parte da carteira do Fundo, resultando em
um aumento ou diminui¢do no valor de suas Cotas.

Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade de seus emissores de cumprirem os
compromissos de pagamento de juros e principal relativos a esses Ativos Financeiros. Mudangas
nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do dos
investidores de tais condi¢des, bem como mudancas nas condi¢cbes econdmicas e politicas que
possam afetar sua capacidade de pagamento, possam ter impactos significativos nos pregos e na
liqguidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo sejam substanciadas, também podem impactar os pregos e a liquidez dos Ativos
Financeiros; e

(b) o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
mediante a liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras, que poderdo atuar como
intermedidrias na compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. No caso de falta de
capacidade e/ou falta de vontade de pagar por qualquer um dos emissores dos Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operagdes que fazem parte da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas e incorrer em custos para recuperar seus créditos.

Riscos relativos a Cedentes de Recebiveis:
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(iv)

(a) o mercado para a negocia¢do de Recebiveis é de natureza informal e, portanto, ndo pode
ser comprovado se os Recebiveis tiverem sido cedidos a vdrias pessoas ou se outras fraudes
tiverem sido praticadas, como fraudes com relagdo a obrigacdes tributarias atrasadas, transporte
fraudulento, fraude aos credores ou quaisquer outras fraudes. Também ndo pode ser evidenciado
se os Recebiveis foram objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opgao, direito de preferéncia
ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como
reivindicagbes de qualquer natureza que tenha os mesmos efeitos fisicos descritos acima. Por
conseguinte, o direito do Fundo a Recebiveis pode ndo ser reconhecido ou ndo ser valido e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Recebiveis pode nao ser possivel. Se um
terceiro também reivindicar ser o legitimo detentor dos Recebiveis, ocorrera uma disputa legal
para resolver o litigio. Além disso, ndo é possivel afirmar que nenhum terceiro contestard a cessao
dos Recebiveis do Fundo, com base na invalidez ou fraude na cadeia de cessdo decorrente de
acdes ou omissdes do Cedente ou de qualquer cessiondrio anterior, ou devido a existéncia de
qualquer dos 6nus mencionados acima, decorrentes de agdes ou omissdes do Cedente ou de
qualquer cessiondrio anterior; e

(b) as cessoes de Recebiveis ao Fundo serdo realizadas em geral sem recurso ou coobrigagdo
do Cedente, fundo de investimento ou de qualquer outra pessoa, de modo que o Cedente ndo
assuma qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Recebiveis cedidos ou pela solvéncia do
respectivo devedor. Em nenhuma hipétese a Administradora, o Custodiante, a Gestora ou
qualquer outro prestador de servicos do Fundo, incluindo quaisquer Afiliados de tais instituicGes,
serdo responsdveis pelo pagamento dos Recebiveis ou pela solvéncia de seus respectivos
devedores.

Risco de Concentracdo: o Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em

Recebiveis resultantes de um Unico processo, de um Unico Cedente e/ou de um Unico devedor, o que
pode afetar adversamente o Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(v)

Riscos de Liquidez:

(a) fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Devido a essa caracteristica e ao fato
do Fundo estar organizado como um condominio fechado, ou seja, é impossivel o resgate de suas
Cotas a qualquer momento e a venda de suas Cotas no mercado secundario somente é possivel
mediante alteracdo deste Regulamento, o Unico meio que os Cotistas tém de retirar
antecipadamente do Fundo (exceto a amortizagdo de cotas, sujeita a liquidez do fundo) é por
meio de uma deliberagdo de liquidagdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral. Nesse caso,
pode nao haver recursos disponiveis em moeda brasileira para efetuar o pagamento aos Cotistas,
que podem ser pagos com os Recebiveis e Ativos Financeiros mantidos em carteira, de acordo
com os procedimentos descritos neste Regulamento; e

(b) o investimento do Fundo em Recebiveis possui peculiaridades em relagdo aos
investimentos usuais realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, uma vez que
nao ha mercado secundario no Brasil com liquidez para tais Recebiveis. Se o Fundo precisar vender
os Recebiveis, pode ndo haver mercado comprador ou o preco de venda desses Recebiveis pode
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio para o Fundo.
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(vi) Riscos de Descontinuidade: o regulamento estabelece alguns casos em que a Assembleia Geral
pode optar por liquidar antecipadamente o Fundo, situagdes em que o resgate das cotas pode ser
efetuado por meio da entrega de Recebiveis, valores a serem recebidos e/ou Ativos Financeiros. Nesses
casos, os Cotistas podem enfrentar dificuldades (a) para vender os Recebiveis, os valores a receber e/ou
Ativos Financeiros recebidos no vencimento antecipado do Fundo ou (b) para cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Recebiveis e os valores receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo
adquira, os Cotistas podem ter suas perspectivas de investimento originais reduzidas e, portanto, nao
podem reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo até agora fornecida pelo Fundo.

(vii) Outros Riscos:

(a) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta dos Recebiveis. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de maneira nao
individualizada;

(b) o Fundo podera sofrer perdas devido ao investimento de seus recursos em Recebiveis
e/ou Ativos Financeiros, com a possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas e
ocorréncia de patrimoénio liquido negativo do Fundo, caso em que os Cotistas serdo chamados
pela Administradora para fazer contribui¢Ges adicionais ao Fundo;

(c) a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas para segregar suas
atividades relacionadas ao gerenciamento de recursos de terceiros, de acordo com os
regulamentos vigentes. Se houver uma falha no controle e no monitoramento da segregacdo de
suas atividades com a Administradora e a Gestora de recursos de terceiros, existe o risco de que
o Fundo realize operagdes que tenham por objetivo conflito de interesses entre a Administradora
e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, que podem até resultar em perdas para o Fundo e os
Cotistas; e

(d) os investimentos realizados no Fundo ndo sdo garantidos pelos Cedentes, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora, pelo Custodiante ou pelo Fundo.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

19.1. Para os fins deste Regulamento, o correio eletrébnico é considerado uma forma de
correspondéncia valida na comunicagdo entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
ou os Cedentes, conforme o caso, e os Cotistas.

19.2. Paraos fins deste Regulamento, um dia util é definido como qualquer dia que ndo seja um sabado,
domingo ou dias declarados como feriados na sede da Administradora e/ou da Gestora, de acordo com
os dias uteis do municipio do Rio de Janeiro e/ou de Sdo Paulo, Brasil. Se as datas em que os eventos
ocorrerem nos termos deste Regulamento ndo forem dias uteis, conforme definido nesta Secdo, o
proximo dia util serd considerado a data do referido evento.

19.3. Este Regulamento e quaisquer obrigagdes extracontratuais decorrentes dele ou em relagdo a ele
serdo regidos e interpretados de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.
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19.4. Todas as disputas, reivindicagbes, divergéncias ou controvérsias oriundas, relacionadas ou que
tenham relagdo com este Regulamento, incluindo qualquer disputa quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, execugdo, violagdo e/ou rescisdo bem como quanto as consequéncias de sua
nulidade, assim como quaisquer disputas relativas as obriga¢gdes ndo contratuais decorrentes deste
Contrato ou conexas a ele (para os fins deste Capitulo XIX, “Disputas”), devem ser submetidas e finalmente
resolvidas por arbitragem sob o Regulamento de Arbitragem da Camera de Comércio Internacional (aqui
referido como “Regulamento CCI”).

19.5. O Regulamento CCl é incorporado como referéncia a este Capitulo XIX e os termos em maiusculas
usados neste Capitulo XIX que ndo sejam definidos de outra forma neste Regulamento tém o significado
que lhes é atribuido nas regras da CCl.

19.6. O numero de arbitros devera ser trés. Os arbitros serdao nomeados de acordo com o Regulamento
CCl. Todos os arbitros devem ser fluentes em inglés. Cada arbitro deve ser qualificado a atuar como
advogado sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales.

19.7. A sede ou foro da arbitragem sera o municipio de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, Brasil.

19.8. O idioma do procedimento arbitral é o Inglés. Todos os documentos submetidos em conexdo ao
procedimento deverao estar em lingua inglesa ou, se em outro idioma, acompanhados de tradugdo para
o Inglés.

19.9. O servigo da Secretaria a qualquer Requerimento de Arbitragem requerido conforme o presente
Capitulo XIX deve ser realizado no enderecgo fornecido para envio de notificagdes nos termos, enderegos
e conforme estabelecido neste Regulamento.

19.10. O Fundo, seus prestadores de servico e Cotistas declaram conhecer e seguir o Regulamento da
CCl.

19.11. Vdrias partes e varios contratos; partes em conjunto; consolidagdo de Disputas.

(a) O Fundo, seus prestadores de servicos e os Cotistas concordam que, para os propodsitos do
Regulamento CClI, as Clausulas Compromissorias estabelecidas neste Capitulo XIX e em cada Contrato
Coligado devem ser conjuntamente consideradas Clausulas Compromissdrias que vinculam o Fundo, seus
prestadores de servigo e os Cotistas a este Regulamento e cada parte a cada Contrato Coligado.

(b) Qualquer parte envolvida neste Regulamento ou em qualquer Contrato Coligado deve, de acordo
com o Regulamento CCl, ingressar em qualquer arbitragem iniciada nos termos deste Regulamento ou de
qualquer Contrato Coligado. O Fundo, seus prestadores de servico e os Cotistas consentem, para os fins
do Regulamento CCl, com essa associagao.

(c) De acordo com o Artigo 9 e 10 do Regulamento CCl:
(i) As Disputas devem ser resolvidas em uma sé arbitragem, juntamente com as Disputas

(conforme definido em qualquer Contrato Coligado) decorrentes de qualquer Contrato Coligado;
e
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(ii) O Fundo, seus prestadores de servigos e os Cotistas concordam com a consolidagao de
quaisquer duas ou mais arbitragens iniciadas de acordo com este Capitulo XIX e/ou o acordo de
arbitragem contido em qualquer Contrato Coligado em uma Unica arbitragem, conforme previsto
no Regulamento CCI.

(d) O Fundo, seus prestadores de servicos e os Cotistas renunciam a qualquer objecdo a validade e/ou
execuc¢do de qualquer sentenca arbitral proferida pelo Tribunal Arbitral apds a disputa ter sido resolvida
por meio de um procedimento contemplado pelas Se¢des 19.21 (b) ou 19.21 (c) acima.

(e) Nesta Secdo 19.11, “Contrato Coligado” significa qualquer contrato firmado pelo Fundo, seus
Cotistas, seu Administrador, seu Gestor ou seu Custodiante em relagdo (a) ao Fundo, (b) a quaisquer
servigos a serem prestados ao Fundo ou seus cotistas em relagdo ao Fundo ou sua Carteira, ou (c) a
quaisquer ativos ou investimentos que fazem parte (ou que devem fazer parte) da Carteira do Fundo,
incluindo quaisquer montantes a serem pagos pelo ou ao Fundo em relagdo a esses ativos ou
investimentos.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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