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JIVE DISTRESSED Il OFFSHORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF n.° 35.819.219/0001-00

CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou
expressdes iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo 0s
significados a elas atribuidos neste Capitulo I, exceto se de outra forma expressamente
indicado. As expressdes a seguir serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no
plural.

“AcOes e Demandas”: Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam
discutidos ou, apresentem probabilidade de serem
discutidos, para que possam ser recebidos, em
procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos;

“AcOes e Demandas de Acdes e Demandas cujo valor individual em discussao
Pequeno Valor™: seja igual ou inferior a R$100.000,00 (cem mil reais);
“Administradora”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.864.992/0001-
42, com sede na Rua Alves Guimaraes, n.° 1212, CEP
05410-002, na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, sociedade devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n° 18.667, de 19 de abril de 2021;

“Afiliadas”: As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sao:
(i) direta ou indiretamente, controladas pelo Gestor;
(ii) direta ou indiretamente, controladoras do Gestor;
e/ou (iii) sociedades que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, do Gestor;

“ANBIMA”: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Aquisicdo de Ativos”: Cada aquisi¢do de Ativos Distressed, Ativos de Crédito,
Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses por
qualquer um dos Fundos Investidos Consolidador 11,
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conforme o caso, individualmente ou em conjunto,
conforme as politicas de investimento previstas nos
respectivos regulamentos de tais fundos;

“Arbitragem”: Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 15.4
deste Regulamento;

“Assembleia Geral”: A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, Ordinaria ou
Extraordinaria;

“Assembleia Geral A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada

Ordinéaria™: anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apos o
encerramento  do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstracfes
contébeis apresentadas pela Administradora, bem como
sobre o parecer do auditor independente;

“Assembleia Geral A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada
Extraordinéria™: para deliberar sobre quaisquer matérias que ndo as
matérias de Assembleia Geral Ordinéria;

“Ativos™: Os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto;
“Ativos Alvo”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 5.1

deste Regulamento;

“Ativos de Crédito™: Quaisquer direitos  creditorios, recebiveis e/ou
instrumentos de investimento em geral, presentes ou
futuros (adiantamentos), desde que apresentem pelo
menos uma das seguintes caracteristicas: (i) cuja
emissdo e/ou transferéncia gere contrapartida, pelo FIM
Consolidador 111, diretamente ou por meio de seus
veiculos de investimento, em favor de: (a) pessoa
juridica e/ou natural, ou veiculo de investimento, que
(1) esteja sujeita(o) a Situacdo Distressed, (2) tenha
clientes ou fornecedores relevantes em Situagdo
Distressed, e/ou (3) tenha sdcios relevantes em Situacéo
Distressed; (b) pessoa juridica e/ou natural, ou veiculo
de investimento, que seja titular e/ou beneficiaria(o),
direta ou indiretamente, de Ativos Distressed; (c)
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credor, socio e/ou garantidor, direto ou indireto,
inclusive cliente ou fornecedor, das pessoas indicadas
nas alineas anteriores; e/ou (d) veiculo de investimento,
inclusive para securitizacdo e/ou outro formato de
operagdo de  mercado  financeiro e  de
capitais, para aquisicéo de direitos creditorios,
recebiveis e/ou instrumentos de investimento em
geral, de titularidade de qualquer das pessoas indicadas
nas alineas anteriores, que gerem exposicdo a
Ativos Distressed; e/ou (ii) sejam garantidos por Ativos
Distressed,

“Ativos Distressed”: Os Ativos Distressed Creditorios € os Ativos Distressed
Imobiliarios, quando referidos em conjunto;

“Ativos Distressed Significam, em conjunto: (i) (a) os Precatorios e Pré-

Creditérios™: Precatorios; (b) as Acdes e Demandas; (c) as Acdes e
Demandas de Pequeno Valor; (d) os Creditos
Consumer; (e) os Créditos Corporate; e (f) os Outros
Ativos Distressed Creditdrios; e (ii) quaisquer ativos,
cotas de fundos de investimento e/ou instrumentos de
investimento em geral, que, direta ou indiretamente,
viabilizem o investimento pelos Fundos Investidos
Consolidador Il em qualquer dos ativos mencionados
nas alineas (a) a (f) do inciso (i) acima;

“Ativos Distressed Imoveis, direitos reais sobre imoveis, participacdes
Imobiliarios™: societarias, cotas de fundos de investimento, ou titulos e
valores mobiliarios atrelados a imoveis com (ou
direitos reais sobre imdveis), qualquer das seguintes
caracteristicas: (i) cuja propriedade (inclusive em razao
de excussdo de alienacdo fiduciaria) ou posse esteja sob
discussdo administrativa e/ou judicial; (ii) cujos
proprietarios (inclusive em razdo de excussdo de
alienacdo fiduciaria) estejam sujeitos a Situagdo
Distressed; (iii) que estejam sujeitos a 6nus reais ou
outros gravames contratuais, legais, judiciais ou
administrativos,  inclusive  penhoras,  arrestos,
arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iv) que sejam
adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos
organizados de vendas privadas, ou em processos de
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execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacéo judicial,
faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia civil, intervengdo ou outros similares; (v)
que tenham quaisquer tipos de contingéncias
ambientais; (vi) que tenham problemas de sobreposigéo
de &rea ou de area construida em excesso ao permitido
e/ou construcdo irregular por qualquer motivo e/ou
aexisténcia de qualquer irregularidade perante
a legislacdo e/ou regulacao aplicavel; (vii) que de outra
forma estejam sujeitos a ddvidas ou dividas que
prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo; e/ou (viii)
oriundos de carteiras imobiliarias, bens ndo de uso ou
investimento de instituicbes financeiras, fundos,
fundacBes, regimes de previdéncia, entes federados,
agéncias e autarquias, empresas publicas e sociedades de
economia mista, dentre outros;

“Ativos Novas Teses™: Qualquer ativo, bem e/ou instrumento de investimento
que, cumulativamente, direta ou indiretamente: (i) seja
elegivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel, para
investimento por fundos de investimento em direitos
creditorios padronizados e/ou ndo padronizados, fundos
de investimento em participacbes, fundos de
investimento imobiliarios e/ou fundos de investimento
multimercado; (ii) ndo se enquadre na definicdo de
Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos ou Outros Ativos; e (iii) represente
oportunidade de alavancar a originacdo, recuperacao,
rentabilidade ou liquidez dos Ativos Distressed, Ativos
de Crédito, Ativos Oportunisticos ou Outros Ativos;

“Ativos Oportunisticos™: Qualquer ativo, bem e/ou instrumento de investimento
que, cumulativamente, direta ou indiretamente: (i) seja
elegivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel, para
investimento por fundos de investimento em direitos
creditérios padronizados e/ou ndo padronizados, fundos
de investimento em participacbes, fundos de
investimento imobiliarios e/ou fundos de investimento
multimercado; (ii) ndo se enquadre na definicdo de
Ativos Distressed, Ativos de Crédito ou Outros Ativos;
e (iii) represente a participacdo, direta ou indireta, por
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meio de: (a) acOes, cotas, debéntures ou outros
instrumentos conversiveis ou permutaveis em acoes ou
cotas, inclusive bonus e recibos de subscri¢éo; e/ou (b)
recibos de deposito, direito e/ou qualquer instrumento de
investimento, cujo  objetivo seja refletir o
investimento ou nivel de retorno dos ativos da alinea
“(a)” acima, em sociedades que prestem, ou tenham
firmado compromisso de prestar, servicos para o FIM
Consolidador 1l ou para os Fundos Investidos
Consolidador 11, ou originem, ou tenham firmado
compromisso de originar, Ativos Distressed para
investimento, direto ou indireto, pelos Fundos
Investidos Consolidador III;

“Ativos Recuperados’: Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a
carteira dos Fundos Investidos Consolidador 11, em
decorréncia dos processos de recuperacdo dos Ativos
Distressed ou dos Ativos de Crédito, nos termos do
Artigo 5.3.7 deste Regulamento;

“B3”: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de
S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Antonio
Prado, n.° 48, Centro, CEP 01010-901;

“BACEN": Banco Central do Brasil;
“Benchmark”: O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
para remunerar as Cotas, correspondente a 100% (cem

por cento) da variacdo do CDI,

“Boletim de Subscrigdo™: O documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de
emissdo do Fundo pelos Cotistas;

“Camara”: Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 15.4.2
deste Regulamento;

“CDI”: Taxas médias didrias de Depositos Interbancarios de 1
(um) dia, ‘“over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3 no
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Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br);

“Chamada de Capital”: A chamada de capital realizada pela Administradora,
por meio de envio de Notificacdo de Integralizacdo aos
Cotistas, com a solicitagdo de aporte de recursos no
Fundo mediante a integralizacdo parcial ou total das
Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo, observado o
disposto neste Regulamento e no respectivo
Compromisso de Investimento;

“CMN”: O Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ/MF”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cddigo Civil Brasileiro”:  Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Cddigo ANBIMA”: O Codigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros, em vigor
na data deste Regulamento;

“Compromisso de Cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento™: Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas, celebrado entre o Fundo e cada Cotista;

“Consulta Prévia™: Consulta prévia a cada assembleia geral do FIM
Consolidador 111, enviada pela Administradora aos
Cotistas, para definir a orientacdo do voto a ser nela
exercido pelos FICs, observado que: (i) 0 quérum de
instalacio e o de deliberacdo serdo aqueles
estabelecidos nos Artigos 11.17 e 11.18 deste
Regulamento, conforme o caso; (ii) o computo dos
votos serd apurado a partir do percentual de participacao
do Cotista no Investimento  Consolidado,
independentemente do FIC em que o Cotista mantiver
sua participacdo; e (iii) a deliberacdo derivada da
Consulta Prévia gerard uma orientacdo de voto Unica
para os FICs na assembleia geral do FIM Consolidador
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I1l, de forma que, em qualquer caso, as decisdes da
assembleia geral do FIM Consolidador I11 sejam sempre
unanimes;

“Contrato de Gestao”: Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento, celebrado entre o FIM Consolidador 11, os
FICs, o FIDC-NP FGR, o FIP JIVE Ill, 0 FI1 JIVE III, a
Administradora, o Custodiante e o Gestor;

“Controladores™: Em conjunto, os Srs. Guilherme Rizzieri de Godoy
Ferreira, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de ldentidade RG n.° 28.910.177-3 SSP/SP
einscrito no CPF/MF sob n.° 213.630.548-48, e
Alexandre Marcelo Marques Cruz, brasileiro, casado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n.°
28.664.416-2 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n.°
276.532.768-81, efou seus descendentes diretos,
herdeiros ou conjuges;

“Controle”: O efetivo exercicio do controle do Gestor pelos
Controladores, de acordo com a defini¢cdo prevista na
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

“Cotas™: As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste
Regulamento;

“Cotas em Circulacdo™: As Cotas: (i) subscritas nos termos deste Regulamento;
e (ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas;

“Cotistas”: Cada um dos titulares das Cotas;

“Cotista Antecedente”: O Cotista que ja tenha subscrito e integralizado Cotas
em Chamadas de Capital anteriores a subscricdo de
Cotas pelo Cotista Subsequente;

“Cotista Inadimplente”: Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no
Fundo mediante integralizagdo de Cotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Cotista que estiver
em descumprimento de qualquer das disposi¢cdes deste
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Regulamento e/ou do Compromisso de Investimento;

“Cotista Subsequente”: O Cotista que subscrever Cotas do Fundo ap6s a data da
primeira Chamada de Capital;

“Créditos Consumer™: Créditos representados por contratos ou instrumentos de
crédito junto a instituigdes financeiras em geral, faturas
de cartdo de crédito, contratos de crediario, faturas de
consumo de servicos de A&gua, luz, gas, telefonia,
internet, televisdo por assinatura, dentre outros,
contratos de financiamentos, cedulas de crédito
bancario ou qualquer instrumento de natureza similar ou
discutidos em tais instrumentos, que ndo se enquadrem
em qualquer outra definigdo de Ativos Distressed e,
cumulativamente, tenham saldo devedor em aberto
igual ou inferior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde
que possuam qualquer das seguintes caracteristicas: (i)
estejam vencidos e ndo pagos; (ii) ndo tenham sido
pagos em sua data de vencimento original, ainda que
tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento
no momento da aquisicdo pelos Fundos Investidos
Consolidador I1I;  (iii) ndo sejam imediatamente
reconhecidos como devidos pela parte contraria ou
demandem Acdes e Demandas para seu recebimento;
(iv) sejam adquiridos pelos Fundos Investidos
Consolidador 11 por valor inferior a 70% (setenta por
cento) do saldo devedor em aberto na data de aquisicao;
e/ou (V) sejam devidos por pessoas fisicas ou juridicas
sujeitas a Situacdo Distressed,;

“Créditos Corporate”: Créditos representados em instrumentos tais como
debéntures, notas promissorias, cédulas de crédito em
geral, cédulas de produto rural, contratos de mdatuo,
duplicatas, faturas, notas fiscais, contratos de
fornecimento ou qualquer instrumento de natureza
similar, inclusive escriturais, com saldo devedor em
aberto superior a R$100.000,00 (cem mil reais), desde
que: (i) estejam vencidos e ndo pagos; e/ou (ii) ndo
tenham sido pagos em sua data de vencimento original,
ainda que tenham sido prorrogados e estejam em
adimplemento no momento da aquisic¢ao pelos Fundos
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Investidos Consolidador I11; e/ou (iii) sejam adquiridos
pelos Fundos Investidos Consolidador Il por valor
inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em
aberto na data de aquisicéo; e/ou (iv) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas sujeitas a Situacdo
Distressed,

“Custodiante”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., com sede Rua Alves Guimarées, n.° 1212, CEP
05410-002, na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.864.992/0001-
42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo de servicos de custddia dos titulos
e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
19.102, de 23 de setembro de 2021;

“CVM”: Comissao de Valores Mobiliarios;

“Dia Util”: Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituigdes
financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, nao
sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“Distribuicéo”: Significa cada distribui¢@o de Cotas, sujeita aos ritos e
procedimentos de  protocolo  definidos na
regulamentacdo especifica;

“FICs”: O Fundo e o JIVE Distressed III Onshore FIC-FIM,
quando referidos em conjunto;

“FIDC-NP FGR™: Fundo de Gestdo e Recuperagdo - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios N&o
Padronizados, inscrito no CNPJMF sob o
n.° 35.880.835/0001-68, que serd administrado pela
Administradora ou por quaisquer instituicdes
autorizadas integrantes de seu grupo econdémico, e
gerido pelo Gestor, e/ou seus sucessores, de acordo com
0s termos previstos em seu regulamento;
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“EILJIVE 1™ JIVE Ativos Imobiliarios Il - Fundo de
Investimento Imobiliério, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.0 35.819.314/0001-03, que serd administrado pela
Administradora ou por quaisquer instituicOes
autorizadas integrantes de seu grupo econdémico, e
gerido pelo Gestor, e/ou seus sucessores, de acordo com
0s termos previstos em seu regulamento;

“EIP JIVE I JIVE 11l Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, inscrito no CNPJMF sob o n.°
35.753.801/0001-02, que serd administrado pela
Administradora ou por quaisquer instituicdes
autorizadas integrantes de seu grupo econdémico, e
gerido pelo Gestor, e/ou seus sucessores, de acordo com
0s termos previstos em seu regulamento;

“FIM Consolidador 111" JIVE Distressed Il Fundo de Investimento
Multimercado - Crédito Privado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 35.819.708/0001-53;

“Fundo”: JIVE Distressed |11 Offshore Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado -
Crédito Privado, inscrito no CNPJMF sob on.°
35.819.219/0001-00;

“Fundo Externo”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 7.3
deste Regulamento;

“Fundos Alvo: (i) o FIDC-NP FGR; (ii) o FII JIVE IlI; (iii) o FIP JIVE
I11; e (iv) outros fundos de investimento, ou patriménios
segregados de fundos de investimento, que tenham
o FIM Consolidador Il como Unico investidor e que
invistam preponderantemente, direta ou indiretamente,
em Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, conforme
permitido por suas politicas de investimento e
regulamentacéo aplicavel;

“Fundos Outros fundos de investimento, ou patrimdnios
Co-investimento™: segregados de fundos de investimento, que tenham
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como ativos-alvo, direta ou indiretamente, quaisquer
dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, desde que nao
invistam no FIM Consolidador I11 e, adicionalmente: (i)
(a) se mantenham sob a gestdo ou co-gestdo do Gestor,
(b) tenham o FIM Consolidador 111 como investidor, e
(c) tenham, ou possuam a expectativa de ter, outros
cotistas além do FIM Consolidador Il que ndo sejam
Afiliadas; ou (ii) sejam: (a) constituidos para viabilizar
0 investimento direto em Ativos Distressed, Ativos de
Credito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas
Tesespor outros cotistas que ndo o FIM Consolidador 111
ou Afiliadas, em conjunto com outros Fundos
Investidos Consolidador I11, e (b) geridos ou co-geridos

pelo Gestor;
“Fundos Investidos Os Fundos Alvo e os Fundos Co-investimento, quando
Consolidador 111: referidos em conjunto;
“Gestor’: Jive Investments Gestao De Recursos E Consultoria

S.A., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.21.485, 182 Andar, CEP 01452-002, inscrita
no CNPJ/MF sob 0 n.212.600.032/0001-07,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacao de servigos de administracao de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratdrio n.2 20.362, expedido em 18 de
novembro de 2022;

“IGP-M": Indice Geral de Precos do Mercado, calculado
mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas;

“Instituicbes  Financeiras Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no

Autorizadas™: minimo, com o rating “AAA” na escala nacional
brasileira pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e
Standard & Poor’s;
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“Instrucdo CVM 476”: Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, e
suas alteracOes posteriores;
suas alteracOes posteriores;

“Instrucdo CVM 555”: Instru¢ao da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014,
e suas alteracdes posteriores;

“Intermediario Lider”: Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501 — Bloco I, 5° andar, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 05.389.174/0001-01;

“Investidores Os investidores que se enquadrem no conceito
Profissionais”: estabelecido pela Resolugdo CVM 30;

“Investimento O montante total, em Reais, equivalente a soma: (i)
Consolidado™: durante Periodo de Investimento, do montante total

subscrito, pelos cotistas, em cotas dos FICs, conforme
apurado de forma consolidada, em qualquer caso
considerando-se 0 montante total subscrito pelos FICs
no FIM Consolidador I11; ou (ii) apds o encerramento do
Periodo de Investimento, do montante total
integralizado, pelos cotistas dos FICs, conforme
apurado de forma consolidada, em qualquer caso
considerando-se 0 montante total integralizado pelos
FICs no FIM Consolidador IlI;

“IPCA”: indice Geral de Pregos ao Consumidor Amplo,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

“JIVE Distressed Il JIVE Distressed 111 Onshore Fundo de Investimento
Onshore FIC-FIM”: em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado -
Crédito Privado, fundo de investimento em cotas de
fundo de investimento multimercado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 35.819.666/0001-50, cujo publico-
alvo é composto por Investidores Profissionais que
sejam fundos de investimento e que, em Seus
regulamentos, prevejam, cumulativamente: (i) politica
de investimento restrita ao investimento em cotas do
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viabilizar o pagamento de taxas e encargos e 0
cumprimento das obrigacdes assumidas por tais fundos
perante 0 JIVE Distressed Il Onshore FIC-FIM; (iii)
responsabilidades e eventuais restricdes de direitos
atribuidas aos cotistas que descumpram, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos nos
respectivos fundos no prazo estabelecido em seus
regulamentos, em termos substancialmente
equivalentes e compativeis com o0s termos e condicdes
previstos nos Artigos 9.2 e seguintes do regulamento do
JIVE Distressed Il Onshore FIC-FIM; (iii) regras para
integralizacdo de cotas em termos compativeis com 0s
termos e condi¢Ges previstos nos Artigos 9.13 e
seguintes do regulamento do JIVE Distressed llI
Onshore FIC-FIM; (iv) obrigacdo de cumprimento,
pelos respectivos administradores e gestores, com 0s
requisitos e procedimentos descritos no Regulamento
do JIVE Distressed Ill Onshore FIC-FIM e nos
respectivos COMpPromissos de investimento
relacionados as chamadas de capital e ao aporte de
recursos; e (v) investimento inicial, por meio da
subscricao de cotas no ambito da respectiva distribuicdo
inicial: (a) realizado apenas em valores multiplos de, no
minimo, R$50.000,00 (cinquenta mil reais), e (b)
observado o investimento minimo de R$250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais) por investidor;

“Justa Causa™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 4.2.5
deste Regulamento;

“Key Person” Tem o significado que lhe é atribuido no inciso (xi) do
Artigo 4.2.3 deste Regulamento;
“Lei 9.307/96”: Lei n.° 9307, de 23 de setembro de 1996,

conforme alterada;

“Limite de Investimento”:  Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 5.3.1
deste Regulamento;

“Maioria Absoluta”: Cotistas representando 50% (cinquenta por cento) da
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“Notificacdo de
Integralizacdo™:

“Oferta Restrita”:

“Oportunidades de
Atuacdo Externa’:

“Qutros Ativos”:

“Qutros Ativos Distressed

Creditérios”:

totalidade das Cotas emitidas e subscritas mais 1 (uma)
Cota, sendo certo que no caso de numero impar de
Cotas, a maioria sera o primeiro nimero inteiro apos a
metade mais 1 (uma) Cota;

E a notificaco a ser enviada pela Administradora para
que os Cotistas realizem a integralizacdo das Cotas,
conforme disposi¢des constantes dos Compromissos de
Investimento;

A oferta das Cotas da primeira emissdo do Fundo, a ser
realizada com esforgos restritos de distribuicdo, em
conformidade com o disposto na Instrucdo CVM 476;

Tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 5.3.10
deste Regulamento;

(i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de
emissdo de Instituicbes Financeiras Autorizadas; (iii)
operacdes compromissadas; (iv) cotas de fundos de
indice que reflitam as variacdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa; e (v) cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” que
atendam ao disposto nos artigos 111, 112 e 113 da
Instrucdo CVM 555, observado que, especificamente no
caso do artigo 112, desde que o respectivo indicador de
desempenho (benchmark) escolhido seja a variagdo das
taxas CDI ou SELIC; sendo certo que os investimentos
em todos os ativos mencionados nesta definicao
deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por
InstituicBes Financeiras Autorizadas;

Qualquer ativo que se enquadre nas hipoteses a seguir,
consideradas individualmente ou em conjunto: (i)
créditos ou ativos de qualquer natureza, cujos
proprietarios ou garantidores estejam em Situacéo
Distressed; (ii) direitos creditorios ou ativos de qualquer
natureza que estejam sujeitos a Onus reais ou outros
gravames  contratuais, legais,  judiciais  ou
administrativos, inclusive  penhoras,  arrestos,
arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iii) créditos ou
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ativos de qualquer natureza que sejam adquiridos em
leildes, vendas judiciais ou processos de venda
organizada privada, ou em processos de execucdo
judicial ou extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencgdo ou outros similares; (iv) direitos creditérios
tributarios, ndo-tributarios e o produto de seu
recebimento, de titularidade da Administracdo Publica,
direta ou indireta, em qualquer nivel da federacéo,
inclusive, a titulo exemplificativo, os inscritos em
divida ativa, muatuos, multas, san¢cdes administrativas
pecuniarias e qualquer outra contrapartida financeira
devida em favor destes entes, desde que, em qualquer
caso, seja observada, conforme aplicavel, a Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, conforme
alterada, e demais legislacdo em vigor; (v) cotas de
consorcio, contratos de seguro, titulos de capitalizacéo e
cotas de condominio que possuam qualquer das
seguintes caracteristicas: (a) estejam vencidos e ndo
pagos; (b) ndo tenham sido pagos em sua data de
vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicao pelos Fundos Investidos Consolidador I11; (c)
ndo sejam imediatamente reconhecidos como
devidos pela parte contraria ou demandem Acdes e
Demandas para seu recebimento; (d) sejam adquiridos
pelos Fundos Investidos Consolidador Il por valor
inferior a 70% (setenta por cento) do saldo devedor em
aberto na data de aquisicdo; (e) e/ou sejam devidos ou
cedidos, conforme aplicavel, por pessoas fisicas ou
juridicas sujeitas a Situacdo Distressed; (vi) ac0es,
debéntures, cotas ou qualquer instrumento
representativo de participacdo societaria que atendam
quaisquer dos requisitos dos incisos (i) a (v) acima; e/ou
(vii) certificados de depdsito bancério, letras
financeiras, letras de crédito e outros titulos ou
instrumentos emitidos por Instituicdes Financeiras
Autorizadas, 0s quais apenas poderdo ser adquiridos:
(a) no contexto da aquisicao para pagamento diferido,
pelos Fundos Investidos Consolidador Ill, de bens
imoveis que ndo sejam de uso da instituicdo financeira
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emitente, (b) em valor total igual ou inferior ao saldo do
preco a pagar pelos ativos adquiridos, e (c) com clausula
expressa de compensacéo entre o saldo do preco a pagar
pelos ativos adquiridos e o valor do titulo devido pela
instituicdo financeira emitente;

“Partes™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 15.4
deste Regulamento;

“Patrimdnio Liquido™: Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos
Ativos e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

“Periodo de Investimento”: Observado o Prazo de Nao Concorréncia, o periodo que
se encerra na primeira das seguintes datas: (i) 3 (trés)
anos contados da data da primeira integralizacdo de
cotas do FIM Consolidador I11; ou (ii) apos realizagédo da
ultima Chamada de Capital, a data da primeira
integralizacdo de cotas do fundo de investimento que
venha a ser estruturado e gerido pelo Gestor com o
objetivo de suceder o FIM Consolidador Il em sua
politica de investimento;

Sem prejuizo do acima previsto, ap6s o encerramento do
Periodo de Investimento, o FIM Consolidador 111 e os
Fundos Investidos Consolidador 11l poderdo realizar
investimentos exclusivamente para, na forma de seus
regulamentos e instrumentos relacionados: (i) viabilizar
a recuperacdo e/ou liquidez dos ativos ja integrantes das
carteiras dos referidos fundos; e/ou (ii) cumprir com
obrigacdes que j& tenham sido previamente assumidas
por referidos fundos, representados pelo Gestor, e
aprovadas pela Administradora, nos termos dos
respectivos regulamentos;

“Periodo de Nivelamento”: O periodo compreendido entre a data da primeira
integralizacdo de Cotas realizada pelos primeiros
Cotistas Subsequentes (inclusive), e a data em que todas
as Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos
Cotistas em montantes proporcionalmente equivalentes,
isto €, na proporgdo do capital comprometido por cada
um deles, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento;
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“Prazo de Distribuicdo”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 9.5
deste Regulamento;

“Prazo de Néo O prazo que se encerrar primeiro, entre: (i) a data de

Concorréncia™: encerramento do Periodo de Investimento; ou (ii) a data
para integralizacdo de Cotas indicada na Ultima
Notificacdo de Integralizacdo enviada aos Cotistas;

“Prazo do Fundo™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 2.1
deste Regulamento;

“Precatorios”: Requisi¢des de pagamento derivadas de condenacdes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
Orgdos e entidades governamentais vinculados a
Administracdo Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas ndo dependentes do
orcamento do ente a que estejam vinculadas e
sociedades de economia mista, de natureza alimentar, ou
ndo alimentar, observado o previsto pelo artigo 100 da
Constituicdo Federal, e pelos regimes especiais e
transitdrios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do ADCT;

“Pré — Precatorios”: Quaisquer direitos creditorios detidos contra orgaos
e entidades governamentais vinculados a Administracao
Direta ou Indireta da Unido Federal, dos Estados,
do Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas as
empresas publicas ndo dependentes do orcamento do
ente a que estejam vinculadas e as sociedades de
economia mista, oriundos de litigios ja ajuizados que,
apos transitados em julgado, observardo o previsto pelo
artigo 100 da Constituicdo Federal,

“Preco de Emisséo: E o preco de emissdo das Cotas, equivalente a R$1,00
(um real);

“Preco de Integralizacdo™:  Conforme o exemplo indicado no Anexo | deste
Regulamento, é o preco de integralizacdo de cada Cota,
que sera correspondente:
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(i) ao Preco de Emissdo, quando as Cotas forem
integralizadas na data da integralizacdo da primeira
Chamada de Capital;

(i) ao valor de fechamento da Cota dos mercados
no dia imediatamente anterior & data de envio da
Notificacdo de Integralizacdo, quando as Cotas forem
integralizadas apds a data da integralizacdo da primeira
Chamada de Capital, exceto durante o Periodo de
Nivelamento; ou

(ili)  durante o Periodo de Nivelamento, a0 maior
entre:

(@) o Prego de Emisséo atualizado com base em
100% (cem por cento) do CDI, aplicado de forma
ponderada a proporcdo do capital comprometido
integralizado pelos Cotistas Antecedentes em cada
Chamada de Capital ocorrida antes do inicio do
Periodo de Nivelamento, desde a data da
integralizacdo de tal Chamada de Capital até o dia
imediatamente anterior a data de envio da
Notificacdo de Integralizacdo da Chamada de
Capital a ser integralizada pelo Cotista
Subsequente; ou

(b) o valor de fechamento da Cota dos mercados,
no dia imediatamente anterior & data de envio da
Notificacdo de Integralizacdo da Chamada de
Capital a ser integralizada pelo Cotista
Subsequente, conforme previsto nos respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento.

Desta forma, o Cotista Subsequente, ao integralizar as
Cotas mediante 0 pagamento do Preco de Emisséo
atualizado com base na variacdo do CDI, conforme
acima, poderd, dependendo do valor da variagéo do CDI
vis a vis a variagdo do valor patrimonial das Cotas até a
data da integralizacao, ter que integralizar as Cotas por
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um valor superior ao valor patrimonial de tais Cotas na
data da integralizacdo (&gio).
“Regulamento”: Este regulamento do Fundo;
“Regulamento de Tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 15.4.2
Arbitragem”: deste Regulamento;
“Resolucdo CVM 30” Significa a Resolugcdo CVM 30, de 11 de maio de 2021;

“Reserva para Despesas”:  Reserva a ser constituida pelo Gestor, observado o valor
minimo correspondente a previsdo de despesas para 6
(seis) meses subsequentes, a ser utilizada
exclusivamente para o pagamento de despesas do
Fundo. A Reserva para Despesas serd constituida a
partir das seguintes disponibilidades do Fundo: (i)
caixa; (ii) depositos bancarios a vista; (iii) numerario
em transito; e (iv) Outros Ativos.

“Situacdo Distressed”: Situacdo na qual qualquer pessoa, natural ou juridica, ou
veiculo de investimento, se encontre de: (i) iminente
estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito
e/ou liquidez reduzida; e/ou (ii) ser ré em a¢des judiciais
e/ou processos administrativos de qualquer natureza
(inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em
processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidacéo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencédo
ou outros eventos similares;

“Taxa de Administracdo™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 6.1
deste Regulamento;

“Taxa de Custodia Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 6.6
Méxima”: deste Regulamento;
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“Termo de Adesdo”™: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua
adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestardo as demais declaracGes pertinentes, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO Il - DO FUNDO

2.1. O JIVE DISTRESSED Il OFFSHORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de
6 (seis) anos de duracdo, contados da data da primeira integralizacdo de cotas do FIM
Consolidador III (“Prazo do Fundo”), ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais que Ihe forem aplicaveis.

2.2.  Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classifica¢do dos Fundos
555 n.° 07, de 23 de maio de 2019, com as alteragdes introduzidas pela regra e
procedimento ANBIMA n.° 12/19”, o Fundo ¢ classificado no Nivel 1 como
“Multimercado”, no Nivel 2 como “Aloca¢ao” e no Nivel 3 como “Dinamico”.

CAPITULO 111 - DO PUBLICO ALVO

3.1. O Fundo destina-se a aplicacGes por determinados Investidores Profissionais: (i)
ndo-residentes no Brasil e aqui invistam de acordo com as normas e condicOes
estabelecidas pelo CMN; e/ou (ii) pessoas, sociedades ou veiculos de investimentos, com
sede ou domicilio no Brasil ou no exterior, direta ou indiretamente controladores,
controlados ou sob controle comum do Gestor, ou sob sua gestdo, direta ou indireta, bem
como seus socios, conselheiros, diretores e colaboradores, e que busquem a valorizacao
de suas Cotas e aceitem assumir 0s riscos descritos neste Regulamento, aos quais
o0s investimentos do Fundo e, consequentemente, seus Cotistas estdo expostos, em razao
da politica de investimento do Fundo e a forma de constitui¢do de condominio, dado que
as Cotas ndo admitem resgate.

3.1.1. A subscricdo na primeira emissdo do Fundo sera realizada apenas em
valores multiplos de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), observado
o valor minimo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ndo existindo valores
minimos para outras aplicagbes, aquisicbes ou para manutencdo de
investimentos no Fundo apds a aplicacdo inicial de cada Cotista na primeira
emissdo do Fundo, inclusive quando da aquisicdo de Cotas no mercado
secundario. Nao ha limites méaximos de aplicagdo por investidor.
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3.1.2. Em razdo do publico alvo, o Fundo fica dispensado da apresentacdo do
prospecto e da publicacdo de anuncio de inicio e de encerramento
de distribuicéo.

CAPITULO IV — DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE
SERVICO

4.1. O Fundo sera administrado pela Administradora e seu exercicio social encerrar-
se-4 em 31 de dezembro de cada ano.

4.1.1. Cabe a Administradora prestar os servicos de representacdo legal do
Fundo, em juizo e fora dele e, em especial, perante a CVM, sem prejuizo dos
servigos desempenhados pelo Gestor, conforme atribuidos nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo.

4.2. A gestdo da carteira do Fundo seré exercida pelo Gestor, mandatado pelo Fundo
e por seus Cotistas, com exclusividade, para cumprir com as atividades descritas neste
Artigo 4.2.

4.2.1. Cabe ao Gestor, com exclusividade, realizar a gestao profissional dos
titulos, valores mobilidrios e demais Ativos integrantes da carteira do Fundo,
com poderes para:

(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, a aquisicdo, alienacéo e
demais transac6es envolvendo os Ativos e a contratacdo e utilizacdo de
intermediarios para realizar operacbes em nome do Fundo, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo e contratacdo dos Ativos e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; e

(i) exercer o direito de voto decorrente dos Ativos detidos pelo
Fundo, realizando todas as demais a¢cfes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de exercicio de direito de voto
do Gestor.

4.2.2. O Gestor exercera as atividades previstas no Artigo 4.2 deste
Regulamento com absoluta independéncia e segundo o seu melhor
convencimento, sem qualquer influéncia ou interferéncia da Administradora ou
de terceiros.

4.2.3.  Sdo obrigacOes do Gestor, nos termos do Contrato de Gestdo, dentre
outras:
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(i)  geriracarteira do Fundo dentro dos principios e melhores padrdes
de boa técnica em investimentos, incluindo o exame e a analise
de relatérios de pesquisa, informagcdes econbmicas, estatisticas e
financeiras e o acompanhamento continuo da evolucdo de todos os
Ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo;

(ii) respeitar a politica de investimento, as exigéncias de
diversificacdo e as demais regras estabelecidas neste Regulamento, na
legislacdo e regulamentacdo aplicavel ao Fundo, observado seu
respectivo perfil de risco e a sua politica de investimento e a orientacdo
especifica da Administradora, no que diz respeito a controle de riscos de
crédito. No caso de modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro ndo estabelecidas entre a Administradora e o
Gestor, a Administradora devera acordar, previamente, com o Gestor, a
necessidade de observancia as exigéncias e limites, por ela,
Administradora, estabelecidos;

(iii) enviar a Administradora, diariamente, de acordo com 0s
procedimentos estabelecidos no Contrato de Gestdo, relatério com: (a)
todas as operacGes realizadas pelo Fundo e seus documentos
comprobatdrios; (b) as informacdes requisitadas pela Administradora a
respeito das caracteristicas dos Ativos negociados pelo Fundo; e (c) a
descricdo das movimentacGes dos investimentos, do valor e da
modalidade de cada aplicacdo e/ou resgate realizado, além dos nomes
das instituicbes com as quais foram realizadas as operacoes;

(iv)  as suas expensas, assumir a defesa ou, quando nao for possivel e
a mesma for exercida pela Administradora, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, todas as informacdes e subsidios solicitados
pela Administradora para atender pedidos efetuados pelas autoridades
competentes e/ou defender os interesses do Fundo em eventuais
notificacBes, avisos, autos de infracdo, multas ou qualquer outra
penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras decorrentes,
exclusivamente, das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(v) utilizar as sociedades corretoras e distribuidoras acordadas
previamente com a Administradora;

(vi) seguir fielmente os critérios previamente estabelecidos pela
Administradora no que se referir ao risco de crédito dos Ativos;
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(vii) designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades
do Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades competentes;
(viii) gerir os Ativos do Fundo de forma a prover a liquidez necesséria
ao Fundo, a fim de atender ao pagamento dos encargos do Fundo e aos
Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
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prazos para pagamento de resgate e/ou amortizacao, conforme aplicavel
e estabelecido neste Regulamento;

(ix)  seguir estritamente a legislacdo e a regulamentagdo aplicavel ao
Fundo, bem como, as normas estabelecidas pela ANBIMA que forem
aplicaveis ao Fundo;

(x)  efetuar as movimentagdes necessarias a geracao de recursos para
liquidacdo de operacdes contratadas na data de seu vencimento;

(xi) manter em seu quadro de executivos, atuando nas atividades
didrias do Gestor, pelo Prazo do Fundo: (a) os Srs. (1) Guilherme
Rizzieri de Godoy Ferreira, brasileiro, casado, advogado, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 28.910.177-3 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob n.° 213.630.548-48; e (2) Alexandre Marcelo Marques
Cruz, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade
RG n.° 28.664.416-2 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o
n. 276.532.768-81; observado, em qualquer caso, o previsto pelo inciso
(iv) do Artigo 4.2.5 deste Regulamento; e (b) qualquer dos Srs. a seguir:
(1) Mateus Tessler Rocha, brasileiro, casado, advogado, portador
da cédula de identidade RG n.° 27.882.093-1 SSP/SP, inscrito perante o
CPF/MF sob 0 n.° 164.766.598- 12; e/ou (2) Marcelo Sanchez Martins,
brasileiro, casado, engenheiro elétrico, portador da Cédula de
Identidade RG n.° 4.928.880-8 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
072.442.858-50; efou (3) Diego Henrique de Oliveira Fonseca,
brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n.° 34.960.356-X SSP/SP, inscrito perante o CPF/MF
sob 0 n.° 302.263.378-55 (cada pessoa indicada nas alineas “(a)” e “(b)”
¢ designada, individual e indistintamente, “Key Person”);

(xii)  na hipotese de alteracdo do Controle do Gestor e/ou de demais
empresas do grupo do Gestor (incluindo Afiliadas), que prestem
ou venham a prestar servigos aos FICs, ao FIM Consolidador il
e aos Fundos Investidos Consolidador 111 (inclusive servicos de
agente de cobranca), que implique a perda do Controle pelos
Controladores, continuar a: (a) agir com autonomia no
desenvolvimento de suas atividades junto aos FICs, ao FIM
Consolidador 111 e aos Fundos Investidos Consolidador I11, conforme
0 caso; (b) cumprir seus deveres previstos nos respectivos regulamentos
dos FICs, do FIM Consolidador Il e dos Fundos Investidos
Consolidador 111, tal como aqui previstos, sem qualquer alteracdo de
curso em tais atividades ou no nivel da

Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.corn7/83



&

prestacdo de tais servigos; e (c) assegurar, adicionalmente, na forma do
inciso (xi) do Artigo 4.2.3 deste Regulamento, que, de um lado, os Srs.
Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira e Alexandre Marcelo Marques
Cruz (observado, em qualquer caso, o previsto pelo inciso (iv) do Artigo
4.2.5 deste Regulamento), bem como, de outro, qualquer dos Srs.
Mateus Tessler Rocha e/ou Marcelo Sanchez Martins e/ou Diego
Fonseca, conforme mencionados no inciso (xi) do Artigo 4.2.3 deste
Regulamento, mantenham, individual ou conjuntamente, a autonomia e
discricionariedade na efetiva conducdo das atividades de gestéo
relacionadas aos FICs, ao FIM Consolidador 111 e aos Fundos Investidos
Consolidador 111, bem como nas demais atividades e servicos que
prestem ou venham prestar a tais fundos; observado, em gqualquer caso,
que ndo devera haver qualquer compromisso formal entre 0s
Controladores e/ou 0 Gestor, de um lado, e o adquirente do Controle do
Gestor, do outro lado, que possa prejudicar o cumprimento dos deveres
pelo Gestor previstos nos respectivos regulamentos dos FICs, do FIM
Consolidador Il ou dos Fundos Investidos Consolidador Il;

(xiii) sempre que receber quaisquer valores mencionados no inciso (i)
do Artigo 5.3.10.1, informar a Administradora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu recebimento, o montante recebido, acompanhado
da respectiva nota fiscal de prestacdo de servico e da indicacéo
dos impostos incidentes, bem como a meméria de célculo que indique o
valor final a ser abatido, conforme o caso, nos termos do referido
Artigo;

(xiv) nos termos do inciso (xiii) do Artigo 4.2.3 deste Regulamento,
caberd ao Gestor emitir, ainda, uma declaracdo formal direcionada aos
Fundos Alvo e aos seus administradores, autorizando expressamente 0s
Fundos Alvo e os seus administradores a efetivarem o abatimento do
valor contido na memédria de calculo mencionada no inciso (xiii) do
Artigo 4.2.3 deste Regulamento, dos valores devidos ao consultor
especializado pelos Fundos Alvo no proprio més do recebimento pelo
Gestor ou nos meses subsequentes, até o total abatimento do valor
informado, de acordo com o inciso (xiii) do Artigo 4.2.3 deste
Regulamento;

(xv) enviar a Administradora, na periodicidade estabelecida entre
a Administradora e o Gestor, relagdo de todos os documentos assinados
em nome do Fundo pelo Gestor;
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(xvi) verificar a necessidade de realizacGes de Chamadas de Capital aos
Cotistas do Fundo pela Administradora, observados 0s prazos e
procedimentos estabelecidos entre a Administradora e o Gestor;

(xvii) submeter a aprovacdo da Administradora quaisquer contratos a
serem celebrados em nome do Fundo, conforme as regras abaixo,
respeitados os prazos e procedimentos previstos pelo Contrato de
Gestdo: (a) o Gestor utilizard, sempre que possivel, minutas-padrao
com clusulas pré-aprovadas pela Administradora, e encaminhara para
validagdo preliminar pela Administradora; e (b) quando utilizadas
minutas-padrdo e/ou quando decorridos, sem resposta, 0S respectivos
prazos de aprovacdo pré-acordados entre o Gestor e a Administradora,
podera o Gestor prosseguir com as negociacfes dos contratos até a sua
versdo final para assinatura;

(xviii) acompanhar diariamente as receitas e despesas do Fundo,
conforme relatério de “contas a pagar e receber” fornecido pela
Administradora, para defini¢do do caixa livre do Fundo e realizacéo de
investimentos em Outros Ativos, de acordo com este Regulamento;

(xix) controlar a carteira do Fundo de forma evitar quaisquer
desenquadramentos e, em sendo verificado desenquadramento, efetuar
a devida regularizacdo, conforme acordado entre a Administradora e o
Gestor; e

(xx) tomar todas as providéncias e decisGes que lhe sejam cabiveis a
fim de orientar a Administradora na celebracdo dos negdcios juridicos
em nome do Fundo, realizando, conforme aplicavel, todas as operacoes
necessarias a execucdo da politica de investimento do Fundo,
exercendo, ou diligenciado para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao Patriménio Liquido e as atividades do Fundo.

4.2.4. Sem prejuizo das obrigagdes assumidas no Artigo 4.2.3 deste
Regulamento e excegdes previstas no Artigo 4.2.4.1 abaixo, o Gestor obriga-se,
a partir da data de celebracdo do Contrato de Gest&o, até o encerramento do Prazo
de N&o Concorréncia, a ndo concorrer, direta ou indiretamente, com os FICs, o
FIM Consolidador 111 ou os Fundos Consolidador I11, incluindo, sem limitacao,
a sua atuacéo direta ou indireta, por meio de qualquer de suas Afiliadas, como
gestor, agente de cobranca, consultor especializado ou investidor em outros
fundos de investimento, carteiras administradas e demais veiculos de
investimento que, direta ou indiretamente, realizem novos investimentos em
Ativos Distressed
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e/ou Ativos Oportunisticos, exceto aqueles que venham a ser estruturados
exclusivamente como oportunidades de alavancar a recuperacgdo, rentabilidade
ou liquidez dos Ativos Distressed ja integrantes de sua carteira.

4.2.4.1. Durante o Prazo de Nao Concorréncia, o Gestor, por si ou por
suas Afiliadas, podera realizar qualquer das seguintes atividades, sem
que haja caracterizacdo de violagdo a obrigacdo de ndo concorréncia
prevista no Artigo anterior e sem que seja considerada prejudicada a sua
independéncia na tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo:

(1) implementar e exercer quaisquer das Oportunidades de Atuagéo
Externa,;

(if)  atuar como gestor, agente de cobranc¢a ou consultor especializado
de carteiras administradas ou veiculos de investimento em geral:
(a) dedicados a uma (e ndo mais de uma) das seguintes estratégias
de investimento: (1) Precatérios, Pré-Precatorios, A¢des e Demandas
e Acdes e Demandas de Pequeno Valor; (2) Créditos Corporate, Outros
Ativos Distressed Creditorios e Ativos Creditérios; (3) Créditos
Consumer; ou (4) Ativos Distressed Imobiliarios; e, cumulativamente;
(b) (1) cuja rentabilidade-alvo estimada pelo Gestor para os cotistas, na
constituicdo do veiculo, seja inferior a CDI + 12% (doze por cento) ao
ano, em qualquer caso limitada a 20% (vinte por cento) ao ano; ou (2)
que invista, substancialmente, a totalidade de seus recursos em ativos
cujo prazo previsto para o retorno da estratégia de investimento
seja superior a 8 (oito) anos;

(iii) continuar exercendo suas atividades para 0s seguintes veiculos:

Veiculo CNPJ/MF Administradora Gestor

1 | Brazil Capital Recovery Il 09.095.503/0001-62 N/A N/A
— Companhia Securitizadora
de Créditos Financeiros

2 | ETR Properties Fundo de | 18.259.637/0001-62 Banco Finaxis S.A. | Gestor
Investimento Imobilidrio —
Fll

3 Fundo de Investimento 17.198.253/0001-14 Banco Finaxis S.A. | Gestor
Multimercado Inovacéo
Paulista Crédito Privado

4 | Jive Distressed Allocation 20.468.420/0001-04 Administradora Gestor
Fundo de Investimento
Multimercado Crédito
Privado (“JIVE Distressed
Allocation FIM”)

5 CSHG JIVE Distressed 20.468.448/0001-41 Administradora Gestor
Allocation  Fundo de
Investimento Multimercado
- Crédito Privado IE
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(“CSHG JIVE Distressed
Allocation FIM”)

6 JIVE Distressed Fundo 20.468.380/0001-09 Administradora Gestor
de Investimento
Multimercado - Crédito

Privado 1IE (“EIM
Consolidador”)

7 | Quaisquer fundos N/A N/A N/A
investidos,exclusivamente
ou por meio de co-
investimento, pelo FIM
Consolidador (“Fundos
Investidos Consolidador” e,
em conjunto com o JIVE
Distressed Allocation FIM,
com o CSHG JIVE
Distressed Allocation FIM e
com o FIM Consolidador,
os “Fundos Distressed 1)

8 JIVE Distressed Allocation 28.475.193/0001-56 Administradora Gestor
Il Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de
Investimento

Multimercado - Crédito
Privado (“JIVE Allocation
Il FIC-FIM”)
9 CSHG JIVE Distressed 28.549.930/0001-18 Administradora Gestor

Allocation Il Fundo de
Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito
Privado (“CSHG
Allocation Il FIC-FIM”)
10 | JIVE Distressed Il Fundo 22.380.316/0001-99 Administradora Gestor
de Investimento
Multimercado - Crédito
Privado (“FIM
Consolidador 11”)
11 | quaisquer fundos N/A N/A N/A

investidos,exclusivamente
ou por meio de co-
investimento, pelo FIM
Consolidador II (“Fundos
Investidos Consolidador I1”
e, em conjunto com o JIVE
Allocation 1l FIC-FIM,
com o CSHG Allocation 1l
FIC-FIM e com o FIM
Consolidador I, 0s
“Fundos Distressed 11”);

12 | Estruturas de investimento | N/A N/A N/A
offshore utilizadas pelo
Gestor para captacdo de
investimentos (1)  nos
Fundos Distressed I; (2) nos
Fundos Distressed I1; e (3)
no JIVE Allocation IlI
Offshore FIC-FIM e/ou no
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FIM Consolidador 11l e/ou
nos Fundos Investidos
Consolidador 11

13 | CSHG JIVE ETR Fundo de | 18.525.673/0001-20 Credit  Suisse Credit
Investimento Multimercado Hedging-Griffo Suisse
- Creédito Privado Corretora  de Hedging-
Investimento no Exterior Valores S.A. Griffo
Corretora
de
Valores
S.A.
14 | SCF Companhia 08.351.432/0001-59 N/A N/A

Administradora de Bens

15 | FW Fundo de Investimento 28.475.125/0001-97 Administradora Gestor
em Direitos Creditorios
N&o Padronizados

(iv) participagdo no processo de aquisi¢do de ativos de titularidade dos
Fundos Distressed | e dos Fundos Distressed 11, conforme indicados nos
itens 7 e 11 do inciso (iii) acima, desde que a possibilidade de aquisi¢ao
de tais ativos pelo FIM Consolidador 111 e/ou pelos Fundos Investidos
Consolidador 11, conforme o caso, tenha sido rejeitada pelos cotistas do
FIM Consolidador 111 reunidos em assembleia geral.

4.2.4.2. Paraos fins do inciso (iii) acima: (a) os veiculos1a3e 13 e 14
ndo poderdo realizar novos investimentos em Ativos Distressed; (b) o
veiculo 15 ndo podera realizar investimentos em Ativos Distressed,
exceto quando tal veiculo se enquadrar na definicdo de Fundos
Co- Investimento; e (c) os veiculos 4 a 12 poderdo investir em
Ativos Distressed apenas, na forma de seus regulamentos e
instrumentos relacionados para: (1) viabilizar a recuperagdo e/ou
liquidez dos ativos ja integrantes das carteiras dos referidos fundos;
e/ou (2) cumprir com obrigacdes que ja tenham sido previamente
assumidas por tais fundos.

4.2.5. A administradora do FIM Consolidador Il devera convocar uma
assembleia geral para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do
Gestor nos seguintes casos, observado o previsto pelo Artigo 11.18 deste
Regulamento (hipoteses de substitui¢ao por “Justa Causa”):

(i) caso seja comprovado que a Administradora ou o Gestor: (a)
atuou com dolo ou cometeu fraude no desempenho de suas funcdes e
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responsabilidades, reconhecida em decisdo judicial em primeira
instancia ou decisdo do Colegiado da CVM; (b) foi descredenciado(a)
pela CVM para o exercicio de suas atividades de prestacdo de servi¢os
de administracdo de carteira de valores mobiliarios; (c) teve cassada sua
autorizacdo para execucdo dos servigos contratados pelo Contrato de
Gestéo; e/ou (d) teve sua faléncia, intervencéo ou recuperacéo judicial
ou extrajudicial decretada ou deferida;

(i)  em caso de qualquer decisdo: (a) administrativa ou judicial que
esteja em fase de cumprimento de sentenca/execucao e cujos efeitos ndo
estejam suspensos em virtude de interposicdo do recurso cabivel,
inclusive em esfera administrativa ou judicial em face da
Administradora, do Gestor ou de qualquer dos Key Person que afete a
capacidade de exercer suas funcbes de gestor; ou (b) criminal
condenatoria em face da Administradora, do Gestor ou de qualquer dos
Key Person;

(iii) a Administradora o Gestor suspenda suas atividades por qualquer
periodo de tempo;

(iv) o Gestor deixe de manter os Key Person em seu quadro de
executivos, atuando nas atividades diarias do Gestor, nas condigdes
previstas pelo inciso (xi) do Artigo 4.2.3 deste Regulamento, exceto se
Guilherme Rizzieri de Godoy Ferreira ou Alexandre Marcelo Marques
Cruz deixem o quadro de executivos do Gestor, mediante declaracéo,
por escrito, de que: (a) tem como objetivo assumir, exclusivamente,
cargo (1) na administracdo publica, direta ou indireta, nos niveis
federal, estatuais, distrital e/ou municipais, ou (2) em partidos politicos;
e (b) ndo concorrera com o Gestor e/ou com o Fundo até o término do
Prazo de N&o Concorréncia; e

(v) na hipétese de alteracdo de Controle do Gestor, caso seja
descumprido o disposto no inciso (xii) do Artigo 4.2.3 deste
Regulamento.

4.2.6. Caso a assembleia geral do FIM Consolidador Il decida pela
substituicdo do Gestor no FIM Consolidador 111, o Gestor se compromete a, no
mesmo prazo para substituicdo e contratacdo de um novo gestor estabelecido pela
assembleia geral do FIM Consolidador I, renunciar as suas atividades
como gestor e/ou consultor especializado, por si ou suas Afiliadas, nos FICs e
nos Fundos Investidos Consolidador I11.
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4.2.7. Se ainda estiver vigente o Periodo de Investimento, o Gestor ficard
impedido de realizar, em nome do Fundo, quaisquer novos investimentos que ja
né&o tenham sido previamente celebrados pelo Fundo, representado pelo Gestor,
e aprovados pela Administradora nos termos do inciso (xvii) do Artigo 4.2.3
deste Regulamento, assim que for identificada a ocorréncia de qualquer dos
casos mencionados nos incisos do Artigo 4.2.5 deste Regulamento, até que seja
contratado um novo gestor, sob pena de rescisdo imediata do Contrato de Gestéo.

4.2.8. Na hipdtese de substituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fard jus
ao:

(1) pagamento de 50% (cinquenta por cento) da Taxa de
Administracdo que seria devida até o Prazo do Fundo, pro rata ao prazo
em que o Gestor permaneceu na gestdo, calculada e paga ao longo do
Prazo do Fundo nas mesmas épocas e forma previstas neste

Regulamento; e

(i)  pagamento da Taxa de Performance, pro rata ao prazo em que 0
Gestor permaneceu na gestdo do Fundo, nas mesmas épocas e forma
previstas neste Regulamento.

4.3. Os servicos de distribuicdo e colocacdo de Cotas serdo prestados pelo
Intermediario Lider.

4.4. Os servicos de controladoria de ativos e passivos do Fundo seréo prestados pela
propria Administradora.

4.5. Os servigos de custodia dos Ativos integrantes da carteira do Fundo e de
liquidacdo financeira de suas operagdes, bem como de escrituracdo do Fundo e de
tesouraria, serdo prestados pelo Custodiante.

4.6. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo por uma das
seguintes empresas (inclusive seus sucessores legais): (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii)
Deloitte Touche Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; ou (iv) KPMG.

4.7. O Fundo, representado pela Administradora, podera contratar terceiros
prestadores de servico devidamente habilitados e autorizados, na forma da
regulamentacdo em vigor.

4.8. A responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo
a Administradora, o Gestor, entre outros, com relacdo aos atos por eles praticados, ficard
limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um,
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sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da regulamentagéo, pela
CVM, do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO V - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

51. O Fundo buscara alocar no minimo 95% (noventa e cinco) por cento de
seus recursos em cotas do FIM Consolidador III (“Ativos Alvo”), que tem a politica
de investimento descrita no Artigo 5.3 deste Regulamento. Os recursos disponiveis no
caixa do Fundo poderdo ser aplicados, exclusivamente, em Outros Ativos.

5.2. A politica de investimento do FIM Consolidador Ill consiste em detectar
as distorcBes de precos em diferentes Ativos nos varios mercados, bem como
antecipar movimentos que se estejam formando, com o objetivo de superar
constantemente a variacdo do CDI, sempre ajustados aos riscos inerentes as operacoes
que realiza, alocando seus recursos de acordo com sua politica de investimentos, nos
termos do Artigo 5.3 deste Regulamento e na regulamentacdo em vigor.

5.3. O FIM Consolidador Ill alocard os recursos integrantes de sua carteira
exclusivamente nos seguintes ativos financeiros, observados os limites previstos pelos
Artigos 5.3.3 e 5.3.4 deste Regulamento, conforme aplicaveis:

Q) cotas de Fundos Alvo, que terdo como ativos-alvo, direta ou
indiretamente, Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou
Ativos Novas Teses, observada a regulamentacéo aplicavel;

(i) cotas de Fundos Co-investimento;

(iii) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
cotistas do FIM Consolidador Ill, para integralizacdo das cotas do FIM
Consolidador 111, em ativos negociados ou emitidos no exterior, observado, em
qualquer caso e a qualquer tempo, que tal percentual ndo podera exceder o limite
de 40% (quarenta por cento) de seu patriménio liquido, nos termos da
regulamentacéo aplicavel; e

(iv) 0s recursos disponiveis no caixa do FIM Consolidador Il poderdo ser
aplicados, exclusivamente, em Outros Ativos.

5.3.1.  Os recursos destinados, direta ou indiretamente (sempre considerados
em conjunto), pelo FIM Consolidador 111 a cada Aquisicao de Ativos especifica,
deverdo sempre respeitar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade
do capital subscrito pelos FICs no FIM Consolidador III (“Limite de
Investimento™).
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5.3.2. Os Fundos Investidos Consolidador 111 poderdo utilizar os recursos
disponiveis em seus respectivos caixas na Aquisicdo de Ativos, desde que tais
recursos, somados aos recursos eventualmente aportados pelo Fundo no
respectivo Fundo Investido Consolidador Il para tal Aquisicdo de Ativos, ndo
excedam o Limite de Investimento.

5.3.3. Os investimentos consolidados do FIM Consolidador Ill, realizados
direta ou indiretamente por meio dos Fundos Investidos Consolidador I,
exclusivamente quando da aquisigdo pelos Fundos Investidos Consolidador I1l,
estdo sujeitos as seguintes regras:

(i)  até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos FICs, para integralizacdo de cotas do FIM Consolidador I11, ou do
patriménio liquido do FIM Consolidador I, o que for maior no
momento da aquisi¢do, em Ativos Distressed Imobiliarios;

(ii)  até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos FICs no FIM Consolidador 11, ou do patriménio liquido do FIM
Consolidador 11l, o que for maior no momento da aquisi¢do, em
Precatorios ou Pré-Precatorios oriundos de litigios contra 6rgdos e
entidades governamentais vinculados a Administragdo Direta ou
Indireta da Unido Federal,

(iii)  até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador Ill, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 11, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisi¢do, em Créditos Corporate;

(iv) até 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador Ill, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisi¢do, em Ativos de Crédito;

(v) até 3% (trés por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador Ill, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador I11, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, 0 que for maior no momento da aquisi¢do, em Ativos Oportunisticos;

(vi)  até 2% (dois por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador I, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 11, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisi¢do, em Ativos Novas Teses;
e

Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.cor?,6/83



Y F 4

APEX

(vii) até 50% (cinquenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos FICs no FIM Consolidador 11, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I1l, o que for maior no momento da aquisicdo, em: (a) Acdes e
Demandas; (b) Precatorios e Pré-Precatdrios (exceto aqueles
mencionados no inciso (ii) deste Artigo 5.3.3); (c) Créditos Consumer;
e (d) Outros Ativos Distressed Creditorios.

5.3.4. Caso enquadre-se em mais de um dos incisos de (i) a (vii) do Artigo
5.3.3, 0 ativo em questdo: (i) sera contabilizado, para fins de enquadramento,
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apenas uma Unica vez; e (ii) serd enquadrado, a critério do Gestor, de forma
integral ou segregada, no inciso ou nos incisos do Artigo 5.3.3 por ele definidos,
desde que, de forma consolidada, o FIM Consolidador Il mantenha o seu
enquadramento.

5.3.5. Como regra, os Fundos Investidos Consolidador Il ndo investirdo
diretamente em Créditos Consumer, podendo, contudo, fazé-lo no contexto da
aquisicdo de outros Ativos Alvo na mesma operacdo, ou em operacdes
relacionadas, a critério do Gestor. Neste caso, os Créditos Consumer serdo
computados no limite previsto pelo inciso (vii) do Artigo 5.3.3 deste
Regulamento.

5.3.6. Os investimentos consolidados do FIM Consolidador Il realizados
direta ou indiretamente por meio dos Fundos Investidos Consolidador I,
exclusivamente quando da aquisicdo pelos Fundos Investidos Consolidador 111,
estdo sujeitos as seguintes regras:

(i)  até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador Ill, para integralizagdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisicdo, em Ativos Distressed e
Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacdo pela Unido Federal e/ou por demais entes da Administracéo
Federal;

(i)  até 40% (quarenta por cento) da totalidade do capital subscrito
pelos FICs no FIM Consolidador 11, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisicdo, em Ativos Distressed e
Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacdo por um unico emissor ou devedor, ou grupo de emissores e
devedores relacionados, que sejam empresas publicas ou sociedades de
economia mista, em qualquer caso controladas pela Unido Federal ou
por demais entes da Administracdo Federal;

(iii)  ate 20% (vinte por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador Ill, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, o que for maior no momento da aquisi¢cdo, em Ativos Distressed e
Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula de
coobrigacao por um unico emissor ou devedor, ou grupo de emissores e
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devedores relacionados, que sejam 6rgaos e entidades governamentais
vinculados
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a administracdo direta ou indireta dos Estados, do Distrito Federal e/ou
dos Municipios; e

(iv) até 10% (dez por cento) da totalidade do capital subscrito pelos
FICs no FIM Consolidador I1ll, para integralizacdo de cotas do
FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador
I11, 0 que for maior no momento da aquisicdo, em Ativos Distressed
ou Ativos de Crédito emitidos, devidos ou cedidos com clausula
de coobrigacdo por um Unico emissor ou devedor ou grupo de emissores
e devedores relacionados, que n&o tenham sido especificamente
mencionados nos incisos (i), (ii) e (iii) deste Artigo 5.3.6.

5.3.7. Sem prejuizo da politica de investimento prevista para cada Fundo
Investido Consolidador 1ll, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento dos Fundos Investidos Consolidador 111 imoveis (ou direitos reais
relacionados), participacdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens
moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que ndo os seus ativos alvo (“Ativos
Recuperados™), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Ativos Distressed ou Ativos de
Crédito, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussao de garantias;
(iii) dacdo em pagamento, (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de
bem penhorado; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes
do Cddigo Civil.

5.3.8. No caso do Artigo 5.3.7 deste Regulamento, o gestor e o consultor
especializado, conforme aplicavel, vao envidar seus melhores esforcos para
liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

5.3.9. Os Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que ndo sejam
ativos alvo), embora integrem a carteira dos Fundos Investidos Consolidador I11,
ndo serdo, sob qualquer hipotese, adquiridos como parte da politica de
investimento dos Fundos Investidos Consolidador 111, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacao
de que trata 0 Artigo 5.3.7 deste Regulamento, ndo devendo, inclusive, serem
contabilizados para fins de enquadramento dos Fundos Investidos Consolidador
II.

5.3.10. Observadas as disposi¢cbes do Contrato de Gestdo, o Gestor, na
qualidade de gestor do FIM Consolidador 111, devera comunicar previamente a
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Administradora caso, durante o Prazo de N&o Concorréncia, identifique as
seguintes oportunidades (“Oportunidades de Atuacdo Externa”): (i)
investimento que se enquadre na politica de investimento do FIM Consolidador
I11 e/ou dos Fundos Investidos Consolidador 11l e que o Gestor decida, ao seu
exclusivo critério, destinar para aquisicdo por meio de um Fundo Co-
investimento; (ii) atuacdo, direta ou indiretamente, por meio de qualquer de suas
Afiliadas, como gestor, agente de cobranca ou consultor especializado de fundos
de investimento que: (a) possuam em suas carteiras de investimento, direta ou
indiretamente, ativos que se tornaram Ativos Distressed a serem recuperados; e,
cumulativamente; (b) ndo estejam realizando novos investimentos em Ativos
Distressed, sendo vedados quaisquer novos investimentos em Ativos Distressed,
exceto aqueles que venham a ser estruturados exclusivamente como
oportunidades de alavancar a recuperacao, rentabilidade ou liquidez dos Ativos
Distressed integrantes de sua carteira; e/ou (iii) prestacdo de servicos de
cobranca e recuperacao de Ativos Distressed, direta ou indiretamente, por meio
de qualquer de suas Afiliadas, a quaisquer pessoas fisicas, juridicas, carteiras
administradas ou veiculos de investimento em geral, que ndo o FIM
Consolidador 11, os FICs ou os Fundos Investidos Consolidador I11.

5.3.10.1. Caso atue em qualquer das Oportunidades de Atuacédo
Externa, o Gestor devera observar as seguintes disposicoes:

(i)  Exceto com relacdo a gestdo da carteira e servicing dos ativos de
veiculos de investimento cujo principal investidor seja, direta ou
indiretamente por meio de veiculos de investimento, a International
Financial Corporation — IFC; durante o Prazo de Ndo Concorréncia, a
titulo de contraprestacdo ao FIM Consolidador I, o Gestor devera
reverter, ao FIM Consolidador 111, o valor equivalente a 20% (vinte por
cento) da taxa de performance e/ou de quaisquer outras formas de
remuneracdo contingente a resultado, conforme o caso, recebida pelo
Gestor ou pela respectiva Afiliada, apds deduzidos os tributos e
despesas aplicaveis, direta ou indiretamente, por meio de qualquer de
suas Afiliadas, na forma de desconto de taxas, remuneracdo ou
reembolsos devidos pelo FIM Consolidador 111 ou pelos Fundos Alvo
ou, ainda, na hipdtese do referido desconto ndo ser suficiente, por meio
de transferéncia eletrénica disponivel — TED do respectivo saldo, com a
natureza de devolucdo de remuneracgéo ja recebida anteriormente, para
a conta corrente do FIM Consolidador Il a ser indicada pela
Administradora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
for percebido que o desconto de taxas, a remuneragdo ou o0 reembolso
foi insuficiente. O previsto neste inciso ndo prejudica a independéncia
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do Gestor na tomada de deciséo de investimentos pelos FICs, pelo FIM
Consolidador 111 e/ou pelos Fundos Investidos Consolidador 111, uma
vez que ndo se enquadra na limitacdo estabelecida pelo paragrafo
segundo do artigo 92 da Instrucdo CVM 555; e

(i) O Gestor se obrigara a ndo firmar ou executar qualquer tipo de
acordo, parceria ou contrato com terceiro(s), que possa, de qualquer
forma: (a) prejudicar a independéncia do Gestor na tomada de deciséo
de investimento pelos FICs, pelo FIM Consolidador 111 e/ou pelos
Fundos Investidos Consolidador [1l, o desenvolvimento das
atividades desempenhadas pelo Gestor no FIM Consolidador Il
e/ou o cumprimento de suas obrigacdes assumidas perante o FIM

Consolidador 11, os FICs elou os demais Fundos Investidos
Consolidador 111; (b) prejudicar os direitos e prerrogativas que o FIM
Consolidador  Ill, os FICs elou os demais Fundos Investidos

Consolidador 111 possam deter, nos termos do Contrato de Gestdo e
demais documentos relacionados ao Regulamento do  FIM
Consolidador 1ll, a este Regulamento ou ao regulamento de tais
fundos; ou, ainda, (c) fazer com que o FIM Consolidador III, os
FICs e/ou os demais Fundos Investidos Consolidador Il renunciem
a quaisquer direitos e prerrogativas que o FIM Consolidador Ill, os
FICs e/ou os demais Fundos Investidos Consolidador 11l possam
deter, nos termos do Contrato de Gestdo e demais documentos
relacionados a este Regulamento ou ao regulamento de tais fundos.

5.3.10.2. Caso os Fundos Co-investimento emitam diferentes classes
ou subclasses de cotas, ou haja patrimonios segregados por classe ou
subclasse de cotas, e 0 FIM Consolidador I11 venha a adquirir cotas que
se subordinem a parte ou totalidade das demais, o0 somatorio de todas as
cotas com maior senioridade em relacdo as de titularidade do FIM
Consolidador 111, emitidas por tais Fundos Co-investimento, e
subscritas por terceiros que ndo o FIM Consolidador 11l ou o cedente
dos ativos que compuserem o patriménio do respectivo Fundo Co-
investimento, ndo podera exceder o limite de 50% (cinguenta por cento)
da totalidade do capital subscrito pelos cotistas do FIM Consolidador
I1l, para integralizagdo em cotas do FIM Consolidador Il1I, ou do
patrimonio liquido do FIM Consolidador I11, o que for maior.

5.3.11. O FIM Consolidador Il podera realizar opera¢bes com derivativos
somente para protecdo das posi¢des detidas a vista, até o limite destas, ou para
reducdo de exposicdo aos seus ativos e/ou aos ativos detidos pelos Fundos
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Investidos Consolidador 111, nos termos da regulamentacéo aplicavel, observado
que o valor nocional de todos os instrumentos derivativos do FIM Consolidador
Il ndo poderé exceder 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FIM
Consolidador I11.

5.4.  Este Fundo n&o possui limites por emissor, estando autorizado a concentrar suas
aplicacdes em cotas de um unico emissor, qual seja o FIM Consolidador 111, com os riscos
dai decorrentes.

5.5. O Fundo ndo poderéa deter qualquer parcela de seu Patriménio Liquido em titulos
ou valores mobiliarios de emissdo da Administradora, do Gestor ou de empresas a eles
ligadas.

5.6. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor ou empresas a eles ligadas.

5.7. E vedado ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos que nele invistam.

5.8. Ao aplicar em cotas de fundos de investimento, o Fundo pagara as taxas
de administracdo e, eventualmente, de performance, dos fundos investidos.

5.9.  N&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em préatica a
politica de investimento delineada neste Capitulo V, os investimentos do Fundo, por sua
prépria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes de mercado e a riscos de crédito.
Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados, aqueles de
carater politico, econdmico ou financeiro que impliquem em condicbes adversas de
liquidez ou de negociacdo atipica nos mercados de atuacdo do Fundo, poderdo apresentar
perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de
Patrimdnio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima hipoOtese, os Cotistas serdo
chamados a aportar recursos adicionais para a liquidacdo do Fundo.

5.10. Todas as aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito, observado o previsto no
Artigo 5.8 deste Regulamento.

5.11. Os servicos de administracdo sdo prestados ao Fundo em regime de melhores
esforgos e como obrigagdo de meio, pelo que a Administradora e o Gestor ndo garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo.
Como prestadores de servigcos de administracdo ao Fundo, a Administradora e o Gestor
ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou
por
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qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo
ou méa-fé do Gestor ou da Administradora.

5.12. A Administradora e cada prestador de servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissoes
contrarios a lei, a este Regulamento e as disposi¢fes regulamentares aplicaveis.

5.13. O Fundo deveréa alocar os recursos integrantes de sua carteira em Ativos Alvo até
o Ultimo Dia Util do Periodo de Investimento.

5.14. Decorrido o Periodo de Investimento, qualquer valor excedente no Patriménio
Liquido do Fundo, ap0s a constituicdo e manutencdo da Reserva para Despesas, devera
ser utilizado para a amortizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 10.2.1 deste
Regulamento, sendo certo que, realizada tal amortizacdo, o Fundo podera alocar seus
recursos em Outros Ativos para fins de liquidez até o encerramento do Prazo do Fundo.

CAPITULO VI - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE PERFORMANCE,
DE CUSTODIA, DE ENTRADA E DE SAIDA DO FUNDO

6.1. O Fundo pagara aos seus prestadores de servicos, na proporcao estabelecida nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneracdo pelos servigos de
administracdo, gestdo, escrituracdo e distribuicdo de Cotas, 0 montante equivalente
a

0,4% (quatro décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o quanto
previsto no Artigo 6.1.1 deste Regulamento da seguinte maneira (“Taxa de

Administracdo”):

Q) na data de inicio do Fundo, entendendo-se por inicio do Fundo como
sendo a data da primeira integralizacdo de Cotas, a Taxa de Administracdo
incidira sobre o valor total do capital subscrito e integralizado do Fundo; e

(i) quando houver uma nova Chamada de Capital, de acordo com o
Compromisso de Investimento, a partir de cada data de integralizagdo das Cotas
referente a cada Chamada de Capital, incidira a Taxa de Administracdo sobre o
Patrimonio Liquido.

6.1.1. A Taxade Administracdo deve ser compreendida como o0 valor maximo
da soma de todas as taxas de administracdo, inclusive na hipotese de contratacdo
de administradores que ndo a Administradora, conforme o caso, e quaisquer
outras taxas e remuneragfes eventualmente devidas aos prestadores de servicos
pelo Fundo, pelo FIM Consolidador 111 e pelos Fundos Investidos Consolidador
I11, exceto: (i) pelos servicos de custddia e auditoria; e (ii) pelas remuneragdes
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devidas aos consultores especializados e demais prestadores de servigo
envolvidos na recuperacdo dos ativos, conforme previstas nos respectivos
regulamentos; ndo podendo ser excedida em nenhuma hipétese, ficando a cargo
da Administradora contabilizar todas as eventuais taxas mencionadas neste
Artigo, assegurando que a Taxa de Administragdo ndo sera excedida.

6.1.2. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo serd: (i)
R$37.500,00 (trinta e sete mil e quinhentos reais), corrigido pro rata temporis de
forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que
venha a substitui-lo, caso o JIVE Distressed Il Onshore FIC-FIM inicie
seu funcionamento; ou (ii) R$75.000,00 (setenta e cinco mil reais), corrigido pro
rata temporis de forma automatica pelo IPCA acumulado no ano anterior ou
outro indice que venha a substitui-lo, caso o JIVE Distressed Il Onshore FIC-
FIM n&o inicie funcionamento. Para os fins deste Artigo 6.1.2, sera considerado
0 inicio do funcionamento do Fundo como a data da primeira integralizacdo de
suas cotas.

6.2. Os valores devidos como Taxa de Administracdo serdo provisionados
diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por
ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 3° (terceiro) Dia Util do
més subsequente ou no resgate das Cotas.

6.3. A Taxa de Administracdo sera devida e paga diretamente a Administradora pelo
Fundo, nos termos deste Capitulo VI.

6.3.1. Os pagamentos das remuneracdes dos demais prestadores de servigos de
administracdo serdo efetuados diretamente pelo Fundo a cada um dos
prestadores de servigos, na forma e prazo definidos nos contratos especificos
celebrados entre eles, até o limite da Taxa de Administracdo fixada neste
Regulamento.

6.4. Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da
remuneracao total, devida a Administradora ou a outros prestadores de servicos, deverdo
ser suportados exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela que lhe caiba
na remuneracao total.

6.5. Né&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de saida ou de performance
do Fundo.

6.6. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 6.1 deste
Regulamento, o Fundo pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custddia, o
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montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido (“Taxa de Custddia Maxima”).

6.6.1. O valor minimo mensal da Taxa de Custdédia Maxima sera: (i)
R$5.000,00 (cinco mil reais), corrigido pro rata temporis de forma automatica
pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo,
caso o JIVE Distressed 111 Onshore FIC-FIM inicie seu funcionamento; ou (ii)
R$10.000,00 (dez mil reais), corrigido pro rata temporis de forma automatica
pelo IPCA acumulado no ano anterior ou outro indice que venha a substitui-lo,
caso 0 JIVE Distressed 111 Onshore FIC-FIM ndo inicie seu funcionamento. Para
os fins deste Artigo 6.6.1, sera considerado o inicio do funcionamento do Fundo
como a data da primeira integralizacdo de suas cotas.

6.6.2. Os valores devidos como Taxa de Custddia Maxima serdo
provisionados diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo e pagos mensalmente, por periodo
vencido, até o 3° (terceiro) Dia Util do més subsequente ou no resgate das cotas
do Fundo.

6.7. Sera devida, a Administradora, uma unica remuneracdo de R$1.000,00 (um mil
reais) por todas as assembleias gerais extraordinarias de cotistas dos FICs, do FIM
Consolidador 11l e dos Fundos Investidos Consolidador 11, incluido neste valor a
respectiva Consulta Prévia, que sejam realizadas no contexto de uma mesma operacéo
e/ou alteracdo, de forma que tal custo de R$1.000,00 (um mil reais) sera arcado pelos FICs
em conjunto e igualmente dividido entre estes.

6.8. Na hipétese de a Administradora renunciar a administracdo durante o Prazo do
Fundo, a Administradora devera comunicar tal renincia aos Cotistas com antecedéncia
minima de 6 (seis) meses. Durante tal periodo, contado da data de comunicacdo
darendncia, a Administradora se compromete a permanecer responsavel pelos servigos de
administracdo, custddia e controladoria, quando e conforme aplicavel, do FIM
Consolidador I11, dos FICs e dos Fundos Investidos Consolidador 111, até que tais servi¢os
sejam transferidos para uma nova administradora, mediante o recebimento da respectiva
taxa de administracdo referente a0 periodo entre a sua reninciae o ingresso da nova
administradora.

6.8.1.Exceto se aprovado pelos cotistas do FIM Consolidador Il reunidos em
assembleia geral de cotistas, devera ser considerada como renuncia a
administracdo do Fundo, para fins do Artigo 6.8 deste Regulamento, a rendncia
a administragdo do FIM Consolidador Ill, dos FICs ou de qualquer um
dos Fundos Investidos Consolidador I11.
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CAPITULO VII - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO DOS FUNDOS
INVESTIDOS CONSOLIDADOR 111

7.1. O valor correspondente aos pagamentos das taxas de administracdo
(considerando, em conjunto, a taxa devida a administradora e as taxas devidas aos demais
prestadores de servicos que podem ser contratados pela administradora, em nome
do fundo de investimento, conforme previsto na regulamentacéo aplicavel), performance,
ingresso ou saida pelos Fundos Investidos Consolidador 11, de acordo com o estabelecido
nos respectivos regulamentos de tais Fundos Investidos Consolidador 111, sera refletido
como custo indireto do FIM Consolidador 11, afetando a variacdo do seu patriménio
liquido e, consequentemente, do Patriménio Liquido do Fundo.

7.1.1. Os encargos dos Fundos Investidos Consolidador I1ll, conforme
definidos na regulamentacdo aplicavel (incluindo, mas ndo se limitando a,
aqueles custos relacionados a prestacdo de servigos de agente de cobranga), e
previstos nos respectivos regulamentos dos referidos fundos de investimento,
poderdo representar um custo indireto relevante para o Fundo.

7.1.2.  As taxas mencionadas no Artigo 7.1 deste Regulamento, poderdo ser
devidas as Afiliadas.

7.2. N&do serdo devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, ingresso ou
saida pelos Fundos Alvo. N&o obstante, serdo devidos, pelo FIM Consolidador 111 e pelos
Fundos Alvo, os encargos, conforme definidos na regulamentacédo aplicavel (incluindo,
mas nado se limitando a, aqueles custos relacionados a prestacdo de servicos de agente de
cobranca), e previstos em seus respectivos regulamentos.

7.3. Na hipétese de um novo Fundo Investido Consolidador 111 ndo ser administrado
pela Administradora (um “Fundo Externo”), o valor correspondente ao patrimonio
liquido do Fundo Externo sera descontado dos patriménios liquidos dos FICs (em cada
caso, proporcionalmente as cotas detidas por cada um no FIM Consolidador 1) para fins
de calculo da remuneracdo da Administradora, conforme aplicavel, pelos servigos
de administragéo prestados aos FICs e aos Fundos Investidos Consolidador IlI, sem
prejuizo da cobranca, pela Administradora, de remuneracéo a titulo de taxa de custddia
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o que o Fundo Externo
representar do patrimonio liquido do FIM Consolidador I11.

7.4. As taxas de administracdo (considerando, em conjunto, a taxa devida a
administradora e as taxas devidas aos demais prestadores de servigos que podem
ser contratados pela administradora, em nome do fundo de investimento, conforme
previsto
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na regulamentacédo aplicavel), performance, custddia, ingresso e saida, devidas por cada
um dos Fundos Co-investimento, serdo aquelas estabelecidas em seus respectivos
regulamentos em vigor, sem prejuizo do previsto pelo inciso (i) do Artigo 5.3.10.1 deste
Regulamento.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

Q) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

(i) despesas como registro de documentos em cartorio, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstas pela
Instrucdo CVM 555;

(iii) despesas como correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operac¢des do Fundo;

(vi) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos de administracdo no
exercicio de suas funcdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de Ativos do Fundo;

(ix) despesas com liquidacéo, registro, e custodia de operacdes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;
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(xi) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacéo, se for o caso;

(xit)  Taxa de Administragéo e taxa de performance, se houver;

(xiin) 0s montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragdo e/ou performance, se houver,
observado ainda o disposto no artigo 85, paragrafo oitavo, da Instrucdo CVM
555; e

(xiv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Ressalvado o disposto no Artigo 12.1.4, quaisquer despesas nao previstas como
encargos do Fundo correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO IX - DAS COTAS, SUA EMISSAO E COLOCACAO

9.1.  As Cotas correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio, sendo nominativas e
escriturais.

9.1.1. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo totalmente subscritas
pelos Cotistas, pelo Preco de Emissdao durante o Prazo de Distribuicéo,
observado o disposto pelo Artigo 9.1.2 deste Regulamento, e serdo
integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, por meio de Chamadas de Capital,
que somente poderdo ocorrer durante o Periodo de Investimento, conforme
realizadas pela Administradora nos termos dos Compromissos de Investimento e
dos Artigos 9.10 e seguintes deste Regulamento.

9.1.2. Independentemente do montante total maximo das cotas dos FICs
a serem distribuidas no ambito de suas respectivas distribuicdes iniciais, o valor
total a ser subscrito pelos cotistas dos FICs, em conjunto, em nenhuma hipotese
sera superior ao valor objeto da distribuicdo inicial das cotas do FIM
Consolidador 111, conforme previsto em seu regulamento.

9.2. O descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obrigacao de aportar
recursos no Fundo, nos prazos estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos
Compromissos de Investimento, resultard na suspensdo dos direitos do Cotista
Inadimplente de: (i) votar em qualquer Assembleia Geral ou Consulta Prévia, inclusive
em relacdo as suas Cotas ja integralizadas, observado o disposto no Artigo 9.2.2 deste
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Regulamento; (ii) receber amortizacGes, resgates, distribuicbes de dividendos e juros
sobre o capital préprio, bem como os valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacéo
do Fundo; e (iii) alienar, onerar ou transferir, direta ou indiretamente, suas Cotas.

9.2.1. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas
Cotas subscritas e que esteja inadimplente na data da convocacdo de uma
Assembleia Geral ou de uma Consulta Prévia, ndo tem direito a voto na
respectiva Assembleia Geral ou Consulta Prévia, conforme o caso.

9.2.2.  Sem prejuizo de quaisquer outras medidas judiciais que venham a ser
tomadas nos termos do Artigo 9.2.6 deste Regulamento, o Cotista Inadimplente
estara sujeito ao pagamento do débito inadimplido atualizado pelo Benchmark,
calculado pro rata temporis, acrescido de multa equivalente a 3% (trés por cento)
sobre o valor do débito inadimplido atualizado pelo Benchmark, e de juros de
1% (um por cento) ao més, cujo montante sera apropriado diariamente e
revertido em favor do Fundo. Sem prejuizo dos encargos previstos acima, na
hipotese de a Administradora cancelar as Cotas do Cotista Inadimplente,
conforme previsto no Artigo 9.2.7 deste Regulamento, o Cotista Inadimplente
devera ao Fundo uma multa equivalente a 3% (trés por cento) calculada sobre a
totalidade do saldo subscrito e a integralizar cujas Chamadas de Capital ainda
ndo tenham ocorrido, ndo obstante o cancelamento das Cotas.

9.2.3. Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas ou outras
distribuicdes aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas,
os valores referentes a amortizacdo ou distribuicdo devidos ao Cotista
Inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos
do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a
deducdo de que trata este Artigo 9.2.3, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

9.2.4.  As penalidades previstas no Artigo 9.2 deste Regulamento, ndo serdo
impostas ao Cotista Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas
exclusivamente por forca de limitacGes ou vedacdes impostas pela legislacdo ou
regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis, bem como em decorréncia de falhas
operacionais da Administradora e/ou do Custodiante.

9.2.5. Cabera ao Gestor envidar seus melhores esforgos para auxiliar a
Administradora na cobranca dos Cotistas Inadimplentes.

9.2.6. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora podera iniciar, ao
seu exclusivo critério, os procedimentos judiciais necessarios para a cobranca dos
valores devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das penalidades
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previstas no Artigo 9.2.2 deste Regulamento e dos custos decorrentes de
tal cobranca, servindo o Compromisso de Investimento como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do inciso 111 do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de
marc¢o de 2015.

9.2.7. Independentemente do disposto nos Artigos acima, as Cotas
de titularidade de qualquer Cotista Inadimplente que ndo cumpra com suas
obrigacbes previstas no Compromisso de Investimento poderdo ser
imediatamente oferecidas ao mercado pela Administradora, na qualidade de
representante legal do Fundo, com a finalidade de aliena-las pelo melhor prego.
Na hipotese das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo serem
adquiridas por qualquer terceiro interessado, nos termos previstos neste Artigo,
em até 90 (noventa) dias contados da data do inadimplemento, a Administradora
podera cancelar todo o saldo das Cotas subscritas e ndo integralizadas pelo
referido Cotista Inadimplente.

9.2.8.  Na hipotese de o Cotista Inadimplente ter somente Cotas subscritas e
ndo integralizadas, ou seja, ter somente o direito e a obrigacdo de integralizar
Cotas, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, a
Administradora, no cumprimento de sua obrigagdo nos termos do Artigo 9.2.7
deste Regulamento, poderd transferir tal direito e obrigacdo do Cotista
Inadimplente para o terceiro interessado sem que nenhuma contraprestacéo seja
devida ao Cotista Inadimplente.

9.2.9. Na hipdtese de transferéncia dos direitos e obrigacdes do Cotista
Inadimplente para um terceiro interessado, o terceiro interessado assumira todos
os direitos e obrigagcdes do Cotista Inadimplente, podendo a Administradora
tomar as medidas cabiveis para a cobranca de eventuais encargos remanescentes
devidos pelo Cotista Inadimplente.

9.2.10. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds
a suspensdo de seus direitos, conforme indicado no Artigo 9.2 deste
Regulamento, tal Cotista Inadimplente recuperara todos os seus direitos como
Cotista do Fundo imediatamente ap0s a quitagéo.

O montante total da primeira emissdo do Fundo sera correspondente

3.500.000.000 (trés bilhdes e quinhentos milhGes) de Cotas, com Preco de Emisséo de
R$1,00 (um real) cada, totalizando um patriménio inicial de at¢é R$3.500.000.000 (trés
bilhGes e quinhentos milhdes de reais), observado o previsto pelo Artigo 9.1.2 deste
Regulamento.
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9.4. A primeira emisséo de Cotas sera objeto de Oferta Restrita conforme a Instrugéo
CVM 476 e, por conseguinte, estard automaticamente dispensada de registro junto
a CVM.

9.5. O prazo maximo para subscricdo das Cotas da primeira emissao constitutivas do
patriménio inicial do Fundo ¢é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de inicio da
respectiva Distribuicdo (“Prazo de Distribuicdo™).

9.5.1. Caso a totalidade das Cotas da primeira emissdo distribuidas pelo
Fundo n&o seja subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao encerramento
do prazo acima referido, o Intermediario Lider podera prorrogar o prazo
por iguais periodos de 180 (centoe oitenta) dias, em qualquer caso observado
0 prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses previsto pelo artigo 8°-A da
Instrucdo CVM 476.

9.5.2. O Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata Artigo
9° da Instrucdo CVM 476 caso realize novas Distribui¢cdes de Cotas destinadas
exclusivamente aos Cotistas do Fundo, nos termos do paragrafo Gnico, inciso IlI,
do mesmo Artigo.

9.6. As Cotas e seus direitos de subscri¢cdo podem ser transferidos, mediante termo de
cessdo e transferéncia, assinado pelo alienante e pelo adquirente, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao,
observadas as regras tributarias em vigor.

9.6.1. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo registradas na B3
e poderao ser negociadas no mercado secundario de bolsa ou balcéo organizado.

9.6.2. Na hipotese de negociacdo das Cotas em operagfes conduzidas no
mercado secundario, o agente intermediadrio da respectiva negociacdo sera
responsavel perante o Fundo e o antigo Cotista por comprovar a classificagédo do
adquirente como Investidor Profissional, sem prejuizo da responsabilidade com
relacdo ao atendimento das formalidades necessarias para a efetivacdo da
transferéncia de Cotas, bem como pela verificagdo da qualificacdo necessaria do
adquirente para que este figure como Cotista do Fundo.

9.7. Quando de seu ingresso no Fundo, o Cotista devera assinar o Compromisso de
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Investimento, Boletim de Subscrigdo e Termo de Adesdo a este Regulamento, declaragéo
de investidor profissional e termo de ciéncia de potencial conflito de interesses, se houver,
e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem
enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletronico
(e- mail). Cabera ao respectivo Cotista informar a Administradora sobre a alteracdo de
seus dados cadastrais completos, incluindo endereco de e-mail.

9.8.  Caso o Patriménio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte
de recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos: (i) sera
aplicavel o artigo 15 da Instrucdo CVM 555 e devera ser convocada uma Assembleia
Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos; e (ii) se e quando tal artigo for alterado
pela CVM, conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, fica expressamente
consignada neste Regulamento a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor
de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

9.9. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional: (i) por meio de
sistema administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletrénica
disponivel — TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela
Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, aprovado pela Administradora.

9.10. Quando da subscricdo das Cotas, o Cotista celebrara com o Fundo
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Cotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, na forma deste Regulamento.

9.11. A partir da subscricdo de cotas do FIM Consolidador Il em montante minimo
equivalente a R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), a Administradora passara
a poder realizar Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem suas Cotas,
conforme instrucdes do Gestor, no prazo e nas condicdes estabelecidos no Artigo 9.12
deste Regulamento.

9.11.1. O prazo para a realizacdo de Chamadas de Capital sera equivalente ao
Periodo de Investimento. Apos esse prazo, somente serdo admitidas Chamadas
de Capital para o pagamento de encargos do Fundo, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas.

9.12. Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados ao
Fundo pelos Cotistas, em integralizacdo de Cotas, na medida em que tais valores sejam
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necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Ativos, na forma
disciplinada neste Regulamento; ou (ii) 0 pagamento de despesas e responsabilidades do

Fundo.

9.13.

9.12.1. Mediante instru¢cbes do Gestor, na qualidade de gestor do FIM
Consolidador 111, a Administradora, na qualidade de administradora do FIM
Consolidador 111, notificara os FICs para que realizem a integralizacdo das cotas
do FIM Consolidador 11 por eles subscritas, conforme orientagdes constantes dos
respectivos compromissos de investimento.

9.12.2. Uma vez recebida por ambos os FICs a notificacdo de integralizacédo de
que trata o Artigo 9.12.1 acima, a Administradora enviara a Notificacdo
de Integralizacio aos Cotistas em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da
notificacdo para integralizacdo no FIM Consolidador Ill, por meio de carta ou
correio eletrénico, e devera especificar o0 montante a ser integralizado por cada
Cotista, a data em que o aporte devera ser realizado e quaisquer instrucoes
adicionais para realizagéo do aporte.

9.12.3. Em decorréncia do acima disposto, ao receber a Notificacdo de
Integralizacdo, os Cotistas serdo obrigados a integralizar, pelo Preco de
Integralizacéo, parte ou a totalidade das respectivas Cotas subscritas nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data da Notificacdo de Integralizag&o.

9.12.4. O prazo de que trata o Artigo 9.12.3 deste Regulamento devera
ser sempre interpretado em favor do Fundo, de forma que poderd a
Administradora, em carater eventual, mediante orientacdo do Gestor,
conceder a todos os Cotistas, em igualdade de condicdes, prazo superior ao
previsto no referido Artigo. Eventuais concessdes nesse sentido terdo carater
transitorio e ndo configurardo, em hipotese alguma, renuncia, transigéncia,
remicdo, perda, modificacdo, reducdo ou ampliacdo de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos ao Fundo e/ou aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento dos respectivos Compromissos.

9.12.5. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, do Termo de
Adesdo e do Boletim de Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as
condicdes previstas neste Regulamento, em especial as condi¢cfes deste Artigo
9.12, e na regulamentacdo aplicavel.

Em feriados de ambito estadual ou municipal, na praca em que esta sediada a

Administradora, ndo poderéo ser efetivadas aplica¢cdes no Fundo.
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CAPITULO X - DO RESGATE E DA AMORTIZACAO DE COTAS

10.1.  N&o haveré resgate de Cotas, a ndo ser no término do Prazo do Fundo, quando
havera sua liquidacao, ou na hipotese de liquidacéo antecipada.

10.1.1. A liquidacdo do Fundo devera sempre ser deliberada pelos Cotistas em
Assembleia Geral.

10.2. Durante o Periodo de Investimento, as Cotas serdo amortizadas a qualquer
tempo, a exclusivo critério do Gestor.

10.2.1. Transcorrido o Periodo de Investimento, ap6s a constituicdo e
manutencao da Reserva para Despesas, as Cotas deverdo ser amortizadas sempre
que houver uma distribuicdo de rendimentos, a qualquer titulo, do FIM
Consolidador 11l ao Fundo, devendo, para tanto, a Administradora iniciar
0 procedimento de amortizacdo das Cotas simultaneamente ao procedimento de
amortizagdo das cotas do FIM Consolidador Ill, observado o previsto pelo
Artigo 5.14 deste Regulamento.

10.3. A parcela de amortizacdo das Cotas sera correspondente a divisao do valor total
a ser amortizado pelo nimero de Cotas em Circulacdo integralizadas, ambos apurados no
terceiro Dia Util anterior & data do pagamento da respectiva parcela de amortizacéo.

10.3.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de
Cotas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro
Dia Util seguinte, pelo valor de fechamento da Cota no terceiro Dia Util anterior
ao do pagamento.

10.3.2. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional: (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na
B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.3.3. Ao final do Prazo do Fundo ou quando da liquidagéo antecipada do
Fundo, em caso de deciséo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverado ter seu
valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacgdo total das Cotas em Circulagéo a época da liquidacdo do Fundo, a

Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.cor55/83



//,7
&

Administradora devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre outras modalidades de pagamento ou a prorrogacao do Prazo do Fundo.

CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11.1. E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar, sem prejuizo
das demais matérias que demandam aprovacao pela Assembleia Geral previstas neste
Regulamento, sobre:

Q) a substituicdo da Administradora, Gestor ou Custodiante, em qualquer
caso observado o previsto pelo Artigo 4.2.6 deste Regulamento;

(i) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidagéo do
Fundo;

(iii) a alteracdo da Taxa de Administracdo, da taxa de performance,
se houver, ou da Taxa Méaxima de Custddia;

(iv) a alteracdo da politica de investimento do Fundo;
(V) a emissdo de novas Cotas;

(vi) a amortizacdo e o resgate compulsério de Cotas, caso nao
estejam previstos neste Regulamento;

(vii)  a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da
Instrucdo CVM 555 e no Artigo 11.12 deste Regulamento; e

(viii)  a prestagdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, relativamente as operacOes relacionadas direta ou indiretamente a
carteira do Fundo, nos termos do inciso V do artigo 125 da Instru¢cdo CVM 555.

11.2.  As deliberacbes da Assembleia Geral s&o tomadas por Maioria Absoluta,
cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

11.3. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo
apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem.
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11.3.1. A Assembleia Geral Ordinaria sera realizada apds estarem disponiveis
aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

11.3.2. A Assembleia Geral Ordinaria a que comparecerem todos os Cotistas
poderd dispensar a observancia do prazo estabelecido no Artigo 11.3.1 deste
Regulamento, desde que o faca por unanimidade.

11.3.3. As demonstracBes contabeis do Fundo, cujo relatorio de auditoria ndo
contiver opinido modificada, podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral Ordinaria correspondente ndo seja instalada
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

11.4. A Assembleia Geral Extraordinaria podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou pelo Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

11.4.1. A convocacdo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas
sera dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral
Extraordindria as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
Extraordinaria assim convocada deliberar em contrério.

11.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 20
(vinte) dias, mediante correspondéncia eletrénica, preferencialmente, ou por carta com
aviso de recebimento, ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca, encaminhada
a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, 0
local da reunido e enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob arubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia. A Administradora convocard, observado o
prazo indicado neste Artigo 11.5 do Regulamento, Assembleia Geral para deliberar sobre
0 voto a ser proferido pelo Fundo nas assembleias gerais do FIM Consolidador IlI, tdo
logo receba convocagdo da administradora do FIM Consolidador 111 para a realiza¢do da
referida assembleia geral de cotistas.

11.5.1. O aviso de convocagdo deve indicar pagina na rede mundial de
computadores em que os Cotistas possam acessar 0s documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.
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11.5.2. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todos 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral na data
da convocagéo.

11.5.3. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos
0s seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax
e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada
neste Artigo 11.5 do Regulamento, bem como outras comunicagdes previstas
neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

11.5.4. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo 11.5 do
Regulamento, seréa considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Cotistas.

11.5.5. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

11.6. Poderdo comparecer a Assembleia Geral ou votar no processo de deliberagdo por
consulta formal, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos
de 1 (um) ano.

11.7. As deliberacBes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

11.7.1. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia
eletronica, dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo
definido na referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a
17 (dezessete).

11.7.2. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

11.8.  Na&o podem votar na Assembleia Geral:

0] a Administradora e o Gestor;
(i) 0s sAcios, diretores e funcionarios da Administradora ou do Gestor;
Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.corsg/g?,



//,7
&

(iii) empresas ligadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios, diretores,
funcionarios; e

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios.

11.8.1. N&o se aplica a vedacdo prevista no Artigo 11.8 deste Regulamento se:

(i)  se os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
fundo, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) do Artigo
11.8 deste Regulamento; ou

(ii)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
presentes a Assembleia Geral, manifestada na propria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto.

11.9. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral serdo lavradas as respectivas
atas, ainda que em forma de sumario, as quais serao assinadas por todos os presentes e/ou
terdo a elas anexadas as manifestacGes de voto proferidas nos termos do Artigo 11.7 deste
Regulamento, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir
registradas no livro proprio; e das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal sera
lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para 0s
mesmos fins e efeitos de uma ata.

11.9.1. O resumo das deliberacbes adotadas pela Assembleia Geral devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao,
podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta de que trata o inciso
(i) do Artigo 12.1 deste Regulamento.

11.9.2. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos altimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo prevista no Artigo 11.9.1 deste Regulamento pode ser
efetuada no extrato de conta relativo a0 més seguinte ao da realizacdo da
Assembleia Geral.

11.10. Ressalvado o disposto no artigo 47 da Instru¢do CVM 555 e no Artigo 11.12
deste Regulamento, as alteraces do Regulamento dependem da prévia aprovacao
da Assembleia Geral, sendo eficazes a partir da data deliberada pela Assembleia.

11.10.1. Nos termos do artigo 45, paragrafo unico, da Instru¢cdo CVM 555, salvo
se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas, as altera¢cdes de Regulamento séo
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eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de
resgate estabelecido no regulamento, se aplicavel, o que for maior, apos a
comunicagdo aos Cotistas prevista no Artigo 11.9.1 deste Regulamento, nos
seguintes casos:

(i)  aumento ou alteracdo do calculo da taxa de administracao e das
taxas de performance, de ingresso ou de saida, quando houver;

(ii)  alteracdo da politica de investimento;
(iii)  mudanca nas condicGes de resgate; ou
(iv) incorporagéo, cisdo, fuséo ou transformagéo do Fundo.

A Administradora deve encaminhar, por meio do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia Geral, 0s seguintes

documentos:
Q) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas;
(i) declaracdo da Administradora do Fundo de que o Regulamento do

Fundo esta plenamente aderente a legislacdo vigente; e

(iii) lamina atualizada, se houver.

11.12. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo:

Q) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociacéo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e
de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(i) envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da taxa de performance,
se houver.
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11.12.1. As alteragOes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 11.12 deste
Regulamento devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

11.12.2. A alteracdo referida no inciso (iii) do Artigo 11.12 deste Regulamento
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

11.13. Devera ser deliberada pelos cotistas dos FICs em conjunto, mediante Consulta
Prévia para a respectiva assembleia geral do FIM Consolidador 11, conforme previsto no
Regulamento do FIM Consolidador 111, toda e qualquer matéria que: (i) seja deliberada
pela assembleia geral do FIM Consolidador 111, de acordo com o Regulamento do FIM
Consolidador 1lI; (ii) seja direta ou indiretamente referente ao FIM Consolidador 11I; (ii)
de qualquer forma altere o regulamento do FIM Consolidador IllI, incluindo, sem
limitacdo, a politica de investimento, as taxas do FIM Consolidador Il e o procedimento
de Consulta Prévia; (iii) seja comum entre os FICs no que concerne ao seu investimento
no FIM Consolidador I1I; (iv) de qualquer forma altere o regulamento de qualquer dos
FICs com relacdo aos procedimentos de Consulta Prévia; e/ou (v) de qualquer forma
implique tratamento diferenciado entre os cotistas dos FICs, além daquilo que ja
for originalmente previsto nos respectivos regulamentos e compromissos de investimento.

11.13.1. Sem prejuizo do acima disposto, qualquer deliberacdo por parte da
Assembleia Geral que venha a aprovar a alteracdo das regras e procedimentos de
Consulta Prévia, necessitara, igualmente, de deliberacdo favoravel por parte de
assembleia geral do JIVE Distressed Il Onshore FIC-FIM ou consulta formal
para ser implementada pela Administradora.

11.14. As Consultas Prévias serdo encaminhadas pela Administradora aos Cotistas,
independentemente de quem tenha convocado a respectiva assembleia geral do FIM
Consolidador I1l, na mesma data da convocagdo da assembleia geral do FIM
Consolidador 111, mediante 0 mesmo meio de convocacao adotado para a convocacgdo da
assembleia geral do FIM Consolidador 11, indicando a data, o horario, o local da reunido,
e as mesmas matérias da convocacao da respectiva assembleia geral do FIM Consolidador
I"i.

11.15. As Consultas Prévias serdo realizadas com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia em relacdo a cada assembleia geral do FIM Consolidador 111, na data e no
local expressamente indicados no instrumento de convite, ou mediante processo de
consulta formal idéntico ao previsto pelo Artigo 11.7 deste Regulamento para as
Assembleias Gerais.
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11.16. Por ocasido da realizacdo das Consultas Prévias, serdo lavradas as respectivas
atas contendo o resumo das deliberacGes tomadas, mediante processo idéntico ao previsto
pelo Artigo 11.9 deste Regulamento, que sera: (i) transmitido pela Administradora, na
qualidade de administradora de ambos os FICs, ao Gestor, para os fins do disposto no
Artigo 11.16.1 deste Regulamento; e (ii) enviado a cada Cotista até, no maximo,
30 (trinta) dias ap0s a sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
de conta de que trata o inciso (i) do Artigo 12.1 deste Regulamento.

11.16.1. O Gestor, nos termos deste Regulamento, compromete-se a votar nas
assembleias gerais do FIM Consolidador Ill, em nome dos FICs, em estrita
conformidade com o que for estabelecido nas respectivas Consultas Prévias,
sendo certo que, para todos os fins, independentemente do resultado final de cada
deliberacdo no ambito da Consulta Prévia, de acordo com o0s quoruns
estabelecidos pelo Artigo 11.18 deste Regulamento, o voto a ser transmitido
pelos FICs ao Gestor serd unanime.

11.17. As Consultas Prévias se instalardo com a presenca de pelo menos 1 (um)
Investidor de cada FIC.

11.18.  As deliberacdes das Consultas Prévias serdo tomadas por maioria absoluta do
Investimento Consolidado, exceto: (i) quanto a substituicdo do Gestor nos casos
mencionados nos incisos (i) a (iii) do Artigo 4.2.4 deste Regulamento, cuja deliberacédo
sera tomada mediante a aprovacdo da maioria do montante total subscrito e/ou
integralizado pelos Cotistas presentes; e (ii) quanto a prestacdo das garantias de que trata
0 inciso (viii) do Artigo 11.1 deste Regulamento, cuja deliberacdo serd tomada mediante
a aprovacdo de, no minimo, dois tercos do montante total subscrito e/ou integralizado por
todos os Cotistas.

11.19. As decisdes aprovadas em Consulta Prévia vinculardo o voto unanime dos FICs
nas respectivas assembleias gerais do FIM Consolidador 11, nos termos do Artigo 11.16.1
deste Regulamento.

11.19.1. O voto proferido pelo Gestor na assembleia geral do FIM Consolidador
I11 em contrariedade a decisdo da Consulta Prévia sera invalido para todos os fins
de direito.

CAPITULO XII - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE
INFORMAGCOES E RESULTADOS

12.1. A Administradora € responsavel por:
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Q) disponibilizar aos Cotistas, mensalmente ou no periodo previsto neste
Regulamento para calculo e divulgacéo da cota, extrato de conta contendo:

(@ nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ/MF;

(b) nome, endereco e nimero de registro da Administradora no
CNPJ/MF;

(¢) nome do Cotista;

(d) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e
a movimentacdo ocorrida ao longo do més;

(e) rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo dia atil do més
anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato;

(f) data de emissdo do extrato da conta; e

(g) otelefone, o correio eletronico e o endereco para
correspondéncia do servico mencionado no Artigo 12.6 deste
Regulamento.

(i) disponibilizar as informac6es do Fundo, inclusive as relativas a
composicdo da Carteira, no minimo nos termos do artigo 59 da Instrugdo CVM
555 no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime
entre todos os Cotistas;

(iii) divulgar, de forma abrangente, equitativa e simultanea, de acordo com a
regulamentacéo aplicavel, a demonstracdo de desempenho do Fundo relativo:

(@) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo Dia
Util de fevereiro de cada ano; e

(b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo Dia Util
de agosto de cada ano.

12.1.1. Caso o Fundo possua posi¢des ou operagdes em curso que possam Vvir a
ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicdo da
carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade, registrando somente o valor
e a percentagem sobre o total da carteira.

12.1.2. As operagdes omitidas com base no Artigo 12.1.1 deste Regulamento
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devem ser divulgadas na forma do inciso (ii) do Artigo 12.1 deste Regulamento
no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo
esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo
de 180 (cento e oitenta dias).

12.1.3. Caso a Administradora divulgue a terceiros informacGes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicéo dos
cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de
informacdes pela Administradora aos prestadores de servigos do fundo,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 0Orgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

12.1.4. O Fundo deve acrescentar as despesas dos fundos investidos as suas
préprias despesas.

12.1.5. Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na
demonstracdo de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para o
mesmo periodo com base nas demonstragdes contabeis auditadas, a
Administradora deve enviar uma demonstracao retificadora aos Cotistas em até
15 (quinze) Dias Uteis da remessa do parecer dos auditores independentes para a
CVM.

12.2. A Administradora esta dispensada de cumprir a obrigacdo de que trata o disposto
no inciso (i) do Artigo 12.1 deste Regulamento especificamente com relacdo aos Cotistas
que expressamente concordarem com o ndo recebimento do extrato.

12.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrbnico, a
Administradora fica exonerada do dever de envio das informacbes previstas neste
Regulamento ou na Instru¢cdo CVM 555, a partir da Gltima correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecdo no enderecgo declarado.

12.4. A Administradora deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, 0s seguintes
documentos:

(1 informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;
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(i) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem:

(@) balancete;

(b) demonstrativo da composicéo e diversificacdo de Carteira;
(c) perfil mensal; e

(d) lamina de informacdes essenciais, se houver.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracbes contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente; e

(iv) formuléario padronizado com as informag@es basicas do Fundo, sempre
que houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em Assembleia Geral.

12.5. A Administradora se compromete a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso a informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo
ou, no caso de outros investidores, a aquisi¢do de Cotas.

12.6. A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamac6es, a disposicado dos Cotistas,
em sua sede e/ou dependéncias.

12.7. As duavidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento aos Cotistas do Gestor, no telefone
3500-5020. Para reclamacdes, ligue para Ouvidoria, no numero 0800 283 0077 ou envie
um e-mail para ouvidoria@modal.com.br.

CAPITULO XIIl - DOS FATORES DE RISCO

13.1. Riscos: Os fatos mencionados abaixo poderdo acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo, e impactar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

0] Risco de Mercado:

Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo pode incorrer em
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riscos de mercado, aqui entendidos como variagOes adversas dos precos
dos ativos, e que, eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo;

Descontinuidades de pregos (price jump): os precos dos ativos financeiros do
Fundo podem sofrer alteracfes substanciais e imprevistas em funcdo de eventos
isolados, podendo afetar negativamente o Fundo; e

Essas variagcOes adversas podem vir por motivos macroecondémicos (por
exemplo, mudanca de cendrio politico e crises internacionais) ou motivos
microecondémicos (por exemplo, informagGes incorretas divulgadas por
empresas).

(i) Risco das AplicacBes de Longo Prazo: O Fundo podera investir
em titulos de longo prazo para os fins da regulamentacdo tributaria em vigor.
A manutencao de titulos longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade
no valor da Cota do Fundo em alguns momentos, podendo, inclusive,
ocasionar perdas aos Cotistas.

(iii) Risco do Uso de Derivativos: O FIM Consolidador 111 poderd realizar
operacdes com derivativos para protecdo das posicOes detidas a vista, ou para
reducdo de exposicdo aos seus ativos e/ou aos ativos detidos pelos Fundos
Investidos Consolidador 111, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Tais
estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em perdas
patrimoniais para os Cotistas.

(iv) Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco de
crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do
pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar
associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu
compromisso financeiro) bem como a contraparte (instituicdo financeira,
governo, mercado organizado de bolsa ou balcdo, etc.) de fazer cumprir a
operacdo previamente realizada.

O adimplemento das obrigagOes previstas nos Ativos Distressed, Ativos de
Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses estd sujeito a
capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os
respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda,
ao sucesso das estrategias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas
pelo Gestor. AlteracGes nas condigdes financeiras dos emissores, devedores e/ou
coobrigados dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos
e/ou Ativos Novas Teses e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais

Rua Alves Guimarées, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sao Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Dendncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.cor56/83



y

N

Y

4

PEX

condiges, o0 insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracfes nas
condi¢cdes econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez de tais ativos

(V) Risco do Investimento no Exterior: O FIM Consolidador Il podera
manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir
cotas de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributérias
relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real
em relacdo a outras moedas. Os investimentos do FIM Consolidador 111 estardo
expostos a alteracdes nas condi¢des politica, econémica ou social nos paises
onde investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.

(vi) Risco de Liquidez: O Fundo é constituido na forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da amortizacédo
integral de suas Cotas e/ou liquidacdo do Fundo, fator este que pode influenciar
na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociacdo no mercado
secundario. Além disso, os fundos de investimento que investem direta ou
indiretamente em ativos distressed tém um mercado secundario reduzido,
de forma que os Cotistas poderdo ter dificuldades para vender suas Cotas.

(vii)  Risco de Concentracdo: Os Fundos Investidos Consolidador 111 poderéo
investir até 100% (cem por cento) da totalidade do capital subscrito pelos cotistas
no FIM Consolidador 111, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador IlI, o
que for maior no momento da aquisicdo, conforme aplicavel, em Ativos
Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses, 0
que implicard em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em uma
Gnica ou em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou
coobrigados.

(viii)  Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo
apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

(ix) COVID 19:

A Organizagdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus
(COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao
redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas
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que incluem restricdo, total ou parcialmente, & circulagdo de pessoas, bens
e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo
da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servigos relativos
a cartorios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento
de determinados estabelecimentos privados e reparticbes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias,
inclusive por meio de regulagdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avango da pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia
mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no
nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do
déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servi¢cos ou adquirir bens; (iv)
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v)
atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
que ndo sdo eletronicos.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido
a iliquidez que lhes € caracteristica, da auséncia de mercados organizados para
sua negociacgdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da impreviséo, se adotados
pelos agentes econémicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condic¢des originais de determinados negécios juridicos,
com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servigcos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cdes originalmente
contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel
que as contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo
venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao,
ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar
ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento,
inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face dos Fundos Investidos
Consolidador 111. Se esta alegacéo for aceita, total ou parcialmente, por decisoes
judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Fundos Investidos Consolidador 111
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poderdo sofrer alteracBes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das prestacoes
contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparacdo com o prazo, 0
preco e as condigOes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas
prestacbes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos
governos o deslocamento de recursos para a contengdo dos impactos causados
pelo COVID-19, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de
crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua
capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar
pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens. Considerando que estes
integrantes da Administragdo Publica sdo devedores dos Precatorios e/ou Pré-
Precatorios, que fazem parte da estratégia de investimento dos Fundos Investidos
Consolidador I1l, hd o risco de: (i) iniciativas legislativas no sentido de
suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento
anual de Precatdrios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para
pagamento dos valores a que os Fundos Investidos Consolidador I11 fizerem jus,
sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os impactos da
pandemia, hipotese em que os Fundos Investidos Consolidador 111 poderdo ver
limitados os recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos Precatorios,
afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas.

(x) Risco de liquidez e flutuacdo de valor dos Ativos Distressed: Os Ativos
Distressed poderdo apresentar liquidez reduzida em relagdo aos demais ativos
investidos indiretamente pelo Fundo, tendo em vista 0 mercado no qual
sdo comercializados. Ainda, o valor dos Ativos Distressed poderd aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos, cotacbes de mercado e
eventuais avaliacbes realizadas. Em caso de queda do valor dos Ativos
Distressed, o Patrimdnio Liquido pode ser afetado negativamente,
impactando de forma adversa a rentabilidade das Cotas.

(xi) Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperacgdo, conforme o caso, dos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos
Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses integrantes da carteira dos Fundos
Investidos Consolidador 111 poderdo envolver a execucdo ou cobranca judicial
dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de
tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.
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Ainda, hd o risco de o0 juizo responsavel pela avaliacdo da execucao da garantia
entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencao das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em Situacdo Distressed. Ainda,
na hipotese de faléncia do garantidor, o Fundo Investido Consolidador IlI,
adepender da modalidade de garantia, ficard impedido de excutir a garantia
e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso
de credores previsto em legislacéo falimentar. Nesta situacéo, o Fundo Investido
Consolidador 11 ficara impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma
temporaria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da garantia, em
prazo, preco e condicOes desejados, que muitas vezes é 0 mecanismo planejado
pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator
pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizagdo aos Cotistas,
nos valores e prazos estimados.

(xii) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judiciario
brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito
por instituicdes financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios
— qgue serdo, indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, os juros por
eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacéo de juros
superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicbes ndo
financeiras. Nestas decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Codigo
Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida em
seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual
a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro,
podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é
a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda
Nacional. Assim, a cobranca de juros remuneratdrios incidentes sobre os ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal”, poderia ser
questionada com base no argumento de que os fundos de investimento ndo séo
instituicBes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisbes
judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranga dos ativos pelo Fundo, ou por
seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes, esta, de
fato, sujeita as disposicdes da Lei da Usura e do artigo 591 do Codigo Civil
Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com impacto sobre
0 retorno do investimento pelos Cotistas.

(xiii)  Risco de decisdes em assembleias de credores serem contrarias aos
interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir
ativos cuja classificacdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer,
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plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posi¢ao é minoritaria
no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de seu crédito
é inferior a de outros habilitados no &mbito do procedimento de insolvéncia. Na
primeira situacao, ainda que vote contrariamente a eventual deliberacédo, ou se
abstenha, o Fundo sera vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da
maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisdes
vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e
repactuacdo de cronograma ou condicGes de pagamento, conforme previstos em
plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e
homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a
determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de
recuperagdo de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou
parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento.

Tais situacbes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e
sua rentabilidade, bem como para o Cotista.

(xiv) Risco de exposicdo a investimento em participacBes societarias
(equity): Com relacdo as sociedades emissoras dos Ativos Distressed, dos Ativos
Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados, das quais
os Fundos Investidos Consolidador 111 poderdo passar a ser s0Cios ou acionistas,
ndo ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas
atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Distressed, dos Ativos
Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados; e
(v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Distressed, dos Ativos Oportunisticos,
dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do
Fundo. Os pagamentos relacionados aos Ativos Distressed, dos Ativos
Oportunisticos, dos Ativos Novas Teses e/ou dos Ativos Recuperados de
emissdo de tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracédo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva sociedade e outros fatores.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades
investidas e a separacao patrimonial dela derivada, podem ocorrer situagdes em
que o Fundo seja demandado, inclusive no @mbito de demandas de natureza
ambiental, trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer
obrigacOes da propria sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo
de causalidade ou mesmo que a Lei da Liberdade Econémica tenha: (i) reforcado
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tal separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais para a desconsideragédo
da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo de responsabilidade de
cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser regulamentada pela
CVM. Nestes casos, ha risco, inclusive, de os investidores do Fundo, se
seu patrimoénio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos para
fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissdo para limitagéo
de responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.

(xv)  Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avan¢o dos
processos: Os Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou
Ativos Novas Teses podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos
de discussbes no &mbito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em
razdo disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou
administrativos podem ndo acompanhar o Prazo do Fundo, prejudicando ou
mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos ativos
adquiridos.

(xvi)  Riscos relacionados a existéncia de contingéncias nos Ativos
Distressed Imobiliarios: Os Fundos Investidos Consolidador Il podem adquirir
Ativos Distressed Imobiliarios que contenham énus, inclusive gravames, vicios,
contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza, conforme a prépria
definicdo de “Ativos Distressed Imobiliarios”. Tais 6nus poderéo resultar em
restricbes ao pleno exercicio, pelos Fundos Investidos Consolidador 111, do seu
direito de propriedade sobre os respectivos Ativos Distressed Imobiliarios
e gerar contingéncias negativas, inclusive as de natureza pecuniaria ou nao-
pecuniarias, para os proprios fundos, ou de natureza criminal, para os prestadores
de servicos dos Fundos Investidos Consolidador Il ou os sécios e
administradores de tais prestadores de servigos. Dessa forma, os Fundos
Investidos Consolidador 111 podem ser demandados a desembolsar recursos em
razdo destas contingéncias, além de ndo haver garantia de que os Fundos
Investidos Consolidador 111 poderdo exercer plenamente, a qualquer momento,
todos os direitos e garantias associados a propriedade dos referidos Ativos
Distressed Imobilidrios. Tais situacBes poderdo ter impactos negativos
relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(xvii)  Risco de responsabilidade objetiva por questdes dos imoveis e dividas
que_acompanham os imdveis: De acordo com a legislacdo brasileira, certas
obrigac0es relacionadas a bens imoveis tém natureza real sendo, em decorréncia
disso, transmitidas ao sucessor dos bens imoveis. Entre tais obrigacdes, incluem-
se as de natureza ambiental e de natureza tributéria.
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Tendo em vista a possibilidade de investimento em Ativos Distressed
Imobilidrios localizados em qualquer parte do territério nacional, eventuais
contingéncias ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da
aquisicdo dos Ativos Distressed Imobiliarios pelos Fundos Consolidador IlI,
podem implicar responsabilidades pecuniarias (indenizacbes e multas por
prejuizos causados ao meio ambiente) para o respectivo fundo, tendo em vista a
caracterizacdo de obrigacOes relativas a danos ambientais como obrigacdes que
séo transmitidas aos sucessores.

Da mesma forma, podem os Fundos Investidos Consolidador 1l ser
responsabilizados por obrigagdes tributarias, como aquelas relacionadas ao
Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), ao Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR) e as taxas condominiais, conforme o
caso, decorrentes de fatos ocorridos em momento anterior a aquisi¢éo dos Ativos
Distressed Imobiliarios.

Desse modo, os Fundos Investidos Consolidador Il poderdo ser
responsabilizados por obrigacdes inadimplidas pelos antigos proprietarios dos
Ativos Distressed Imobiliérios, respondendo objetivamente pelo passivo em
questdo, inclusive perante o Judiciario e autoridades administrativas, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

(xviii) Risco de dificuldades no término de construcdes, retrofits etc.: Os
Fundos Investidos Consolidador 111 poderéo ter como estratégia de investimento
a aquisicdo de Ativos Distressed Imobiliarios que demandem a conclusdo das
obras e reformas. Tais obras a serem eventualmente implementadas dependem,
entre outros fatores, de condi¢cdes atmosféricas, geoldgicas, regulatérias e
operacionais favoraveis que lhes sejam favoraveis, além da capacidade de
execucdo e coordenacdo destas atividades pelo Gestor e/ou pelo consultor
especializado contratado. Assim, diante de condicdes desfavoraveis, a conclusdo
das obras pode atrasar por periodos indeterminados. Além disso, 0s imoéveis que
estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos regularmente associados
as atividades de construcdo no setor imobiliério, dentre os quais figuram, sem
limitag&o: (i) mudancgas no cenario macroecondmico capazes de comprometer o
sucesso de tal imdvel, tais como desaceleracdo da economia, aumento da taxa de
juros, restricbes a concessdo de crédito imobiliario a mutuantes, flutuacdo da
moeda e instabilidade politica; (ii) alteracdo de projeto; (iii) despesas ordinarias
e custos operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores
diversos, fora do controle do Gestor; (iv) possibilidade de interrupcdo de
fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de construcdo, ou, ainda,
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fatos decorrentes de casos fortuitos ou de forca maior, gerando atrasos na
conclusdo das reformas; e/ou (v) ndo obtencdo de autorizacdo a reforma
por razBes condominiais. Em qualquer hipdtese, o atraso na finalizagdo ou
até inviabilidade do imdvel podera afetar adversamente as atividades dos Fundos
Investidos Consolidador I11 e, consequentemente, os resultados do Fundo.

(xix)  Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judiciario
quanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses
expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento
de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos
judiciais, ainda que tais questbes tenham sido decididas pelos Tribunais
Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela
conducédo e pelo julgamento dos processos envolvendo os Ativos Distressed,
Ativos de Crédito, Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses sigam
eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada
demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo
probatdrio e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas,
mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido
sucesso. Isso podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou
prolongacédo dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em razdo
da necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformacdo da decisdo
proferida nos processos envolvendo os Ativos Distressed, Ativos de Creédito,
Ativos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses.

(xx)  Risco de acdo resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a
admissibilidade da agdo rescisoria, nos termos da legislacéo aplicavel. Eventual
suspensdo dos efeitos das sentencas que tenham garantido a recuperacao
de ativos, bem como a rescisdo destas decisdes, poderd modificar o fluxo
de pagamentos relacionados aos investimentos a tais ativos, notadamente
Precatérios e Pré-Precatdrios, afetando negativamente o desempenho do Fundo
e a rentabilidade das Cotas.

(xxi) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: Os
Fundos Investidos Consolidador 111 poderdo adquirir Precatérios e Pre-
Precatorios, investir em instrumentos de captacéo por eles garantidos ou, ainda,
de qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que
o sucesso de tais investimentos dependerd, em especial, da solvéncia
dos integrantes da Administragdo Puablica, a qual pode ser afetada por
fatores macroeconémicos relacionados a economia e politica brasileira e
internacional. Assim, na hipOtese de ocorréncia de um ou mais desses
fatores, ha risco de
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medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratoria, parcelamento,
prorrogacdo de prazo ou imposicao de limites de pagamento, bem como podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Precatorios e Pré-Precatorios, hipotese na
qual os Fundos Investidos Consolidador 111 terdo restritas as medidas juridicas
para a recuperacdo do Precatorio, afetando negativamente seus resultados
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

(xxii)  Alteracdo de regras sobre precatorios: Os Precatorios sdo pagos
de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo h&d como assegurar que a ordem
de recebimento dos precatorios sera observada. Também ndo ha como garantir
que os devedores de tais Precatdrios terdo recursos suficientes para honrar todos
0s seus Precatorios, inclusive os adquiridos pelos Fundos Investidos
Consolidador I11.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.° 64, de 4 de fevereiro de 2010,
alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre
outros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatorios,
por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes:
regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatorios
devidos, acrescido de remuneracdo da poupanca, ou regime de
comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo
regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de precatdrios,
no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e
0s Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor
dasua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do
pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores
depositados devem ser utilizados para pagamento de precatérios em ordem
cronoldgica de apresentacdo. Nos termos do §8° do artigo 97 da ADCT, o valor
restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas
de liquidacdo de precatorios, que poderdo ser aplicadas isolada ou
simultaneamente, quais sejam, leilGes de resgate com desagio, pagamento a vista
em ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com credores.

N&o obstante, as Emendas Constitucionais n.° 94, de 15 de dezembro de 2016, e
n°® 99, de 14 de dezembro de 2017, que também alteraram o artigo 100
da Constituicdo Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras
alteracdes, implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal e
Municipios em mora no pagamento dos precatérios, dedicaram valores minimos
do orcamento dos entes federativos para 0 pagamento dos precatérios,
estabeleceram o prazo final de 2024 para que os pagamentos dos precatorios
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estejam finalmente ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos
Precatorios com o0 uso de depositos judiciais, possibilitaram a tomada de
empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade
fiscal para quitacdo de Precatorios, permitiram o pagamento de Precatorios fora
da ordem orcamentaria com descontos de até 40%, possibilitaram o pagamento
dos precatdrios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica, priorizaram o
pagamento dos Precatdrios alimenticios pertencentes a detentores com doencas
terminais ou idosos, impds parcelamento compulsério de determinados
precatorios entre outras metodologias.

Dessa forma, a depender dos Precatorios a que o Fundo indiretamente estiver
exposto, ndo had como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta, serd suficiente para o pagamento do Precatorio
adquirido.

Ainda, ndo h& garantia de que ndo sera promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando novamente as condi¢bes de pagamento de
Precatorios. Qualquer alteracdo as condicdes de pagamento dos direitos
creditérios originados de precatorios judiciais podera afetar negativamente
0 desempenho do Fundo.

(xxiii) Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente
da federacéo é titular em face do cedente, com os Precatérios adquiridos: Ha
decisfes judiciais que autorizam a Administragdo Publica a promover a
compensacao, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular
(original ou adquirente) de precatdrios, com reducao do valor recuperavel por ele
estimado. Se os Fundos Investidos Consolidador 111 vierem a ser impactados por
decisOes desta natureza, haverd reducdo do valor recuperével estimado pelos
Fundos Investidos Consolidador Il com relacdo aos Precatérios de que forem
titulares, com modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre
0 desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

13.1.1. Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados a carteira na
forma da regulamentacdo aplicavel, com o objetivo de garantir que o Fundo
esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de
acordo com os critérios de risco estabelecidos no presente Regulamento,
os principais modelos utilizados s&o:

(i) V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de series
temporais e variaveis estatisticas, a perda financeira maxima para um
dia relativa ao posicionamento e a exposicao atual da carteira do Fundo.
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(ii) Stress Testing: € um modelo de simulacdo da perda financeira
num cenario econdmico-financeiro critico, através da utilizacdo de
expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que
atualmente compdem a carteira do Fundo.

(iii) Back Test: é uma ferramenta aplicada para a verificacdo da
consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do V@R e o resultado
efetivo do Fundo.

(iv)  Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a politica de
investimentos: € realizado diariamente pela Administradora, mediante a
utilizagdo de sistema automatizado.

(v)  Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é
mensurada atraves das caracteristicas inerentes dos ativos, derivativos e
margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-se o
tamanho das posic¢des detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A
liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos
negociados para um determinado periodo. Também sdo consideradas
nesta analise todas as obrigacGes do Fundo, inclusive com relacédo aos
seus Cotistas.

CAPITULO XIV - DA TRIBUTACAO APLICAVEL

14.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em
vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever em linhas gerais o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Pode haver excec¢des e tributos
adicionais, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

14.2. O Fundo estara sujeito a seguinte tributacao:

Q) Im post o de Renda (* os rendimentos, ganhos liquidos ou de capital

IR” ]

auferidos pela carteira do Fundo s&o isentos de IR; e

(i) Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos ou Valores
Mobiliarios (“IOF/TVM”): estdo sujeitos a incidéncia do I0OF/TVM
as operagdes da carteira do Fundo com titulos e valores mobiliérios, atualmente
a aliquota de 0% (zero por cento). Essa aliquota pode ser majorada pelo Poder
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Executivo, a qualquer tempo, até o percentual maximo de 1,5% (um e meio por
cento) ao dia.

14.2.1. Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio (“1OF/Cambio”): as
operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como
de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razéo de
investimentos realizados pelo Fundo, estardo sujeitas a incidéncia de
IOF/Cambio. Atualmente, as operacdes de cdmbio, para remessas e ingressos de
recursos, relativas as aplicacbes de fundos de investimento no mercado
internacional, nos limites e condicBes fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) de IOF/Cambio. Essa aliquota pode ser
majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

14.3.  Os Caotistas estardo sujeitos a seguinte tributacao:

Q) O IR aplicavel aos Cotistas tomara por base 3 (trés) eventos financeiros
que caracterizam a obtengdo de rendimentos ou ganhos e a sua consequente
tributacéo:

(@ Liquidacdo das Cotas: na situacdo de liquidacdo de Cotas, 0
rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor
liquidado e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado na fonte
conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo serd avaliada, para fins tributarios, como de: (i)
longo prazo, sendo aquela cujos titulos tenham prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou (ii) curto prazo, sendo aquela
cujos titulos tenham prazo medio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. O calculo do prazo médio, ao seu turno, deve
seguir os preceitos para tanto tal qual previstos na Instru¢cdo Normativa
da Receita Federal do Brasil (“IN/RFB”) 1.585/2015.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo,
os cotistas do Fundo serdo tributados pelo IRF segundo as seguintes
aliquotas regressivas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte
por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio
por cento), em aplicacBes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um)
até
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720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento), em
aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. O IR sera
retido pela administradora do Fundo.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, havera
a incidéncia do IR na fonte segundo as seguintes aliquotas regressivas:
(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagfes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias; e (b) 20% (vinte por cento), em aplicacdes
com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias. O IR sera retido pela
administradora do Fundo.

(b) Cessédo ou alienacdo das Cotas: (i) Os ganhos auferidos na cesséo
ou alienacao das Cotas por pessoa fisica, em transagdes, dentro ou fora
de bolsa, deverdo ser oferecidos a tributacdo do IR, pago pelo préprio
cotista, as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
a 15% (quinze por cento), conforme o prazo de investimento e a carteira
do Fundo; (ii) Os ganhos auferidos na cessao ou alienacéo das Cotas por
pessoa juridica, em operacdes dentro ou fora de bolsa, deverdo ser
tributados pelo IR como “ganho liquido” as aliquotas regressivas de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a de 15% (quinze por cento) como
antecipacdo do IR devido pela pessoa juridica no final do periodo de
apuracdo, sendo apurado e pago pelo cotista; (iii) Na hipotese de
alienacdo de cessdo ou alienagdo de Cotas em bolsa, o valor da
alienacdo ficard sujeito a incidéncia do IR na fonte apurado a aliquota
de 0,005% (cinco milésimos por cento), a ser retido pela fonte
pagadora.

(c) Amortizacdo das Cotas: no caso de amortizacdo de Cotas, 0
imposto devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira
do Fundo, as aliquotas regressivas descritas quanto a hipotese de
liquidacédo das Cotas, definidas em funcéo do prazo do investimento do
respectivo cotista do Fundo.

N&o héa garantia de que sera aplicavel ao Fundo o tratamento tributario
dos fundos de longo prazo.

O IR incidente sobre os rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como
sobre a alienacdo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i)
antecipacédo do devido na declaragdo, no caso de beneficiario pessoa
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juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado; ou
(ii) tributacdo exclusiva ou definitiva, no caso de beneficiario pessoa
fisica ou pessoa juridica tributada pelo Simples Nacional.

(i) IR dos Cotistas caracterizados como investidores estrangeiros:

(@)  para investidores estrangeiros em geral: sujeitam-se as mesmas
regras tributarias aplicaveis as pessoas fisicas residentes no Brasil;

(b) para investidores estrangeiros que invistam por meio dos
mecanismos autorizados pelo CMN, desde que néo residam paises com
tributacdo favorecida tais como definidos em legislacdo e
regulamentacéo em vigor sobre o tema: (i) em relagdo aos rendimentos
auferidos com a liquidacdo ou amortizacdo de Cotas, sujeitam-se a
aliquota de 15% (quinze por cento); e (ii) em relacdo aos ganhos de
capital auferidos com a cessdo ou alienacdo de cotas, sujeitam-se as
aliquotas progressivas de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e dois
e meio por cento), no caso de alienagdo de Cotas fora de bolsa
por pessoa fisica, e a aliquota de 15% (quinze por cento), para pessoa
fisica ou juridica na alienacéo de Cotas em bolsa;

(c) no caso de Cotistas ndo residentes que ndo realizem o
investimento de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
CMN, ou que estejam situados em pais com tributacdo favorecida: (i)
em relacdo aos rendimentos auferidos com a liquidacdo ou amortizacao
de cotas, sujeitam-se as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento); e (ii) em relacdo aos ganhos
de capital auferidos com a cessdo ou alienacgdo de Cotas, sujeitam-se as
aliquotas progressivas de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) no caso de alienacdo de Cotas em bolsa; e a aliquota
de 25% (vinte e cinco por cento) no caso de alienacdo por ndo residentes
situados em pais com tributacdo favorecida de Cotas fora de bolsa; e

(d) em todos os casos, 0 IR dos investidores estrangeiros, quando
cabivel, deve ser retido pela fonte pagadora dos rendimentos assim
tributados.

(i) IOF/Cémbio: No caso de Cotista ndo residente, as operagdes de cambio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia
do IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Céambio encontra-se reduzida a
zero no caso das operacOes para ingresso para aquisi¢do das Cotas do Fundo,
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bem como para retorno dos recursos investidos. A aliquota do IOF/Cémbio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de

25% (vinte e cinco por cento), contudo, a aliquota majorada sera cobrada apenas
com relagdo ao fato gerador que ocorrer apos a entrada em vigor da aliquota
majorada.

Poderéa haver incidéncia de outros tributos (i.e., IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) ou
aplicacdo de regras de tributacdo especificas além daquelas acima comentadas, a
depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrera enquanto
Cotista do Fundo.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES FINAIS

15.1. Todos os resultados do Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liquido do
Fundo.

15.2. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente.

15.3. O Gestor, em regra, participara das assembleias gerais de detentores de ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo de acordo com a politica de voto do Gestor,
cuja versdo integral pode ser encontrada na pagina do Gestor na rede mundial de
computadores (www.jiveasset.com.br/documentos/). O GESTOR DESTE FUNDO
ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

15.3.1. O Gestor, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada
assembleia, nos termos de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das
assembleias gerais de ativos financeiros dos quais detenha participagdo e caso
considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido e votado, o
Gestor podera comparecer e exercer o direito de voto.

15.4.  Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante,
as Instituigdes Intermediarias e os Cotistas (“Partes”) que digam respeito ao presente
Regulamento, incluindo sua interpretacdo, validade, cumprimento, exequibilidade,
inadimplemento e rescisao, serdo dirimidas definitivamente por arbitragem, nos termos da
Lei 9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de forma consensual e
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amigavel, mediante negociacgdes diretas mantidas em boa-fé, por um periodo nao superior
a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a
existéncia da controvérsia e necessidade da composi¢do de interesses; em qualquer caso,
a presente regra ndo afastara o direito de quaisquer das Partes de tomar as medidas
cabiveis para promover a execug¢do forcada de obrigacdes eventualmente inadimplidas nos
termos deste Regulamento.

15.4.1. Arbitragem. A submissdo das Partes a fase de solucdo amigavel,
prevista no Artigo 15.4.1 deste Regulamento, ndo impede a imediata instauracao
da Arbitragem por quaisquer das Partes.

15.4.2. Instituicdo responsavel pela administracdo da Arbitragem e
Regulamento de Arbitragem. A Arbitragem sera instituida, processada e
conduzida de acordo com o Regulamento de Arbitragem do Centro
de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comeércio Brasil-Canada — CAM-
CCBC

(“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época da solicitacdo de instauracao
do procedimento arbitral respectivo. A administracdo, a conducdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberdo ao Centro de Arbitragem e
Mediagdo da Camara de Comercio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“Cémara”).

15.4.3. Idioma e Local. A Arbitragem serd conduzida em portugués na cidade
de Sdo Paulo, Sdo Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias
em localidade diversa mediante acordo matuo.

15.4.4. Composicdo do Tribunal. A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal
Arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s),
em conjunto, e a(s) parte(s) demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 1
(um) coarbitro de acordo com os prazos e condicBes previstas no
Regulamento de Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro sera indicado por
consenso pelos 2 (dois) codrbitros indicados pelas Partes e exercera a funcéo de
Presidente do Tribunal Arbitral. O terceiro &rbitro devera ter formacéo juridica.
Na hipdtese de os coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo
para a designacdo do terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo
Regulamento de Arbitragem, este sera indicado pelo Presidente da Camara.

15.4.5. Sentenca Arbitral. A sentenca arbitral serd proferida na sede da
Arbitragem e obrigard as Partes e ndo estara sujeita a qualquer recurso de
qualquer natureza para revisdo de seu mérito. Durante o andamento da
Arbitragem, as partes arcardo com suas proprias despesas, custos e honorarios de
seus advogados, representantes e assistentes técnicos. A sentenga arbitral
determinara o reembolso pela parte vencida, na propor¢do de sua sucumbéncia,
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dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo
ou desta decorrente, incluindo honorarios razodveis dos advogados, peritos
e arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes
decairem parcialmente de suas pretensbes, o Tribunal Arbitral devera
especificar na sentenca arbitral a forma e a proporc¢éo de distribuicdo de tais 6nus
e reembolso entre as Partes.

15.4.6. Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o curso
do procedimento arbitral, deverdo continuar a cumprir com as suas
respectivas obrigacGes estabelecidas neste Regulamento, salvo determinacao
expressa do Tribunal Arbitral em sentido contrério.

15.4.7.  Foro. Observado o disposto nos Artigos 15.4.1 a 15.4.6 deste
Regulamento e sem qualquer renlncia a escolha da Arbitragem como forma de
resolucdo de controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as Partes
elegem a comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, exclusivamente para: (i) a
obtencdo de medidas liminares ou cautelares, previamente a instauracdo do
procedimento arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-A da Lei 9.307/96; (ii) a
execucdo de medidas coercitivas concedidas e/ou decisGes proferidas pelo
Tribunal Arbitral, nos termos do artigo 22- C da Lei 9.307/96; (iii) a execucao
forcada das obrigacGes previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos
771 e seguintes do Codigo de Processo Civil (“CPC”); e (iv) demais
procedimentos judiciais expressamente admitidos na Lei n.°

9.307/96. A execucdo da sentenca arbitral poderd ser requerida, a escolha
do interessado: (i) na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer
das Partes,ou, ainda; (ii) na comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.
O requerimento de qualquer medida judicial aqui referida ndo sera
considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula arbitral ou a
arbitragem como o Unico método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

15.4.8. Leqislacdo aplicavel. Ao presente Regulamento serdo aplicaveis as Leis
brasileiras. Ao procedimento arbitral serdo aplicaveis as disposicdes desta
clausula, do Regulamento de Arbitragem e da legislagdo brasileira.

15.4.9. Anuéncia expressa. As Partes concordam expressamente com o0
contetido e com a instituicdo de eventual procedimento arbitral requerido por
quaisquer das Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos do artigo 4°,
paragrafo segundo, da Lei n.° 9.307/96.

15.4.10. Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do Regulamento
de Arbitragem, o procedimento arbitral € sigiloso entre as partes que integrarem
o procedimento arbitral. A Arbitragem devera ser mantida em confidencialidade
e seus elementos (incluindo-se, sem limitacéo, as alegacdes das partes, provas,
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laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo
revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que integrarem o procedimento e aos
seus respectivos advogados, exceto se a divulgacdo for exigida para
cumprimento das obrigacOes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora, bem como determinada em eventuais medidas judiciais. Para o
cumprimento da sentenca arbitral ou para o ajuizamento de quaisquer demandas
judiciais relacionadas com a Arbitragem, as Partes se comprometem a solicitar
segredo de justica, nos termos do artigo 189, 1V, do CPC. Nos procedimentos
arbitrais em que apenas algumas das Partes estejam envolvidas, a(s) parte(s)
requerente(s) e a(s) parte(s) requerida(s) no referido procedimento arbitral
devem manter o seu dever de confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo,
inclusive perante as demais Partes vinculadas a este Regulamento que ndo
vierem a integrar qualquer dos polos no referido procedimento arbitral. A
vinculacdo de qualquer das Partes a este Regulamento ndo implica qualquer
direito a obtencdo de informacdes sobre eventuais procedimentos arbitrais aos
quais as Partes ndo sejam parte requerente ou parte requerida. O descumprimento
de qualquer das obrigacBes aqui previstas, incluindo resisténcia quanto a
instauracao da Arbitragem, assim como a quebra de seu sigilo, sujeitardo a parte
infratora a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total
da sentenca arbitral.

15.4.11. As disposicBes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos (i)
séo consideradas independentes e autdbnomas em relagdo ao Regulamento; e (ii)
devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo
apos a liquidacdo ou extin¢do do Fundo, o decurso do prazo de duracdo das Cotas
e/ou a segregacdo patrimonial do Fundo, ou ainda que o Regulamento, no todo
ou em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* * *
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APEX
ANEXO |
AO REGULAMENTO DO JIVE DISTRESSED 111 OFFSHORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

Exemplo de Calculo do Periodo de Nivelamento

1o Closing — Cotista A 30/set/20 Capital Comprometido R$ 1.000.000.000

20 Closing — Cotista B 30/nov/20 Capital Comprometido R$ 500.000.000

30 Closing — Cotista C 31/jan/21 Capital Comprometido R$ 2.000.000.000
TOTAL R$ 3.500.000.000

la Chamada Critério Aplicado
Percentual chamado Cotista A 20%

Percentual chamado Cotista B 0%

Percentual chamado Cotista C 0%

Data da Primeira Integralizacdo 30/set/20

Cota Inicial R$ 1,00

Financeiro R$ 200.000.000,00

Valor Cota a PL 1,0000 Cota
Valor Cota a CDI 1,0000

Cota Integralizagéo 1,0000

Numero de Cotas Integralizadas 200.000.000

2% Chamada Critério Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%

Percentual chamado Cotista B 10%

Percentual chamado Cotista C 0%

Data da Notificacdo de Integralizacdo 30/nov/20

Financeiro R$ 50.000.000,00

Rendimento Cota — Periodo (30/09/2020 a 29/11/2020) 1,00%

Rendimento CDI — Periodo (30/09/2020 a 29/11/2020) 0,5%

Valor Cota a PL 1,010 Cota
Valor Cota a CDI 1,005

Cota Integralizagéo 1,0100

NUmero de Cotas Integralizadas 49.504.950

32 Chamada Critério Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%

Percentual chamado Cotista B 10%

Percentual chamado Cotista C 0%

Data da Notificagdo de Integralizagdo 31/jan/21

Financeiro R$ 50.000.000,00

Rendimento Cota — Periodo (30/09/2020 a 30/01/2021) -1,00%

Rendimento CDI — Periodo (30/09/2020 a 30/01/2021) 1,50%

Valor Cota a PL 0,990

Valor Cota a CDI 1,015 CDI
Cota Integralizagio 1,0150

Numero de Cotas Integralizadas 49.261.084

42 Chamada Critério Aplicado
Percentual chamado Cotista A 0%

Percentual chamado Cotista B 0%

Percentual chamado Cotista C 10%

Data da Notificagdo de Integralizagdo 31/jul/21

Financeiro R$ 200.000.000,00

Rendimento Cota — Periodo (30/09/2020 a 30/07/2021) 3,00%
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A P E Xendimento CDI — Perfodo (30/09/2020 a 30/07/2021) 2,00%
Valor Cota a PL 1,030 Cota
Valor Cota a CDI 1,020
Cota Integralizacéo 1,0300
Nudmero de Cotas Integralizadas 194.174.757
5% Chamada Critério Aplicado

Percentual chamado Cotista A

10% Percentual chamado Cotista B

10% Percentual chamado Cotista C

20% Data da Notificacéo de Integralizacéo
30/set/21

Financeiro R$ 550.000.000,00
Rendimento Cota — Periodo (30/09/2020 a 29/09/2021)

2,00% Rendimento CDI - Periodo (30/09/2020| a

29/09/2021) 2,50% Valor Cota a PL

1,02
Valor Cota a CDI 1,025

CDI Cota Integralizacao 170250
Nimero de Cotas Integralizadas 536.585.366

Total Chamado Cotista
30% Total Chamado Cotista
30% Total Chamado Cotista
30%

O w>

Fim do Periodo
de Nivelamento
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