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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Cotistas e a Administradora do JICHI Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis do JICHI Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado
(“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo das aplicacGes em

31 de dezembro de 2021 e a respectiva demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo CVM 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formag¢do de nossa opinido sobre essas
demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e avaliagdo em cotas de fundos de investimento (nota explicativa n® 5)

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo detinha em seu portfdlio investimentos em cotas de fundos de
investimento administrados pela propria Administradora. Cabe a Administradora do Fundo conduzir
processos de controle que garantam a propriedade e a custddia dos ativos mantidos em sua carteira. Em
conexdo a materialidade dos saldos de investimentos, em cotas de fundos de investimento mantidos em
sua carteira, em relagdo as demonstragdes contdbeis tomadas como um todo, consideramos esse assunto
como uma area de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria com o objetivo de avaliar a adequacao das posicoes
registradas no Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do
processo de reconciliacdo das posi¢cdes dos investimentos do Fundo junto as posi¢des dos fundos
investidos; (ii) a obtencdo do acesso a carteira gerencial do Fundo e comparagdo com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) o confronto da carteira gerencial detalhada do Fundo em 31 de dezembro de 2021,
com os relatérios de custddia emitidos pela instituicdo financeira; (iv) a obtengdo das ultimas
demonstragdes contdbeis auditadas dos fundos investidos; e (iv) a avaliacdo das divulga¢des efetuadas nas
demonstragdes contdbeis do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento, que esta consistente com a avaliacao da Administradora do Fundo, consideramos que os
critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢des contabeis

A Administradora é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instrucdo CVM 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instru¢do CVM 555/14, pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a Administradora pretenda
liguidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contdbeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgaces feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela Administradora declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdao com os responsaveis pela Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées contdbeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2022 /
&%nl /

2 Johngho
DELOIT EOT UO—[E TOHMZ Ribas Gomes Simdes

Auditores Independentes Ltda. Contador
CRCn22 SP 011609/0-8 CRC n21 SP 289690/0-0
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JICHI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 35.754.107/0001-00
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. CNPJ n? 36.864.992/0001-42)

Demonstragdo da Posi¢do Financeira
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Quantidade  31/12/2021 liquido 31/12/2020 liquido
Ativo
Disponibilidades 11 0,01 16 0,02
Bancos 11 0,01 16 0,02
Operagdes compromissadas - - 11 0,02
Letras Financeiras do Tesouro Ne2 4 - - 11 0,02
Titulos e valores mobilidrios de renda fixa
Titulos publicos federais p6s-fixados Ne2 5 80 894 1,12 1.071 1,51
Letras Financeiras do Tesouro 894 1,12 1.071 1,51
Titulos privados pds-fixados
Certificados de depdsito bancério: Ne2 5 2.214 2.281 2,86 - -
CDB Modal - Lig. Imediata 2.281 2,86 - -
Cotas de fundos imobiliario 76.608 96,04 69.784 98,48
GOLGI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI Ne2 6 802.936 76.608 96,04 69.784 98,48
Despesas antecipadas 1 - - -
Total do Ativo 79.794 100,03 70.882 100,03
Passivo
Passivo circulante 25 0,03 18 0,03
Taxa de administragdo 8 0,01 6 0,01
Auditoria e custddia 17 0,02 12 0,02
Patrimdnio liquido 79.769 100,00 70.864 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 79.794 100,03 70.882 100,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




JICHI FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 35.754.107/0001-00
(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. CNPJ n2 36.864.992/0001-42)

Demonstragdo dos Resultados
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e periodo de 01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

31/12/2021 01/04 a 31/12/2020
Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio
Representado por 707.036,574468 cotas 70.864 -
Representado por 707.036,574468 cotas Ne? 8 - 70.704
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 70.864 70.704
Composi¢do do resultado do periodo:
Operagdes compromissadas 4 2
Rendas de aplicagdes Ne? 4 4 2
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 171 (3)
Letras financeiras do tesouro Ne2 5 4 (3)
Certificado de dep6sito bancario Ne? 5 166 -
Cotas de fundos de investimento 8.829 253
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo Ne? 6 8.829 253
Outras receitas operacionais 1 -
Despesas (99) (92)
Taxa de administragdo (72) (51)
Auditoria e custodia (17) (30)
Taxa de fiscalizagdo (10) -
Outros despesas operacionais - (11)
Total do resultado no periodo/exercicio 8.905 160
Patriménio liquido no final do periodo/exercicio 79.769 70.864
Representado por 707.036,574468 cotas 79.769
Representado por 707.036,574468 cotas 70.864

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras




JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado

Demonstragdes financeiras

para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 e

01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O JICHI Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado (“Fundo”) foi constituido em 31 de marco
de 2020 sob a forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 01 de abril de 2020, com prazo
indeterminado de duragdo contados da data da primeira integralizacéo.

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimentos a longo prazo aos Cotistas através da titularidade das Cotas
do FII e é destinado a receber investimentos exclusivamente de investidores profissionais, conforme definidos
nos termos da Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013.

A pandemia da Covid - 19 causou impactos nas condi¢Ges econdmicas e de mercado e desencadeou um periodo
de desaceleracdo econdmica global durante o exercicio de 2021.

O Gestor e 0 administrador reforcaram seus controles internos para monitorar e avaliar os possiveis efeitos
financeiros na preparacdo das demonstracdes contabeis.

Dada a baixa volatilidade dos ativos investidos pelo Fundo, o Gestor e 0 administrador ndo vislumbraram
impactos negativos decorrentes da pandemia do coronavirus em 31 de dezembro de 2021.

As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora, ou de qualquer
empresa pertencente ao conglomerado financeiro destas entidades, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Elaboracéo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e pelas
demais orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela Instru¢cdo CVM
555.

As demonstracdes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracao e avaliacao
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva
liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes
dos estimados.

A Administradora autorizou a emissao e divulgacdo das demonstracdes financeiras do Fundo em 31 de marco
de 2022.

Descricdo das principais praticas contabeis

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia.

Aplicac6es interfinanceira de liquidez

As operagBes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo
atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.



JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado

Demonstragdes financeiras

para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 e

01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

c. Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos investidos.

O resultado dos investimentos em cotas de fundos de Investimento esta apresentado na demonstracéo da
evolucéo do patriménio liquido em Cotas de fundos de investimento - Valorizacdo com aplicacéo em cotas
de fundos de investimento.

d. Titulos e valores mobiliarios
De acordo com o estabelecido na Instrugdo n° 577/16 da CVM, os titulos e valores mobiliarios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencéo de negociagao do cotista, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizacdo:

I Titulos para negociacao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente
e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que o0s ganhos e/ou as perdas realizados e
nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

ii. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja a intengéo e a
capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisigéo,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Gnico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, estes
altimos definidos como tais pela regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de
investimento; e

e Que os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento do
fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do fundo como mantidos até o vencimento.

4  Operacgdes compromissadas

As operacBes compromissadas integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2021, estdo assim
classificadas:

Valor de
Aplicacdes interfinanceiras: Quantidade Mercado R$ Rendimento

Letras Financeiras do Tesouro - - 4



JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado

Demonstragdes financeiras

para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 e

01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

As operacbes compromissadas integrantes da carteira para o periodo de 01 de abril (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020, estéo assim classificadas:

Valor de
Aplicacdes interfinanceiras: Quantidade Mercado R$ Rendimento
Letras Financeiras do Tesouro 1 11 2

Titulos e VValores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2021, estdo assim
classificadas:

Valor de
Titulos para negociagéo Quantidade Mercado R$ Rendimento Vencimento
Titulos publicos federais pés-
fixados:
Letras Financeiras do Tesouro 80 894 4 Acima de 1 ano
Titulos privados p6s-fixados
Certificados de depdsito bancario 2.214 2.281 166 Acima de 1 ano

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira para o periodo de 01 de abril (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020, estdo assim classificadas:

Valor de
Titulos para negociacao Quantidade Mercado R$ Rendimento Vencimento
Letras Financeiras do Tesouro 100 1.071 3 Acima de 1 ano

Cotas de fundos de investimento

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo mantém 96,04% (98,48 % para o periodo de 01 de abril (inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020) de seu patrimonio liquido aplicado em cotas de fundos de investimento,
conforme descrito abaixo:

Cotas de fundos de

investimento 2021 2020
. Valor de . Valor de
Quantidade Mercado R$ Quantidade Mercado R$
Golgi Fundo de Investimento
Imobiliario — FII (a) 802.936 76.608 705.302 69.784

Total
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JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado

Demonstragdes financeiras

para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 e

01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Golgi Fundo de Investimento Imobiliario — FlI

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo tinha 96,04% (98,48 % para o periodo de 01 de abril (inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020) de seu patrimonio liquido investido em cotas do Golgi Fundo de
Investimento Imobiliario — FII.

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimentos a longo prazo aos Cotistas através da aquisicao,
desenvolvimento e propriedade de Ativos Imobiliarios (a "Politica de Investimento").

Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo podera realizar operagdes no mercado de derivativos com a exclusiva finalidade de prote¢do de suas
operagdes (hedge), limitado, contudo, ao valor de seu patriménio liquido. Desta maneira, referidas estratégias
com derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o periodo de de 01 de abril (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2020, o Fundo nédo realizou opera¢fes com o instrumento financeiro
derivativos.

Gerenciamento de riscos

Riscos de mercado dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em funcéo da reagdo dos mercados diante das
noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pre¢os dos ativos financeiros poderéo ocorrer
também em funcgdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrfes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com 0s
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal
como o de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redu¢do no valor de suas cotas.

Riscos relacionados ao Fundo e ao investimento em Cotas de FlI

Ao subscrever Cotas, o Cotista assinara o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao
Regulamento, para certificar que tomou conhecimento (i) do contetdo do Regulamento; (ii) dos riscos
associados ao investimento no Fundo; (iii) da Politica de Investimento descrita no Regulamento; e (iv) da
possibilidade de perdas relativas ao seu investimento no Fundo.
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JICHI Fundo de Investimento

Multimercado - Crédito Privado
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(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Risco de conflitos de interesse

A administradora e a gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas
a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existem falhas no
controle e monitoramento da segregacao de suas atividades com a administradora e gestora de recursos de
terceiros, existe o risco de o Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a
administradora e/ou a gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem inclusive acarretar perdas para o Fundo
e para os cotistas.

Andlise de sensibilidade

O VaR é uma métrica de risco que informa a perda financeira esperada em cenarios em que se
considera a dindmica e correlacdes entre os fatores de risco que incidem sobre carteira. A modelagem
utilizada € um VaR paramétrico que se baseia no conhecimento prévio de uma distribuicdo estatistica
para fazer o célculo das perdas financeiras com base em hipdtese de comportamento da distribuicdo
de probabilidades dos retornos dos ativos. Para o calculo do VaR, assumimos um intervalo de
confianca de 95%, horizonte de 1 dia e uma janela de observagdes de 300 dias Uteis para as séries dos
fatores de risco. Volatilidades e correlagdes sao calculadas a partir de uma metodologia de ponderagéo
exponencial em médias mdveis (Exponential Weighted Moving Average - EWMA com lambda 0.94).
O VaR associado a cada grupo de fatores de risco é calculado a partir de uma metodologia em Delta
Normal, onde se calcula a exposi¢do marginal/pontual de cada ativo da carteira a cada fator de risco.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o investidor.

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de garantir
que o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com o0s
critérios de risco estabelecidos no presente regulamento, os principais modelos utilizados séo:

V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda financeira
maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicao atual da carteira do Fundo.

Stress Testing: € um modelo de simulagdo da perda financeira num cenério econdémico-financeiro critico,
através da utilizacdo de expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que atualmente comp6em a
carteira do Fundo.

Back Test: é uma ferramenta aplicada para a verificacdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo
do V@R e o resultado efetivo do Fundo.

Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado diariamente pelo
administrador, mediante a utilizacdo de sistema automatizado.
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Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada através das caracteristicas inerentes dos
ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-se o tamanho das
posicdes detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade
observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também sdo consideradas nesta analise todas
as obrigacdes do Fundo, inclusive com relacdo aos seus cotistas.

Nome PL Resultado VOR

fundo no fundo (1d,95%) (*) %PL %Resultado
JICHI
FIM
CP 79.769 8.905 2.231 2,80 25,05

(*) V@R de 1 dia com 95% de confianca.
Emisséo, Distribuicdo, Integralizacdo e Negociacao de Cotas

Emisséo
As cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patriménio.

A primeira emissao de Cotas sera de 854.720,19482272 (oitocentos e cinquenta e quatro mil, setecentas e vinte
virgula um, nove, quatro, oito, dois, dois, sete, dois) Cotas, com um Preco de Emissdo unitario de cem reais
(R$ 100,00) por Cota, podendo a primeira emissdo atingir o valor maximo de R$ 85.472.019,48 (oitenta e
cinco milhGes, quatrocentos e setenta e dois mil e dezenove reais e quarenta e oito centavos) ("Primeira
Emissdo™), a ser integralizado na forma prevista no respectivo boletim de subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento, se houver.

Na Primeira Emissao, o lote minimo sera de 679.793,69335275 (seiscentos e setenta e nove mil, setecentos e
noventa e trés virgula seis, nove, trés, trés, cinco, dois, sete, cinco) Cotas, correspondentes a R$ 67.979.369,34
(sessenta e sete milhdes, novecentos e setenta e nove mil, trezentos e sessenta e nove reais e trinta e quatro
centavos) ("Patriménio Minimo").

Apos a Primeira Emisséo de Cotas, cada emissdo de Cotas podera ser colocada pelo Administrador por meio
de oferta privada ou de Oferta Publica com esforgos restritos de colocagao, sob o regime de melhores esforcos,
nos termos da Instru¢cdo CVM 476/09, em prazo maximo de vinte e quatro (24) meses a contar do inicio da
distribuicdo ou ofertas privadas. Subscricdes de Cotas poderdo ocorrer através de: (i) emissdo de Cotas
totalmente integralizadas na subscri¢éo (cada uma, uma "Nova Emissao™); ou (ii) integralizacéo parcial atraves
de Chamadas de Capital por Cotistas que tenham subscrito Cotas ndo integralizadas (um "Compromisso de
Investimento™). Cada oferta do fundo de acordo com uma nova emissdo ou compromisso de investimento
deverd ser feita e cada chamada de capital subsequente devera ser realizada pelo administrador, com base nas
instrucdes do Gestor.
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Para as cotas que forem subscritas e integralizadas a partir da data da primeira integralizacdo de cotas, devera
ser utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos por
parte do investidor. As caracteristicas das novas Cotas serdo definidas pela assembleia geral de cotistas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo ndo emitiu cotas (R$ 70.704 para o periodo
de 01 de abril (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020 na quantidade total de 707.036,5745 cotas).

Amortizacao e resgates de cotas

N&o havera resgate de Cotas, salvo ao final do prazo do Fundo ou quando da liquidacdo do Fundo, e as
hipoteses de resgate ndo serdo confundidas com a amortizagéo estabelecida abaixo. Na liquidag&o total ou
parcial dos Ativos do Fundo, seja através de venda a terceiros e pagamento ou amortizagdo de principal, juros
e/ou remuneracao, o produto dessa liquidacdo podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizagdo
de Cotas, conforme determinado pelo Gestor ap6s o pagamento das despesas do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 ndo houve amortizagdo de cotas, assim como para o
periodo de 01 de abril (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020.

Remuneracéo da Administracéo, Gestéo e Custodia

Pela administracdo do Fundo, o Administrador fard jus a uma taxa anual equivalente ao mais alto dentre os
seguintes valores: a) 0,10% sobre o Patriménio Liquido, ou b) R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) ("Taxa de
Administracdo™). Taxa de Administragdo compreende, além da remuneracdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracdo do Fundo, 0s servigos relacionados a custodia e escrituragéo das Cotas.

Taxa de Administragdo sera calculada diariamente a cada dia Gtil dividindo-se a taxa anual aplicavel na naquela
data por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, devendo ser paga mensalmente ao Administrador em
relacdo ao més vencido até ao 5° (quinto) dia Gtil do més seguinte ao encerramento do més no qual ocorreu a
prestacao dos servigos. A taxa minima incidira e serd devida com relacdo a cada dia Util no qual o Patriménio
Liquido do Fundo for de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou menos (ajustado pela variagcdo
acumulada do IPCA/IBGE para o periodo de doze meses anterior a data do calculo, nos termos do
regulamento). Serd desconsiderado, para fins de célculo da Taxa de Administragdo, parte do Patrimodnio
Liquido que estiver investida em outros fundos administrados pelo Administrador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi provisionado a titulo de taxa de administracdo o
montante de R$ 72. No periodo de 01 de abril (data inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020, foi de
R$ 51.

Nao serdo cobradas taxas de entrada ou saida aos Cotistas.
Custédia dos Titulos da Carteira

A custodia qualificada do Fundo serd efetuada pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade da Administradora dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados.
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Servicos Contratados pelo Fundo

A Administradora contratou os prestadores de servi¢cos do Fundo, conforme abaixo:
e Administrador: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
e Gestor: Al Real Estate Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

e Custodiante: MAF Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Transacgdes com Partes Relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro
de 2021, o Fundo realizou as seguintes opera¢cdes com partes relacionadas (*):

31/12/2020 a 01/04 a

31/12/2021 31/12/2020

Disponibilidades 11 16
Resultado de opera¢des compromissadas 4 2
Taxa de administracdo a pagar 8) (6)
Despesa de taxa de administragéo (72) (51)

(*) Administrador MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rentabilidade do Fundo

a) Rentabilidade

A rentabilidade durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o periodo de 01 de janeiro a
31 de dezembro de 2021, estd conforme demonstrado abaixo:

Patriménio Valor Unitario Rentabilidade
Data Liguido Médio da Cota (R$) % Acumulado
31/12/2021 71.960 111,444 11,19
01/04(*) a 31/12/2020 67.806 100,227 0,23

(*) data de inicio das atividades.
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Demonstragdes financeiras

para o periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 e
01 de abril (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020

b) Demonstracgdes das evolucBes do valor da cota

O valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo foram as seguintes:

Patrimonio Valor

Liquido Unitarioda  Rentabilidad Rentabilidade
Data médio Cota (R$) e % Mensal % Acumulado
01/04/2020 (*) 67.979 100,000
30/04/2020 68.054 99,890 (0,11) (0,11)
29/05/2020 68.108 99,969 0,08 (0,03)
30/06/2020 67.847 99,586 (0,38) (0,41)
31/07/2020 68.669 100,591 1,01 0,59
31/08/2020 68.663 100,582 (0,01) 0,58
30/09/2020 68.646 100,556 (0,03) 0,56
30/10/2020 69.033 101,124 0,56 1,12
30/11/2020 68.976 101,039 (0,08) 1,04
31/12/2020 70.864 100,227 (0,80) 0,23
29/01/2021 70.901 100,46996 0,24 0,24
26/02/2021 71.139 100,66699 0,20 0,44
31/03/2021 71.263 100,84933 0,18 0,62
30/04/2021 71.396 101,12815 0,28 0,90
31/05/2021 71.661 101,50643 0,37 1,27
30/06/2021 71752 101,50276 (0,00) 1,27
30/07/2021 71.734 101,56368 0,06 1,33
31/08/2021 71.805 101,52485 0,50 1,83
30/09/2021 71.994 102,03395 0,50 2,33
29/10/2021 72.239 102,26795 0,23 2,56
30/11/2021 72.422 102,28670 0,02 2,58
31/12/2201 74.766 111,44364 8,95 11,53

(*) data de inicio das atividades

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Politica de Divulgacao de Informagdes

O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletronica aos
Cotistas e comunicacdo no Sistema de Apresentacdo de Documentos disponivel no site da CVM de acordo
com Capitulo XVI CAPITULO XVI e a Legislacdo Aplicavel qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Ativos do Fundo. Segundo o disposto na Instrugdo CVM
555/14, qualquer ato ou fato que possa influenciar significativamente o valor das Cotas ou a decisdo dos

investidores de adquirir, dispor ou manter tais Cotas é considerado relevante.
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Tributacdo

Impostos sobre Operacdes Financeiras (I0F)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcdo do prazo de aplicacdo. Esse limite
percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicacdo e o resgate de cotas,
conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do 30° dia da data de
aplicagdo, ndo havera cobranca do IOF.

Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos sdo tributados por ocorréncia da amortizacao e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos
creditérios ndo sdo considerados para tal calculo.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplica¢bes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagOes com prazo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a 365 dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacOes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;

A regra tributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo em vigor. N&o havera cobranca de IRF (come-cotas) devido ao Fundo ser fechado.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, registre-se que a Administradora do Fundo, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021 e para o periodo de 01 de abril (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2020,
ndo contratou outros servicos prestados pelos Auditores Independentes relacionados ao Fundo que ndo aos
servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Demandas judiciais

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o periodo de 01 de abril (inicio das atividades) a
31 de dezembro de 2020, ndo foram apontados litigios ou demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora e Gestora do Fundo.

Deliberacdes em Assembleia
N&o houve deliberagdo em assembleia no periodo findo em 31 de dezembro de 2020.
Em Assembleia realizada em 15 de julho de 2021, foi aprovado as seguintes deliberacoes:
a) A substituicdo, a partir do fechamento do dia 15 de julho de 2021 (“Data de transferéncia”), da
administracdo do Fundo pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que

prestara também os servigos de controladoria, com a consequente alteragao do regulamento; e

b) A manutencdo da contratagdo, pela nova administradora, dos demais prestadores de servicos do
fundo.

Eventos subsequentes

N&o hé& evento subsequente até a publicacdo destas demonstracdes financeiras que requeira divulgacao.

Priscila Lazarini Guimardes

Diretor

Marcelo Miranda Braga
Contador
CRC- 1SP212533/0-0

* * *
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