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Opinido

Examinamos as demonstracGes contabeis do CF Golgi Holdings Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Curto Prazo (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo
das aplicagcdes em 31 de dezembro de 2022 e a respectiva demonstragdo da evolucdo do patriménio
liguido, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio de 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo CVM 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragGes contdbeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre as
demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia e avaliagdo em cotas de fundo de investimento (nota explicativa n° 6)

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo detinha em seu portfdlio investimentos em cotas de fundos de
investimento administrados pela prépria Administradora. Cabe a Administradora do Fundo conduzir
processos de controle que garantam a propriedade e a custddia dos ativos mantidos em sua carteira. Em
conexdo a materialidade dos saldos de investimentos em cotas de fundos de investimento mantidos em
sua carteira em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas como um todo, consideramos esse assunto
como uma area de foco em nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo das posicdes registradas no Fundo, nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de reconciliagao das posicoes dos
investimentos do Fundo junto as posi¢des dos fundos investidos; (ii) a obten¢do da carteira gerencial do
Fundo e comparagdo com os seus respectivos registros contabeis; (iii) avaliacdo do perfil de risco dos
investimentos contidos na carteira do Fundo; (iv) o confronto da carteira gerencial detalhada do Fundo em
31 de dezembro de 2022, com os relatdrios de custddia emitidos pela instituicdo financeira; (v) a obtencéo
das ultimas demonstracdes financeiras auditadas do fundo investido, com o objetivo de identificar
ressalvas e/ou qualificacdes; (vi) recalculo da valorizacdo das aplicagdes nos Fundos Investidos, com base
no valor da cota divulgada pelo seu respectivo administrador e (vii) a avaliacdo das divulgaces efetuadas
nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicacdo em cotas de fundo de
investimento, consideramos que os processos relacionados a custddia e critérios e premissas adotados para
avaliacdo das aplicacdes pelo Administrador do Fundo sdo aceitaveis, no contexto das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragoes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao das demonstragdes contdbeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instru¢do CVM 555/14 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrucdo CVM 555/14, pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a Administradora pretenda
liguidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢6es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas tomadas pelos usuarios com base nas
referidas demonstragdes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagées falsas intencionais.
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela Administracao declara¢do de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela Administracdo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contdbeis do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de margo de 2023

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ribas Gomes Simdes
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n2 1 SP 289690/0-0
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CF GOLGI HOLDINGS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n? 35.754.330/0001-57

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ n2 36.864.992/0001-42)

Demonstragdo da Posigdo Financeira
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades
Bancos

Operagbes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais pos-fixados
Letras Financeiras do Tesouro

Titulos privados pds-fixados
Certificados de depésito bancario:

CDB Modal - Lig. Imediata

Cotas de fundos imobiliario

GOLGI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil

Despesas antecipadas
Custodia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Taxa Anbima

Total do Ativo
Passivo

Passivo circulante
Taxa de administragdo
Auditoria e custddia

Patrimonio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Quantidade 31/12/2022 liquido 31/12/2021 liquido

18 - 10 -

18 - 10 -

75 - - -

75 - - -
10.582 133.350 7,51 16.004 1,01
133.350 7,51 16.004 1,01
1.534 1.713 0,10 26.555 1,68
1.713 0,10 26.555 1,68
17.290.467 1.641.437 92,39 1.538.224 97,31
1.641.437 92,39 1.538.224 97,31

3 - 2 -

3 - - -

- - 1 -

- - 1 -
1.776.596 100,00 1.580.795 100,00

22 - 54 -

6 - 28 -

16 - 26 -
1.776.574 100,00 1.580.741 100,00
1.776.596 100,00 1.580.795 100,00




CF GOLGI HOLDINGS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOCREDITO PRIVADO CURTO PRAZOPRIVADO CURTO PRAZO

CNPJ n2 35.754.330/0001-57

(Administrado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. CNPJ n2 36.864.992/0001-42)

Demonstracdo dos Resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/12/2021

1.418.882

1.418.882

180

180

2.926

99
2.827

177.171

177.171

(18.417)

Nota 31/12/2022
Patrimonio liquido no inicio do exercicio 1.580.741
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio 1.580.741
Composigdo do resultado do exercicio:
Operagdes compromissadas 4 380
Rendas de aplicagdes 380
Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios 5 12.903
Letras financeiras do tesouro 10.943
Certificado de depdsito bancério 1.960
Cotas de fundos de investimento 6 198.107
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo 198.107
Outras Receitas 20
Despesas (15.577)
Taxa de gestdo (9.235)
Taxa de administragdo (523)
Auditoria e custddia (179)
Taxa de fiscalizagdo (1.741)
Despesas diversas (3.899)
Total do resultado no exercicio 195.833
Patrimonio liquido no final do exercicio 1.776.574
Representado por 14.241.391,7373 cotas a RS 124,7472 1.776.574

Representado por 14.241.391,7373 cotas a RS 110,9963

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

(11.257)
(83)
(98)

(3.594)
(3.386)

161.860

1.580.741

1.580.741



CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O CF Golgi Holdings Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Curto Prazo (“Fundo”) foi
constituido em 31 de margo de 2020 sob a forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 01 de
abril de 2020, com prazo indeterminado de durag@o contados da data da primeira integralizagao.

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar rendimentos a longo prazo aos Cotistas através da titularidade das Cotas
do FII e € destinado a receber investimentos exclusivamente de investidores profissionais, conforme definidos
nos termos da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora, ou de qualquer
empresa pertencente ao conglomerado financeiro destas entidades, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Elaboracéo das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instru¢ao
n°® 555/14 da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), incluindo as normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e demais orientacdes emanadas da CVM.

Na elaboracao destas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A Administradora autorizou a emissao e divulgagdo das demonstrac¢des financeiras do Fundo em 29 de
margo de 2023.

Descricdo das principais praticas contabeis

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia.

Operacgdes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remunerag@o e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo
atualizado estd proximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos investidos.

O resultado dos investimentos em cotas de fundos de Investimento esta apresentado na demonstragdo da
evolugdo do patriménio liquido em Cotas de fundos de investimento - Valorizagdo com aplicagdo em cotas
de fundos de investimento.



CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Operacdes compromissadas
As operagdes compromissadas integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2022, estdo assim classificadas:

Valor de
Aplicacdes interfinanceiras: Quantidade Mercado R$ Rendimento
Letras Financeiras do Tesouro 6 75 380

As operagdes compromissadas integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2021, estdo assim classificadas:

Valor de
Aplicacdes interfinanceiras: Quantidade Mercado R$ Rendimento

Letras Financeiras do Tesouro - - 180

Titulos e VValores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2022, estdo assim classificados:

] o . Valor de . .
Titulos para negociagdo Quantidade Mercado R$ Rendimento Vencimento
Titulos publicos federais pos-fixados:
Letras Financeiras do Tesouro 10.582 133.350 10.943 Acima de 1 ano
Titulos privados pos-fixados
Certificados de deposito bancario 1.534 1.713 1.960 Acima de 1 ano

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira em 31 de dezembro de 2021, estdo assim classificados:

. — . Valor de . .
Titulos para negociagdo Quantidade Mercado R$ Rendimento Vencimento
Titulos publicos federais pos-fixados:
Letras Financeiras do Tesouro 1.428 16.004 99 Acima de 1 ano
Titulos privados pos-fixados
Certificados de depdsito bancario 25.844 26.555 2.827 Acima de 1 ano



CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Cotas de fundos de investimento

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o Fundo mantém 92,39% (97,31% para o exercicio
findo em 2021) de seu patrimdnio liquido aplicado em cotas de fundos de investimento, conforme descrito
abaixo:

Cotas de fundos de investimento 2022 2021
Valor de
Valor de Mercado
Quantidade Mercado R$ Quantidade R$

17.290.467 1.641.437 16.122.327 1.538.224

Golgi Fundo de Investimento
Imobiliario — FII

O objetivo do Fundo ¢é proporcionar rendimentos a longo prazo aos Cotistas através da aquisicdo,
desenvolvimento e propriedade de Ativos Imobiliarios (a "Politica de Investimento").

Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo podera realizar operagdes no mercado de derivativos com a exclusiva finalidade de protegdo de suas
operagoes (hedge), limitado, contudo, ao valor de seu patrimoénio liquido. Desta maneira, referidas estratégias
com derivativos, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o Fundo néo realizou operagdes com o
instrumento financeiro derivativos.

Gerenciamento de riscos

Riscos de mercado dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos mercados diante das
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos ativos financeiros poderao ocorrer
também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdoes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal
como o de marcacgdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas cotas.

Riscos relacionados ao Fundo e ao investimento em Cotas de FlI

Ao subscrever Cotas, o Cotista assinara o Boletim de Subscri¢dao e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao
Regulamento, para certificar que tomou conhecimento (i) do conteudo do Regulamento; (ii) dos riscos
associados ao investimento no Fundo; (iii) da Politica de Investimento descrita no Regulamento; e (iv) da
possibilidade de perdas relativas ao seu investimento no Fundo.



CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Risco de conflitos de interesse

A administradora e a gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas atividades relacionadas
a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existem falhas no
controle e monitoramento da segregagdo de suas atividades com a administradora e gestora de recursos de
terceiros, existe o risco de o Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a
administradora e/ou a gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem inclusive acarretar perdas para o Fundo
¢ para os cotistas.

Analise de sensibilidade

O VaR ¢ uma métrica de risco que informa a perda financeira esperada em cenarios em que se considera a
dinamica e correlagdes entre os fatores de risco que incidem sobre carteira. A modelagem utilizada ¢ um VaR
paramétrico que se baseia no conhecimento prévio de uma distribui¢do estatistica para fazer o calculo das
perdas financeiras com base em hipotese de comportamento da distribui¢do de probabilidades dos retornos dos
ativos. Para o calculo do VaR, assumimos um intervalo de confianca de 95%, horizonte de 1 dia ¢ uma janela
de observagoes de 300 dias uteis para as séries dos fatores de risco. Volatilidades e correlagdes sdo calculadas
a partir de uma metodologia de ponderagdo exponencial em médias moveis (Exponential Weighted Moving
Average - EWMA com lambda 0.94). O VaR associado a cada grupo de fatores de risco ¢ calculado a partir
de uma metodologia em Delta Normal, onde se calcula a exposi¢do marginal/pontual de cada ativo da carteira
a cada fator de risco.

Limitagdes do modelo: o VaR desta forma calculado assume que ocorréncias passadas indicam
consistentemente a incerteza que envolve o ativo e que as correlagdes passadas sdo relevantes informagoes.
Portanto, o Var ndo exprime perfeitamente o risco associado a um ativo ou conjunto de ativos principalmente
quando existem poucos registros na amostra ou quando o ativo ndo tem seu preco determinado por agentes de
mercado com liquidez relevante. Tampouco a metodologia do Var é capaz de sensibilizar a métrica a eventos
exogenos tais como mudangas de legislagdo, eventos politicos relevantes, choques de produtividade ex6genos,
eventos climaticos ndo sazonais, entre outros. Além disto, a metodologia assume que a distribuicdo de
probabilidade do retorno da carteira é Gaussiana, o que s6 ocorre consistentemente quando uma série de
premissas tedricas sao observadas em conjunto.

E utilizado o valor das cotas dos fundos ndo administrados pela Administradora como fatores de risco (posi¢ao
a vista em Equity) j4 que ndo se tem acesso detalhado as informacdes das carteiras desses fundos. Para os
demais fundos, seus ativos sdo consolidados aos ativos do Fundo.

Resultado no
Nome fundo PL fundo V@R (*) %PL 9%Resultado

CF GOLGI FIM CP 1.776.574 195.833 3.999 0,2251 2,0422


mailto:V@R%20(1d,95%25)
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Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)
Emissao, Distribuicdo, Integralizagdo e Negociagao de Cotas

Emissao
As cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio.

A primeira emissdo de Cotas sera 17.101.586,4191 (dezessete milhdes, cento € uma mil, quinhentas e oitenta
e seis virgula quatro, um, nove, um) Cotas, com um Preco de Emissdo unitario de R$ 100,00 (cem reais) por
Cota, podendo a primeira emissdo atingir o valor maximo de R$ 1.710.158.641,91 (um bilhdo, setecentos e
dez milhdes, cento e cinquenta e oito mil, seiscentos e quarenta e um reais € noventa e um centavos) ("'Primeira
Emissdo"), a ser integralizado na forma prevista no respectivo boletim de subscri¢ao e/ou no Compromisso de
Investimento, se houver.

Na Primeira Emissao, o lote minimo serd de 13.601.586,4191 (treze milhdes, seiscentos e um mil, quinhentas
¢ oitenta e seis virgula quatro, um, nove, um) Cotas, correspondentes a R$ 1.360.158.641,91 (um bilhdo,
trezentos e sessenta milhdes, cento e cinquenta e oito mil, seiscentos € quarenta e um reais € noventa e um
centavos) ("Patriménio Minimo").

Apds a Primeira Emiss@o de Cotas, cada emissdo de Cotas podera ser colocada pelo Administrador por meio
de oferta privada ou de Oferta Publica com esforcos restritos de colocagdo, sob o regime de melhores esforgos,
nos termos da Instrucdo CVM 476/09, em prazo maximo de vinte e quatro (24) meses a contar do inicio da
distribuicdo ou ofertas privadas. Subscrigdes de Cotas poderdo ocorrer através de: (i) emissdo de Cotas
totalmente integralizadas na subscrigdo (cada uma, uma "Nova Emissao"); ou (ii) integralizagdo parcial através
de Chamadas de Capital por Cotistas que tenham subscrito Cotas ndo integralizadas (um "Compromisso de
Investimento"). Cada oferta do fundo de acordo com uma nova emissdo ou compromisso de investimento
devera ser feita e cada chamada de capital subsequente devera ser realizada pelo administrador, com base nas
instrugdes do Gestor.

Para as cotas que forem subscritas e integralizadas a partir da data da primeira integralizagdo de cotas, devera
ser utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos por
parte do investidor. As caracteristicas das novas Cotas serdo definidas pela assembleia geral de cotistas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o Fundo ndo emitiu cotas.

Amortizacao e resgates de cotas

Nao havera resgate de Cotas, salvo ao final do prazo do Fundo ou quando da liquidagdo do Fundo, e as
hipoteses de resgate ndo serdo confundidas com a amortizagdo estabelecida abaixo. Na liquidagdo total ou
parcial dos Ativos do Fundo, seja através de venda a terceiros e pagamento ou amortizacao de principal, juros
e/ou remuneragdo, o produto dessa liquidagdo podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a amortizagdo
de Cotas, conforme determinado pelo Gestor apds o pagamento das despesas do Fundo.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, ndo houve amortizagdo de cotas.
Remuneracdo da Administracéo, Gestao e Custodia

Pela administragdo do Fundo, o Administrador fara jus a uma taxa anual equivalente ao mais alto dentre os
seguintes valores: a) 0,10% sobre o Patrimonio Liquido, ou b) R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) ("Taxa de

Administragdo"). Taxa de Administracdo compreende, além da remuneracao devida ao Administrador pelos
servigos de administragdo do Fundo, os servicos relacionados a custodia e escrituragao das Cotas.
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Exercicios findos em 2022 e 2021
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(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Taxa de Administragao sera calculada diariamente a cada dia util dividindo-se a taxa anual aplicavel na naquela
data por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, devendo ser paga mensalmente ao Administrador em
relacdo ao més vencido até ao 5° (quinto) dia util do més seguinte ao encerramento do més no qual ocorreu a
prestagdo dos servigos. A taxa minima incidira e sera devida com relacdo a cada dia 1til no qual o Patrimoénio
Liquido do Fundo for de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou menos (ajustado pela variacdo
acumulada do IPCA/IBGE para o periodo de doze meses anterior & data do calculo, nos termos do
regulamento). Serd desconsiderado, para fins de célculo da Taxa de Administragdo, parte do Patrimonio
Liquido que estiver investida em outros fundos administrados pelo Administrador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi provisionado a titulo de taxa de administracdo o montante
de R$ 523. Para o exercicio de 2021, o valor foi de R$ 83.

Pela prestacdo dos servigos de gestdo do Fundo nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao, o
Gestor receberd uma taxa trimestral estabelecida segundo o Contrato de Gestdo de Recursos (a “Taxa de
Gestao0”) equivalente a:

a) No periodo entre 1° de margo de 2020 a 28 de fevereiro de 2021, as taxas por ano serdo equivalentes
aR$ 13.543.110,00; e

b) Em qualquer periodo de 12 meses iniciando apds 1° de margo, 2021, a taxa devida por ano nos termos
do regulamento, ajustado pela variacdo do IPCA/IBGE desde o primeiro dia de margo do exercicio
financeiro anterior até o ultimo dia de fevereiro do exercicio financeiro corrente (“Variagao do IPCA”)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi provisionado a titulo de taxa de gestdo o montante
de R$ 9.235. Para o exercicio de 2021, o valor foi de R$ 11.257.

Taxa de Performance serd calculada, devida e paga nos termos do Contrato de Gestdo. O Gestor sera
responsavel por convocar a Assembleia Geral anual para aprovar os valores a serem pagos a titulo de Taxa de
Performance durante o exercicio fiscal relevante, se houver, sempre seguindo as disposi¢des estabelecidas no
Contrato de Gestdo. A Taxa de Performance, se houver, devida em relagdo a qualquer més apos o término do
Periodo de Investimento aplicavel serd igual a 20% das distribui¢des elegiveis, se houver, recebidas pelo Fundo
do FII durante tal més (ou, no caso do primeiro més apos o término do Periodo de Investimento aplicavel, sera
igual a 20% de todas as distribuigdes elegiveis, se houver, recebidas pelo Fundo do FII a qualquer momento
antes do final desse més).

A Taxa de Performance serd paga diretamente pelo Fundo apds a entrega de uma declaragdo preparada pelo
Gestor, nos termos do Contrato de Gestdo, do valor da Taxa de Performance, se houver, a pagar, sujeito a
aprovacao da Assembleia Geral anual a ocorrer nos termos deste Regulamento. O Gestor reembolsara o Fundo
em relacdo a qualquer Taxa de Performance recebida do Fundo que seja considerada um pagamento em
excesso nos termos do Contrato de Gestdo ou que ndo seja aprovado pela Assembleia Geral.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 ndo houve provisionamento a titulo de
taxa de performance.

Nao serdo cobradas taxas de entrada ou saida aos Cotistas.
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Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
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Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Custodia dos Titulos da Carteira
A custodia qualificada do Fundo sera efetuada pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade da Administradora dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados.

Servigos Contratados pelo Fundo
A Administradora contratou os prestadores de servigos do Fundo, conforme abaixo:

Administrador: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestor: Autonomy Investimentos Ltda.

Custodiante: MAF Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
Escriturador: MAF Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuidor: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Transacdes com Partes Relacionadas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 ¢ 2021, o Fundo realizou as seguintes operacdes
com partes relacionadas (*):

31/12/2022 31/12/2021
Disponibilidades 18 10
Resultado de operagdes compromissadas 380 180
Taxa de administragdo a pagar (6) (28)
Despesa de taxa de administragdo (523) (83)

(*) MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Rentabilidade do Fundo

a) Rentabilidade
A rentabilidade durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta conforme demonstrado
abaixo:

Patrimonio Valor Unitario Rentabilidade
Exercicio Liquido Médio da Cota (R$) % Acumulado
31/12/2022 1.679.645 124,7472 12,39
31/12/2021 1.433.714 110,9963 11,41
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Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

b) Demonstracdes das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade

O valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo foram as seguintes:

Patriménio Valor Unitario Rentabilidade Rentabilidade
Data Liquido Médio da Cota (R$) % Mensal % Acumulado
31/12/2021 1.481.974 110,9963 - -
31/01/2022 1.582.960 111,3198 0,29 0,30
25/02/2022 1.586.029 111,3359 0,01 0,31
31/03/2022 1.585.407 113,0969 1,58 1,89
29/04/2022 1.616.334 114,0253 0,82 2,73
31/05/2022 1.627.355 114,7328 0,62 3,37
30/06/2022 1.640.001 121,6518 6,03 9,60
29/07/2022 1.736.763 121,8182 0,14 9,75
31/08/2022 1.738.930 121,7825 (0,03) 9,72
30/09/2022 1.739.262 122,1754 0,32 10,07
31/10/2022 1.745.621 123,9222 1,43 11,65
30/11/2022 1.770.006 124,3821 0,37 12,06
31/12/2022 1.776.299 124,7472 0,29 12,39

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Politica de Divulgacao de Informac6es

O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletronica aos
Cotistas e comunicacdo no Sistema de Apresentagdo de Documentos disponivel no site da CVM qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Ativos do Fundo. Segundo o
disposto na Instrucdo CVM 555/14, qualquer ato ou fato que possa influenciar significativamente o valor das
Cotas ou a decisdo dos investidores de adquirir, dispor ou manter tais Cotas é considerado relevante.

Tributagdo

Impostos sobre Operacdes Financeiras (I0F)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagdo, em funcdo do prazo de aplica¢do. Esse limite
percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos entre a aplicacao e o resgate de cotas,
conforme a tabela anexa ao Decreto n® 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do 30° dia da data de
aplicagdo, ndo havera cobranga do IOF.

Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos sdo tributados por ocorréncia da amortiza¢do e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
¢ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos
creditorios ndo sdo considerados para tal calculo.
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(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplica¢des com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; ¢
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a 365 dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estao sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo especificas, na forma
da legislacdo em vigor. Nao havera cobranca de IRF (come-cotas) devido ao Fundo ser fechado.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo CVM n°® 381/03, registre-se que a Administradora do Fundo, nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021, ndo contratou outros servigos prestados pelos Auditores Independentes
relacionados ao Fundo que nao aos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Demandas judiciais

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, ndo foram apontados litigios ou demandas
judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora e
Gestora do Fundo.

Alteracdes estatutarias e deliberaces em Assembleia
Na&o houve delibera¢do em assembleia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

14



20

21

CF Golgi Holdings Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Curto Prazo
Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Outros assuntos

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM n°175
que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos de investimentos. A referida Resolucdo revoga, dentre
outras, a Instrucdo CVM n°555/14 e entrard em vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus
dispositivos entrardo em vigor em datas posteriores, conforme especificado na nova Resolucdo. O
Administrador esta em processo de avaliacdo das eventuais adequagdes que serdo necessarias para o pleno
atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicagcdo dessas demonstragdes
financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolugao.

Eventos subsequentes
Nao hé evento subsequente até a publicacdo destas demonstragdes financeiras que requeira divulgacdo.

Luiz Carlos Nimi
Diretor

Natalia dos Santos Chagas
Contador
CRC RJ 123740/0-0
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