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Este fundo pode adquirir direitos creditérios em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu
desempenho estard vinculado a capacidade de recuperagdo desses créditos ao longo do tempo.
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APEX
CAPITULO UM - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO-ALVO

1.1. O CL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(“Fundo”), disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 2.907, de 29 de
novembro de 2001, pela Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdao CVM 356”), e pela Instru¢cdo da CVM n2 444,
de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucdao CVM 444”), e demais disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”).

1.2. O Fundo terd prazo de duracdo de até 8 (oito) anos, contados da data da primeira
integralizagao de cotas no Fundo, podendo ser prorrogado mediante resolugao da Assembleia
Geral em caso de prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo Investidor (“Prazo de Duracdo”).

1.3. O Fundo é destinado exclusivamente ao Fundo Investidor, considerado investidor
profissional, assim definido nos termos da regulamentagao aplicavel da CVM (“Publico-Alvo” e
“Cotistas”).

1.4. Parafins de referéncia, os termos definidos neste Regulamento estdo listados no Anexo
| a este, e serdo, independentemente do numero e género usado especificamente, considerados
e interpretados de forma a incluir qualquer outro nimero, singular ou plural, e qualquer outro
género, masculino, feminino ou neutro, conforme indicado pelo respectivo contexto. Além disso,
(i) os cabegalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardao ou
afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (ii) os
termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto,
cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes
masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias
a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidacbes e respectivas complementacgbes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa; (v) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada (Cddigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se
o do vencimento.
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CAPITULO DOIS — OBJETIVO, AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS
2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo Cinco abaixo, e (ii) Ativos Financeiros,

observados todos os limites de composicao e diversificagao da carteira do Fundo, estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

2.2. A Gestora se certificarda que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo estar alinhados com a estratégia de Special Situations, cujo objetivo é proporcionar aos
seus Cotistas a valorizagdao de suas Cotas, a longo prazo, e o retorno financeiro aos Cotistas
decorrente dos investimentos pelo Fundo nos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios serao
adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a politica de investimento do Fundo,
os Critérios de Elegibilidade e os critérios de composicdo de carteira do Fundo estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

2.2.1. Sem prejuizo da politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento, poderao
eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo, em virtude de excussido de
garantias dadas no curso da aquisicao de Direitos Creditdrios, iméveis (ou direitos reais
relacionados), participacoes societdrias, cotas de fundos de investimento, bens méveis
em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens
ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Qutros Ativos (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos
na recuperacdo dos Direitos Creditdrios, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii)
excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversio; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840
e seguintes do Cadigo Civil.

2.2.2. Os Ativos Recuperados (ou seja, ativos, bens ou direitos que ndo sejam Direitos
Creditorios), ainda que integrem a carteira do Fundo, ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacdo de que
trata a Clausula 2.2.1 acima, ndo devendo, inclusive, serem contabilizados para fins de
enquadramento do Fundo.

2.2.3. No caso da Clausula 2.2.1 acima, a Gestora envidara seus melhores esforcos para liquidar
os Ativos Recuperados da forma mais célere e eficaz, sempre levando em consideragao
sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

2.3. Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pelo
Fundo, (ii) a amplitude da politica de investimento do Fundo, e (iii) a potencial diversificacdo de
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APE X

Cedentes e Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e
as politicas de concessao de crédito adotadas pelos Cedentes.

24.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo serdo

realizados pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i)

(i)

2.5.

transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificagdo da conta bancaria de
origem dos recursos direcionados para a conta corrente do Fundo; e/ou

procedimentos adotados pela B3.

Os Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem

sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

Os Direitos Creditoérios serdo adquiridos pelo Fundo por meio: (i) de Contratos de Cessao
firmados entre o Fundo e os respectivos Cedentes, acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus titulares;
e/ou (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma
privada ou ofertados publicamente, independentemente o regime de distribuicdo,
observada a politica de investimento e as demais disposicGes deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Quando exigido pela regulamentacdo aplicavel, os Direitos Creditorios serdo depositados
para negociacdao em mercado organizado, nos termos da Resolu¢dao CVM n? 135, de 10
de junho de 2022, conforme alterada, e da Resolugdao CVM n2 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditdrios que sejam
cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Depositario e/ou pelos demais prestadores de servico do Fundo, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii)
ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades
referidas no item (i) acima. As pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no
item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios ao Fundo, seja direta
ou indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, seja direta
ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.
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2.5.4.

2.6.

E vedada a aplicacdo, pelo Fundo, em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, de eventual consultor especializado, da Gestora, do Custodiante e partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios

serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
(v)

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b)
acima;

desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo,
cotas de fundos de investimento classificados como “Fundos de Investimento Renda Fixa
Referenciados” (conforme definidos na regulamentacdo aplicavel) que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais
ndo se aplica o disposto na Clausula 2.6.3 abaixo;

créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
certificados de depdsito bancario.

Caberd exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do
Fundo em Ativos Financeiros, nos termos do item 2.6 acima.

A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicdvel, cujos vencimentos propiciem a carteira do Fundo
classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio aplicavel aos
fundos de investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que
a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse
sentido.

O Fundo podera realizar opera¢des com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, suas partes relacionadas e/ou os fundos ou carteiras de
investimento administrados e/ou geridos por eles, atuem na condi¢do de contraparte,

desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco o Patriménio Liquido.
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CAPITULO TRES - ADMINISTRACAO, GESTAO E TAXA DE ADMINISTRACAO
3.1. As atividades de administracdo serdo feitas pela MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia
de Botafogo, n? 501, bloco |, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-040,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 18.667, de 19 de abril de 2021

(“Administradora”), que tera poderes para praticar todos os atos necessdarios a administracao do
Fundo, observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes estabelecidas neste Regulamento.

3.2. A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos da operacao:

(i) cumprir tempestivamente as obrigacGes estabelecidas no artigo 34 da Instrucdo CVM
356;

(ii) disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletrénico e no veiculo utilizado para
a divulgagao de informagdes do Fundo (“Periddico”), além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido
(conforme definido abaixo) e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem;

(iii) colocar a disposicao do Cotista em sua sede, e nas instituicGes que distribuam Cotas, as
demonstracdes financeiras do Fundo, bem como os relatdrios preparados pela Auditoria
Independente;

(iv) sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstra¢gdes financeiras do Fundo, previstas na
regulamenta¢dao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(v) quando e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualiza¢ao da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo pela agéncia de classificacdo de risco que vier a ser
contratada para tanto;

(vi) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas imediatamente ao Cotista;
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(vii) assegurar que o responsavel pela administracdo, gestao, supervisao, acompanhamento

e prestacdo de informacgdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos
trimestrais referidos na Cldusula 3.5 deste Regulamento; e

(viii) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdo de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica
aplicavel.

3.3. Evedado a Administradora, em nome préprio:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacbes
realizadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

3.3.1. As vedacOes de que tratam as alineas (i) a (iii) do caput desta Clausula abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

3.3.2. Excetuam-se do disposto na Clausula 3.3.1, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais.

3.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no Artigo 36 da
Instrugdo CVM 356 e neste Regulamento:

(i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
inclusive na hipétese de aquisicao de Cotas;

(ii) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros (abaixo definidos);

(iii) emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobiliarios
de divida do Fundo em desacordo com este Regulamento;
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(iv) realizar qualquer alteracdo, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidacao, for¢a da
lei ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela
legislagao aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas ou ao Fundo, exceto se
aprovado pela Assembleia Geral;

(v) realizar a liquidagdo, dissolugdo ou cisdao do Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia
Geral;

(vi) realizar qualquer aquisicdo pelo Fundo de quaisquer ativos ou valores mobilidrios de
terceiros, ou a fusdo ou incorporacao do Fundo com terceiro, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral; ou

(vii) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicdo de todos ou parcela
substancial dos ativos do Fundo, ou de todos ou parcela substancial dos valores
mobilidrios detidos pelo Fundo, seja por meio de uma Unica operacdo ou por diversas
operacdes que ocorram dentro de um periodo de 12 (doze) meses, exceto se aprovado
pela Assembleia Geral.

3.5. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo do
Cotista, bem como submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as
operacdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de
composicao e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentacao
vigente, e que as negociacdes foram realizadas em condigdes correntes de mercado.

3.6. Pelos servicos de administracao, distribuicdo, controladoria, escrituracdo e custddia do
Fundo, a Administradora fard jus a uma remuneragao equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos
por cento ao ano), calculado sobre o montante total do capital integralizado pelos Cotistas do
Fundo, observada uma remunerag¢do minima de RS 15.000,00 (quinze mil reais) mensais (“Taxa
de Administracdo”).

3.6.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas
diretamente aos outros prestadores de servigos contratados.

3.6.2. ATaxa de Administra¢do serd calculada e apropriada por Dia Util, a razdo de "1/252" (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos critérios acima referidos e sera
paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

3.6.3. N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas taxas de ingresso e/ou saida.
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3.6.4. Aremuneracgdo devida ao Custodiante esta englobada na Taxa de Administracao.
3.7. A Gestora ndo fara jus a taxa de gestdo e/ou taxa de performance.

3.8. Osvalores mencionados na Clausulas 3.6 acima serdo reajustados anualmente pelo IPCA
(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha a substitui-lo.

3.9. Os servicos de gestao profissional da carteira do Fundo serdo prestados pela CLAVE
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, localizado na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.144, Conjunto 132, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrito no CNPJ sob o
n.2 36.421.310/0001-27, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.2 18.720, expedido em 03
de maio de 2021 (“Gestora”), que terad poderes para (i) negociar e contratar, em nome do Fundo,
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a sua carteira e os intermediarios para
realizar operacdes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo e contratacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo para todos os fins de direito, para essa finalidade; e (ii) praticar todos os atos de gestdo da
carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros dela integrantes, observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacoes
estabelecidas neste Regulamento.

3.10. A Administradora e/ou a Gestora, por meio de correio eletronico com aviso de
recebimento enderecado ao Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos,
pode(m) renunciar a administracdo e a gestdo da carteira do Fundo, respectivamente, devendo
a Administradora imediatamente convocar Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo e/ou a da Gestora ou, ainda, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observado o
guérum de deliberacgdo estabelecido na Clausula 10.2 abaixo.

3.10.1.Na hipdtese de renuncia da Administradora e nomeac¢do de nova instituicao
administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os
servicos de administracdo da carteira do Fundo até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias
corridos estabelecido na Clausula 3.10 acima ou outro prazo mais reduzido que venha ser
definido na referida Assembleia Geral.

3.11. A Gestora poderad ser destituida de suas funcdes na hipdtese de seu descredenciamento
por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva do Cotista, conforme determinado em Assembleia
Geral.
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CAPITULO QUATRO - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. As atividades de custddia qualificada e escrituracdo de Cotas serdo prestadas pela
Administradora, devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servicos de custddia e escrituragao de titulos e valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério
CVM n2 19.102, de 23 de setembro de 2021 e Ato Declaratério CVM n? 19.141, de 4 de outubro
de 2021, respectivamente (“Custodiante”), que serd responsdvel pelas seguintes atividades:

(i) validar no momento da cessdo os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, conforme definidos na Clausula 5.1 deste Regulamento;

(ii) receber e verificar, no momento ou apds a cessdo ao Fundo, qualquer documentacao que
evidencie o lastro dos Direitos Creditérios ou relacionado a tal, de modo a confirmar a
devida validade e existéncia dos Direitos Creditdrios (“Documentos Comprobatérios”);

(iii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios;

(iv) providenciar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios evidenciados pelos
respectivos contratos de cessdo e Documentos Comprobatérios;

(v) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(vi) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa especializada
independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente
e os orgdos reguladores; e

(vii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, diretamente em:

a) conta de arrecadacgdo de titularidade do Fundo; ou

b) conta escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em
custédia, para liberagcdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante.
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4.1.1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, referida nos itens (i) e (ii) da Clausula 4.1
acima, serd feita trimestralmente, de forma individualizada e integral, por meio da

verificacdo do Relatdrio Trimestral, observado o Critério de Elegibilidade previsto neste
Regulamento.

4.1.2. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a
legislagdao em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos
termos da do item (v) da Clausula 4.1 acima.

4.1.3. Para a verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e para a guarda dos Documentos
Comprobatérios, s6 poderdo ser contratados pelo Custodiante prestadores de servico
que ndo sejam:

(i) originadores de Direitos Creditérios;

(ii) Devedores ou Cedentes;

(iii) a Gestora;

(iv) eventual consultor especializado contratado pelo Fundo; ou

(v) partes relacionadas as pessoas dos incisos (i) a (iv) desta Clausula 4.1.3.

4.2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo,
necessariamente alinhados a estratégia de investimento do Fundo Investidor, (i) a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Custodiante, junto ao respectivo depositario
central, escriturador e/ou Devedor, conforme o caso; e (ii) em caso de inadimplemento de
quaisquer dos Direitos Creditdrios, a Gestora providenciard, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral, observada a Clausula 4.3 abaixo, a cobranga por meios extrajudiciais e, caso
necessario, judiciais, inclusive acordos judiciais e/ou extrajudiciais, nos termos e condi¢des dos
instrumentos contratuais de cessdao ou emissado dos Direitos Creditdrios, e observada a legislacao
aplicavel.

4.2.1. Para a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, a Gestora podera atuar, direta ou
indiretamente, por meio da contratagao pelo Fundo, conforme indicagao e sob a
responsabilidade da Gestora, de empresas, escritérios de advocacia ou escritdrios de
cobranca especializados.

4.2.2. Com relacdo aos Direitos Creditérios cedidos que ja estejam vencidos e pendentes de
pagamento no momento de sua cessdo ao Fundo, a Gestora deverd iniciar os esforcos de
cobranca, independentemente do recebimento de qualquer comunicacdo nesse sentido.
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4.2.3. A partir da data de inicio das operagdes do Fundo, a Gestora realizara, direta ou
indiretamente, por meio da contratacao pelo Fundo de escritérios que a Gestora indicar,
0 acompanhamento periédico de cada Direito Creditdrio, inclusive com o intuito de
verificar a data do seu possivel pagamento. Qualquer procuracdo que precise ser
outorgada sera assinada pela Administradora e/ou Gestora na qualidade de
representante do Fundo.

4.3. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo com a cobranca de
Direitos Creditérios inadimplidos serao de inteira responsabilidade do Fundo até o limite do seu
Patrimoénio Liquido. Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patrimonio
Liquido, tais quantias excedentes serdo suportadas pelos Cotistas que, em Assembleia Geral, irdo
deliberar acerca da matéria e eventual nova emissao de Cotas do Fundo.

4.4. A Gestora, a Administradora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas em relacdo aos Direitos Creditdrios
inadimplidos.

CAPITULO CINCO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante,
previamente a cessdo e na respectiva data de aquisicdo, de modo que apenas sdo passiveis de
aquisicao pelo Fundo, na data de aquisicdo, os Direitos Creditérios que satisfacam os seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu
registro contabil e a sua custédia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante; e

(iii) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, vencidos ou ndo
vencidos, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem
limitacdo, duplicatas, debéntures, cédula de crédito bancario, notas comerciais, contratos
de locacdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias
performados e/ou para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operagdes nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos.
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5.2. Na hipdtese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicio pelo Fundo tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da carteira do Fundo, tampouco havera direito de regresso contra o
Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.

5.3. A Gestora sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigacao,
conforme aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessdao dos Direitos
Creditdrios ao Fundo caso o Cedente ndo o tenha feito.

5.4. Toda e qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser amparada no
minimo, pelos documentos abaixo, a serem previamente disponibilizados pela Gestora a
Administradora:

(i) por um contrato de cessdo e/ou outro documento aplicdvel necessario para a
formalizacdo da referida aquisicdo do Direito Creditdrio, devidamente celebrado entre o
Fundo e o Cedente ou o Emissor, conforme aplicavel;

(ii) o parecer legal, a ser emitido e assinado por um assessor juridico, conforme a Instrucao
CVM 444,

(iii) caso aplicavel, cépia das principais pecas do processo, sentengas, despacho e alvaras
referentes aos Direitos Creditorios, e/ou relacionadas as garantias dos Direitos
Creditorios; e

(iv) apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, caso aplicavel, os relatérios de
acompanhamento, que serdo emitidos e atualizados por um assessor juridico sempre que
solicitado pela Gestora, Administradora e/ou Custodiante, os quais descreverdo, pelo
menos: (i) as ocorréncias havidas no andamento das ac¢des judiciais que originaram os
Direitos Creditorios, se aplicavel; e (ii) o valor estimado dos Direitos Creditdrios.

CAPITULO SEIS - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

6.1. Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de integralizacdo da Emissdo Inicial
(conforme abaixo definida), no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido
sera representado por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima em Direitos Creditérios”). O Fundo
poderd alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em Direitos Creditorios.

6.1.1. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios, observada a vedacdo de que trata o § 22 do
artigo 39 da Instrucdo CVM 356, e outros ativos de um mesmo Devedor, ou de
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coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de
seu patrimonio liquido.

6.1.2. O percentual referido na Clausula 6.1.1 podera ser elevado nas hipdteses do artigo 40-A
e respectivos paragrafos da Instrugdo CVM 356.

6.2. Observada a Clausula 2.6 acima e os limites impostos pela legislacdo em vigor e no
presente Regulamento, o Fundo podera manter a totalidade dos recursos nao alocados em
Direitos Creditérios alocados em Ativos Financeiros.

6.2.1. Até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros podera ser de emissdo e/ou obriga¢do
de uma mesma instituicao.

6.3. O Fundo nao realizard operacbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

6.4. Os percentuais de composi¢cdo, concentracdao e diversificacdo da carteira do Fundo
referido neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composi¢do, concentracdo e
diversificacdo da carteira.

6.5. Nahipdtese de desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocagdo Minima em Direitos
Creditorios por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos contados a partir da data de
integralizacdo da Emissdo Inicial (“Prazo para Reenquadramento”), a Administradora devera
convocar, no 12 (primeiro) Dia Util apés o encerramento do Prazo para Reenquadramento,
Assembleia Geral para deliberar sobre:

(i) aquisicdao de Direitos Creditérios para fins de reenquadramento da carteira;
(ii) realizacdo de amortizacao das Cotas para fins de reenquadramento da carteira;

(iii) solicitacdo de autorizagdo a CVM para a prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento;
ou

(iv) liguidagao antecipada do Fundo, mediante resgate das Cotas.

6.6. O Custodiante sera responsavel pela custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, os quais deverdo, conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:

15/42

Praia de Botafogo, 501, 52 andar, Torre PEo de Agucar, CEP 22250-040, Rio de Janzira/R) Fale Conosco: faleconosco.bra@apesgroup.com
Ruz Alves Guimaries, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, 530 Paule/s@ Canal de Quvidoria: ouvideria.bra@apexgroup.com | 0300 458 0200
cznal dz Denlncias: cznaldenuncizscompliance. bra@apexgroup.com



APEX
(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;

(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servicos de custédia pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

6.7. A Gestora adota politica de exercicio de voto em assembleias de titulares de Ativos
Financeiros nos quais o Fundo tenha investido, cuja versdo integral encontra-se disponivel em
seu website no seguinte endereco eletronico: http://www.clavecapital.com.br.

6.8. O Fundo ndo contard com qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, conforme o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco
descritos no Capitulo Dezessete deste Regulamento.

CAPITULO SETE - PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

7.1. Entende-se por patrimbnio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios, valores a receber e aos Ativos Financeiros, subtraidas
as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo (“Patrimonio Liquido”).

7.2.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros adquiridos serao registrados inicialmente
pelo valor efetivamente pago pelo Fundo e depois valorizados conforme metodologia prevista
neste Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis.

7.3. No calculo do valor da carteira do Fundo serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor devendo considerar que: (a) a verificagdo do
valor de mercado tera como referéncia os precos praticados em operagoes realizadas com
ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideracdo
volume, coobrigacdo e prazo; e (b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a
valorizacdo ou desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo;
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(ii) os valores a receber serdao registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido

estabelecidas contratualmente, referentes a alienacdo dos respectivos Direitos
Creditérios, respeitado o Manual de Precificacdo da Administradora;

(iii) os Direitos Creditérios poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo
sendo valorizados posteriormente conforme critérios previstos neste Capitulo,
observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis;

(iv) os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos em razdo do
recebimento de seu valor pelo Fundo, ou ainda, quando da expedigao de sentenga
definitiva determinando o valor de referidos Direitos Creditérios, computando-se tal valor
em contrapartida a adequada conta de receita. Na hipétese de o recebimento dos Direitos
Creditérios acontecer com pagamento parcelado, o valor estipulado na sentenca
definitiva serd computado na conta de receita ao longo do periodo de pagamento dos
Direitos Creditérios. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienacdo dos Direitos
Creditdrios a terceiros ou da sua quitacdo pelos respectivos Devedores serdo registrados
em contrapartida a adequada conta de lucro ou prejuizo, quando da celebracdo da
respectiva transacdo. Na hipdtese de o recebimento dos Direitos Creditérios acontecer
com pagamento parcelado, as parcelas ndo recebidas serdo registradas na conta de
valores a receber. Nessa hipotese e, ainda, no caso em que os valores definidos em
sentenca para pagamento parcelado estejam sujeitos a atualizacdo e juros, tais
rendimentos financeiros serdao apropriados pro rata temporis a medida que incorridos,
com base nas bases de atualizacdo e juros estipuladas por forca contratual ou da
sentenca, em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e
da Instrucao da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 (“Instrucdao CVM 489”); e

(v) Os Direitos Creditdrios relativos a honorarios advocaticios adquiridos pelo Fundo serdo
mensurados a valor justo, em conformidade com o Manual de Marca¢dao a Mercado da
Administradora e da Instrucao CVM 489.

7.4. A Administradora podera realizar reavaliagGes dos ativos da carteira do Fundo quando (i)
verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii)
houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por
terceiros em relagdo aos Direitos Creditoérios.

7.5. Em adigdao as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislagao aplicavel ao Fundo, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverao trazer nas
notas explicativas informagdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como os parametros utilizados na
determinacdo dos valores.
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CAPITULO OITO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E

INTEGRALIZACAO DAS COTAS

8.1. As cotas do Fundo (“Cotas”) correspondem a fraces ideais do patrimonio liquido do
Fundo e sdo de uma Unica classe. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, como o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

8.2. As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas.

8.3. Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre as Cotas da
mesma classe.

8.4. O preco de emissdao de cada Cota objeto da primeira emissdo pelo Fundo serad de
R$1.000,00 (mil reais), sendo que o Fundo emitird, no minimo, 1.000 (mil) Cotas e, no maximo,
250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas em sua primeira emissao, totalizado um montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), e maximo de RS 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) (“Emissao Inicial”).

8.4.1. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto neste Regulamento e no instrumento que aprovar a Emissao Inicial.

8.5. Novas emissdes de Cotas somente deverdo ser realizadas com a aprovagao de Assembleia
Geral e o valor da emissdao de cada Cota devera corresponder ao valor da Cota calculada de
acordo com os termos aqui estabelecidos e em Assembleia Geral.

8.6. No ato de subscricdo de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscricio e, caso aplicavel, o compromisso de
investimento, contendo seu nome e qualificacdo, o nimero de Cotas subscritas e o preco
de emissdo, bem como o seu compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de
acordo com as solicitacdes feitas pela Administradora, sendo uma via, autenticada pela
Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como comprovante da
subscricdo;

(ii) declarara, por meio de Termo de Adesdo ao Regulamento, (a) ter recebido cépia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica
de investimento do Fundo, bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo
em vista as caracteristicas dos Direitos Creditoérios.
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8.7. As Cotas serdo sempre integralizadas nos termos do respectivo Boletim de Subscrigao e,
caso houver, do compromisso de investimento.

8.7.1. A integralizagdao das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional imediatamente
disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

8.7.2. As Cotas deverdo ser integralizadas, (i) em relagdo a primeira integralizacdo, pelo preco
de emissao da Emissdo Inicial; e (ii) em relagdo as integralizagdes subsequentes, pelo valor
da Cota correspondente ao fechamento dos mercados do Dia Util anterior a data da
efetiva disponibilizacdo dos recursos pelo Cotista em moeda corrente nacional, conforme
as condicOes previstas no Boletim de Subscricdo.

8.7.3. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados organizados.
A Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, podera futuramente
registrar as Cotas para negociacdo em mercados organizados, observado o disposto nos
paragrafos 12 e 22 do artigo 17 da Instrucdo CVM 356.

8.7.4. Na hipdtese de modificacdo deste Regulamento, visando a permitir a negociacdo das
Cotas em mercado organizado, o Fundo devera contratar agéncia de classificacdo de risco
de suas Cotas, deixando de ser aplicavel a dispensa estabelecida na Clausula 9.8 deste
Regulamento.

8.7.5. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser registrado para custédia eletronica
através do SF - Mdodulo de Fundos Fechados e para integralizacdo primaria no MDA —
Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcado.

8.8. Por se tratar de Cotas destinadas a um Unico Cotista, as Cotas ndo serdo avaliadas por
agéncia de risco especializada. Na hipotese de posterior modificagdo, visando permitir a
transferéncia ou negociacao das Cotas no mercado secundario e amplia¢cdo do publico-alvo do
Fundo, serd obrigatdria a apresentacao do relatdrio de classificacao de risco ora dispensado. As
Cotas sao destinadas a um unico Cotista e ndo serao avaliadas por agéncia de risco especializada.

8.9. tendoem vista que serdo subscritas exclusivamente pelo Fundo Investidor, as Cotas serdo
distribuidas por meio de colocagao de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios, nos termos
do Artigo 59, inc. Il da Instrugao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

8.10. N3o serd permitida a criacdo ou constituicdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as
Cotas, exceto se prévia e expressamente aprovado pela Assembleia Geral.

CAPITULO NOVE - ASSEMBLEIA GERAL
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9.1. A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”), mediante deliberacdo dos
Cotistas, possui competéncia para:

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(ii) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracao;
(iii) deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(iv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, conforme previsto no Capitulo Dez
deste Regulamento;

(v) deliberar sobre alteracdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar sobre a incorporacdo de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de
seu patrimonio pelo Fundo;

(vii) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, liquidacdo ou cisdo do Fundo;
(viii) alterar os critérios para apuracdo do valor das Cotas;

(ix) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdao em
pagamento de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros, no caso de
encerramento do Fundo;

(x) alterar este Regulamento, além das hipdéteses de alteracdo deste Regulamento
mencionadas nos demais incisos desta Clausula 9.1, inclusive para alterar os quéruns de
deliberagcdo da Assembleia Geral previstos neste Capitulo Nove;

(xi) deliberar sobre qualquer (a) mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo; ou (b)
adogcdo ou modificagdo material de qualquer politica fiscal ou contabil relevante do
Fundo, exceto caso exigido pela regulacdo e legislacdo aplicaveis;

(xii)deliberar sobre a solicitagdo de prorrogagao do Prazo para Reenquadramento, nos termos
da Instrugao CVM 356;

(xiii) eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista, caso aplicavel;
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(xiv) deliberar sobre a realizacao de amortizacdo das Cotas para fins de reenquadramento da
Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios ou para reenquadramento da carteira;

(xv)deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;
(xvi) deliberar sobre a criacdo ou constituicdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as Cotas;
(xvii) deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses;

(xviii) deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo do agente de cobranca ou do
prestador de servicos de consultoria especializada do Fundo, caso contratados.

9.2. As delibera¢des da Assembleia Geral dependerdo da aprovacdo dos Cotistas titulares da
maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral, exceto pelas matérias elencadas nos incisos (iii),
(v) e (vii) da Clausula 9.1 acima, que dependerdo, em primeira convocacao, da aprovacao dos
Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das
Cotas presentes.

9.3. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
em casos de determinagdo pela CVM ou alteragGes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

9.4. A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de correio
eletronico, carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por meio de publicacdo
no Periédico do Fundo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocacado
indicara dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem
tratados.

9.4.1. Assembleia Geral poderd ser realizada de modo virtual e além das informag&es indicadas
na Clausula 9.4 acima, a convocacgao devera incluir as regras e procedimentos aplicaveis
a realizagdo da Assembleia Geral virtual, incluindo informagdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizagdo do sistema eletrénico pelos Cotistas, observados os termos e
condigdes da regulamentagao aplicavel.

9.4.2. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacao acima referida,
serd novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral, com antecedéncia
de 5 (cinco) dias corridos, mediante a expedicdo aos Cotistas de correio eletronico, carta
com aviso de recebimento ou publicacdo no Periddico do Fundo. Para efeito do disposto
nesta Clausula, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada com
a primeira convocacgao.
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9.4.3. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.4.4. Os Cotistas poderdo votar na Assembleia Geral por meio de comunicacao escrita ou
eletrénica enviada a Administradora, desde que sejam cumpridas as demais formalidades
adotadas para tal manifestacdo de voto e que o Cotista envie ser voto a Administradora
antes do hordrio de inicio da respectiva Assembleia Geral.

Caso a Assembleia Geral seja realizada de forma virtual, o Administrador deverd garantir que o
sistema eletrénico utilizado para tanto assegure o registro de presenca dos Cotistas e dos
respectivos votos.

9.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se por
convocacdo da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a
Administradora, de qualquer Cotista, sendo que, na ultima hipdtese, a Administradora serd
responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelo(s) Cotista(s).

9.6. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de seu Cotista, ou ainda, na
hipdtese prevista na Clausula 9.4.3 anterior, com a presenca de pelo menos um cotista.

9.7. AAssembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagées do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses do Cotista.

9.7.1. Somente pode exercer as fun¢des de representante do Cotista, pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

(i) profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse do Cotista;

(ii) ndo exercer cargo ou fung¢do na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

(iii) ndo exercer cargo na Cedente. Caso no qual o Cedente seja o Unico Cotista, podera ser
nomeado representante da Cedente.

9.8. Poderao votar nas Assembleias Gerais os procuradores do Cotista legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizac3o
da Assembleia Geral.
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9.9. O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral sera realizado pelo
presidente da mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas poderdo ser feitas por meio de
certificagao digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e integridade em
formato compativel com o adotado para a realizagao da Assembleia Geral.

9.10. Como o Fundo possuird um unico Cotista, as decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo
realizadas pelo Cotista, ndo tendo que se falar nesses casos de divulgacdo das decisdes.

CAPITULO DEZ - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE
COTAS

10.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

10.2. Nao haverd resgate de Cotas, a nao ser pela liquidacdo do Fundo, ndo se confundindo os
eventos de resgate com as amortizagOes previstas a seguir. Na liquida¢ao, total ou parcial, dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, seja por venda
a terceiro ou pagamento de principal e/ou remuneracdo, o produto oriundo de tal liquidagdo
sera reinvestido pelo Fundo em outros Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, exceto se
for aprovada amortizagao via Assembleia Geral de Cotistas.

10.3. As amortizagdes parciais e/ou total tdo somente serdo realizadas pela Administradora,
mediante prévia orientacdo da Gestora & Administradora com antecedéncia de 5 Dias Uteis, caso
o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel ao Fundo seja excedente as
necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de responsabilidade do
Fundo a serem incorridos durante os 6 (seis) meses subsequentes.

10.4. Quaisquer distribuicées a titulo de amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas.

10.5. O pagamento de amortiza¢cdes e/ou resgate das Cotas sera efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia
anterior do respectivo pagamento. Quando do resgate total das Cotas serd utilizado o valor da
Cota do dia do respectivo resgate.

10.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da institui¢cdo financeira em que for
mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a
amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota previsto na Clausula 10.5 acima.
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10.7. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a data de
resgate de Cotas o Fundo ndao detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas

mediante a dagdao em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

10.7.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagao de procedimento de
rateio, considerando o numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de
instrumento proprio.

CAPITULO ONZE - ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

11.1. Todos os dias, até a resolucdo integral das obrigacdes do Fundo, a Administradora
utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes do Fundo, obrigatoriamente,
na seguinte ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, de acordo com o Capitulo Catorze do
Regulamento, inclusive o pagamento da Taxa de Administragao;

(ii) aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, observado as provisoes estabelecidas no Regulamento;
e

(iii) pagamento de valores relacionados a amortizagdo e/ou resgate das Cotas quando devidas
de acordo com Regulamento.

CAPITULO DOZE - EVENTOS DE LIQUIDACAO

12.1. S3o considerados eventos de liquidacdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer
das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observancia pela Administradora dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacdo;

(ii) na hipdtese de a Administradora renunciar as suas fun¢des e a Assembleia Geral ndo
nomear instituicdo habilitada para substituir a Administradora, conforme o caso, nos
termos estabelecidos neste Regulamento;
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(iii) na hipétese do Fundo manter o Patrimonio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos; e

(iv) deliberacdo da Assembleia Geral nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou
razao.

12.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, a Administradora convocara
Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidagao antecipada do
Fundo.

12.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, o Cotista poderd optar por nao liquidar
antecipadamente o Fundo.

CAPITULO TREZE - ENCARGOS

13.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas
(“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formuldrios e
informacodes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes ao
Cotista;

(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidagdo do Fundo ou a realiza¢do de
Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;
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(ix) contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcado

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para custédia eletronica, se for
0 Caso;

(x) despesas com relacdo a contratacdo de agéncias de classificacdo de risco;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Cotista, quando aplicavel; e

(xii)honordrios e despesas com relagdo a eventual contratacdo de agente de cobranca dos
Direitos Creditdrios inadimplidos, nos termos do art. 39, inciso IV da Instrucdo CVM 356.

13.2. Qualquer despesa nao listada neste Capitulo na Cladusula 13.1 acima como encargos e
despesas devera ser paga pela Administradora.

13.3. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida do Cotista.

CAPITULO CATORZE - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
14.1. O Fundo tera escrituracdo contdbil prépria, destacada da relativa a Administradora.

14.2. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, com inicio em 12 de setembro de
cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio das suas atividades
e terminard em 30 de agosto de cada ano.

14.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracgGes financeiras determinadas pela CVM.

14.4. Asdemonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

CAPITULO QUINZE - DIVULGAGAO DE INFORMACOES

15.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as informacoes que poderiam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisdes de investimento do Cotista.

15.2. A divulgacdo de informacGes de que trata a Clausula 15.1 acima sera feita através de e-
mail e de publicacdo no Periédico do Fundo, devendo todos os documentos e informacgdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo serd
feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso ao Cotista,
salvo se o periddico deixar de circular.
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15.3. A Administradora colocard a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de
outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicdvel: (i) o nUmero de
Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos

dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da composicdo da
carteira do Fundo.

15.4. A Administradora deverd colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao de
guaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos
maximos:

(i) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

(ii) 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

15.5. A Administradora devera enviar a CVM:

(i) em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do calendario civil,
informe mensal conforme a Instrucdo CVM 356; e

(ii) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracgdGes financeiras anuais do Fundo.

15.6. A Administradora pode ser contatada pelos seguintes canais: (i) via canal Fale Conosco,
no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero 0800 466 0200 ou e-
mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de Denuncias, no e-mail
canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com.

15.7. E vedado ao Fundo receber dinheiro em espécie, seja decorrente de operaces com os
ativos do Fundo ou dos Cotistas.

CAPITULO DEZESSEIS - FATORES DE RISCO
16.1. O investimento em Cotas estd sujeito aos seguintes fatores de risco:

(i) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fun¢do da reagdo dos
mercados frente a noticias econGmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos Emissores. As
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b)

(i)

b)

(iii)

a)

variacOes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fun¢do de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de prec¢os dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; e

a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de
marcagao a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor de suas
Cotas.

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus Emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos Emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢Ges, bem como alteracdes nas
condicGes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos Emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros; e

o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdao de pagamento de qualquer dos Emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operagles integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios:

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. O
Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
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em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo
garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste

Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

b) Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera ndo receber os pagamentos dos
Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os
resultados do Fundo.

(iv) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos: Consiste
no risco dos Direitos Creditdrios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou
serem quitados parcialmente, em virtude de limitacdes na capacidade financeira dos Devedores.
Nao é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos e ndao
pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no
pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(v) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios: A cessao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo
poderd incorrer no risco de os Direitos Creditorios integrantes da carteira serem alcancados por
obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervencao, recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderao
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza
similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos
gue podem afetar consumar tais riscos consistem: (I) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (II) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e
omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (lll) na penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (IV) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditdrios; e/ou (V) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos
Creditérios, e em condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.
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(vi) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios ou acordo: A ocorréncia de realizacao
de acordo com os Devedores ou pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditorios
podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de acordos com Devedores ou pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez
gue o acordo ou pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentacdo do Direito

Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado em valor inferior aquele
originalmente previsto.

(vii)  Riscos relacionados aos Cedentes ou Devedores de Direitos Creditodrios:

a) o mercado para negociacdo dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse
modo, poderd nao ser evidenciado caso os Direitos Creditdrios tenham sido cedidos para
diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a
divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de
gualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditorios
tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao, direito de preferéncia
ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem
como quaisquer reclamagbes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos
Direitos Creditérios poderd ndo ser reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente,
o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios podera ndo ser possivel. Caso um
terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditorios, deverd ocorrer uma
disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que
nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na
invalidade ou fraude na cadeia da cessao decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente,
Devedor ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer
dos 6nus acima mencionados, decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente, Devedor ou
do reclamante; e

b) as cessGes ao Fundo de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito de
regresso ou coobrigacdo do Cedente, Devedor, fundo de investimento, ou de qualquer
outra pessoa, de forma que o Cedente ou Devedor, conforme o caso ndo assumira
guaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela
solvéncia do respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer
Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
ou pela solvéncia dos seus respectivos Devedores.

(viii)  Riscos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios: Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios de
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titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Cotas, sempre observado o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos
em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(ix) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pelo Fundo. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditdrios que compdem a carteira do Fundo
depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo econémico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

(x) Os Cedentes ndao necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores: Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O Fundo
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos pelos
Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(xi) Inexisténcia de descricio dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes: Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir,
de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito
Creditorio terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢ao
dos processos de origem e das politicas de concessdao dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditdrios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recupera¢do de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo.

(xii)  Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos por Cedentes e/ou devidos
por Devedores cujas demonstragdes financeiras nao sejam auditadas: O Fundo podera manter
a qualquer tempo em sua carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracfes financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndao haverd verificacdo independente sobre tais
demonstracdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
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operagles, as mutacdes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

(xiii)  Risco relacionado a insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditdrios: Os Direitos
Creditérios podem contar com garantias reais ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os Devedores
e 0s eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia nao
seja encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento da divida
junto ao Fundo; (c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) o Fundo ndo consiga
executa-la. Nesses casos, o Patrimdnio Liquido do Fundo serd afetado negativamente e o Fundo
poderd ndo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

(xiv) Risco de Concentragdao: O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica ac¢do judicial, de um Unico Cedente e/ou
de um Unico Devedor, o que pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade do Cotista.

(xv)  Riscos de Liquidez:

a) fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liqguidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica
e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda de
suas Cotas no mercado secundario s6 poderd se dar mediante alteracdo do presente
Regulamento, a Unica forma que o Cotista tem para se retirar antecipadamente do Fundo
é por meio da deliberacdo de liquidagdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral.
Nesse caso, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros detidos em carteira, conforme procedimentos descritos neste
Regulamento; e

b) o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou
o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

(xvi) Riscos de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Geral poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situa¢des nas quais o
resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores a
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receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a)
para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos
guando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo
adquirir, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim

ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até
entao, pelo Fundo.

(xvii) Riscos relacionados ao Fundo Investidor: Sem prejuizo dos riscos especificos decorrentes
da estratégia de investimento do Fundo, dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Fundo
estard sujeito aos riscos inerentes ao Fundo Investidor, que deverdo ser considerados pelos
Cotistas em suas perspectivas de investimento.

(xviii) Outros Riscos:

a) a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado;

b) o Fundo poderd sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipdtese em que
os Cotistas serdo convocados pela Administradora para realizar aportes adicionais de
recursos no Fundo;

¢) A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas, nos termos da regulamentacao em vigor. Caso existam falhas no
controle e monitoramento da segregacdo de suas atividades com a Administradora e a
Gestora, existe o risco do Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem
inclusive acarretar perdas para o Fundo e para o Cotista; e

d) as aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia dos Cedentes ou Devedores,
conforme o caso, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo.

CAPITULO DEZESSETE - DISPOSICOES GERAIS

17.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunica¢Ges entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Cedentes ou Devedores, conforme o caso, e o Cotista.
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17.2. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou dias declarado como feriados na sede da Administradora e da
Gestora, de acordo com os dias Uteis do municipio do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo, Brasil. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dias Uteis,

conforme defini¢cdo desta Cldusula, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

17.3. Com excecdo das situagdes em que haja inadimplemento de obrigacdes de quantias
liguidas e certas que comportem processo de execuc¢do judicial, qualquer desacordo, disputa,
duvida ou reclamacdo origindria deste Regulamento ou da interpretacdo de seus termos e
condicOes, relativas ao Cotista, a Gestora, deverd ser resolvida, de forma definitiva no foro da
Comarca do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* 3k %
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APEX
ANEXO | AO REGULAMENTO DO
CL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

DEFINICOES

(Todos os termos em maiusculo, tanto no singular quanto no plural, conforme o caso, que ndo
estiverem definidos neste Anexo, devem ter os respectivos significados dados a eles no
Regulamento)

Administradora tem o significado atribuido na Clausula 3.1 deste
Regulamento.

Afiliadas significa com relacdo a qualquer pessoa ou entidade, suas
controladas, controladoras ou empresas sob controle
comum, integrantes de um mesmo grupo econémico.

Alocacdao Minima em Direitos tem o significado atribuido na Clausula 6.1 deste
Creditdrios Regulamento.

Assembleia Geral tem o significado atribuido na Cldusula 9.1 deste

Regulamento.

Ativos de Alto Crescimento significam quaisquer operagdes que o capital seja utilizado
para postergar evento de liquidez com potencial aumento
em seu valor intrinseco como, por exemplo: (i) empresas em
estagio pré-abertura de capital e/ou acesso ao mercado de
capitais e (ii) empresas em processo de venda, fusdo ou
captacdo de recursos com capital privado.

Ativos Financeiros significam os titulos de emissdao do Tesouro Nacional, titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil, créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, titulos de emissdo de estados e
municipios, certificados e recibos de depdsito bancario e
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APE X

Ativos Estressados Imobiliarios

demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento
Social (FDS), ou outros ativos admitidos para investimentos
por fundos de investimento em direitos creditdrios nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

significam quaisquer operacbes que envolvam imoéveis,
direitos reais sobre imodveis, participagdes societarias, cotas
de fundos de investimento, ou titulos e valores mobiliarios
atrelados a imdveis com (ou direitos reais sobre imdveis)
gualquer das seguintes caracteristicas: (i) cuja propriedade
(inclusive em razdao de excussdo de alienacdo fiduciaria) ou
posse esteja sob discussdo administrativa e/ou judicial; (ii)
cujos proprietarios (inclusive em razdo de excussdo de
alienacdo fiduciaria) estejam sujeitos a risco de crédito; (iii)
gue estejam sujeitos a Onus reais ou outros gravames
contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade;
(iv) que sejam adquiridos em leildes, vendas judiciais ou
processos organizados de vendas privadas, ou em processos
de execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacao judicial,
faléncia, liquidacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil,
intervencao ou outros similares; (v) que tenham quaisquer
tipos de contingéncias ambientais; (vi) que tenham
problemas de sobreposicdao de area ou de area construida
em excesso ao permitido e/ou construcdo irregular por
qualquer motivo e/ou a existéncia de qualquer
irregularidade perante a legislacdo e/ou regulacdo aplicavel;
(vii) que de outra forma estejam sujeitos a duvidas ou
dividas que prejudiquem sua liquidez ou avaliacdo; e/ou (viii)
oriundos de carteiras imobilidrias, bens ndo de uso ou
investimento de instituicdes financeiras (BNDU), fundos,
dentre outros e (ix) que tenham discussao, judicializada ou
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APE X

Ativos Imobiliarios

Boletim de Subscrigcdao

ndo, ef/ou duvida sobre a validade e/ou registro das

garantias.

significam quaisquer operagdes que envolvam imdveis,
direitos reais sobre imoéveis, participacdes societarias, cotas
de fundos de investimento, ou titulos e valores mobiliarios
atrelados a imdveis sem Onus reais ou outros gravames
contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade.

significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Cedentes as pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento
e/ou quaisquer entidades que (i) alienarem Direitos
Creditdrios ao Fundo por meio de cessao de créditos, nos
termos do respectivo Contrato de Cessdo, e/ou por meio de
endosso; e/ou (ii) subscrevam ativos financeiros ou valores
financeiros que sejam caracterizados como Direitos
Creditdrios, tais como, sem limitacdo, debéntures ou notas
promissorias.

CNPJ significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

Caodigo Civil significa a Lein.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Cotas tem o significado atribuido na Cldusula 8.1 deste
Regulamento.

Cotistas tem o significado atribuido na Cldusula 1.3 deste
Regulamento.
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APE X

Créditos Aquisicao Alavancada

Créditos Estressados (NPL)

Créditos Recuperagdo Judicial

Créditos Turnaround

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

significam quaisquer operagdes que envolvam a aquisicao
de participacdo societaria através de estrutura alavancada
em que o tomador dos recursos/adquirente é (i) a prépria
sociedade (i) o acionista da sociedade e/ou (iii) os
funcionarios da sociedade.

significam  quaisquer operagdes envolvendo ativos
distressed de qualquer natureza (valores mobilidrios e/ou
direitos creditdrios ndo performados) em que a divida esteja
vencida e ndo tenha havido repactuacdo, desde que,
necessariamente, a operagao seja estruturada em conjunto

com desembolso de outro ativo.

significam quaisquer operagdes que o capital seja utilizado
para: (i) financiamento de uma empresa que esta em
processo de recuperacdo judicial ou (ii) compra de ativos
alienados via unidade produtiva isolada.

significam quaisquer operagdes em que 0S recursos sejam
utilizados para enfrentar dificuldade financeira temporaria,
onde o objetivo é melhorar a perspectiva operacional da
sociedade.

tem o significado atribuido na Cldusula 5.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 4.1 deste
Regulamento.

CVM tem o significado atribuido na Cldusula 1.1 deste
Regulamento.
Devedores os devedores dos Direitos Creditdrios.
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APE X

Dia Util

Direitos Creditdrios

Diretor Designado

Documentos Comprobatorios

Emissao Inicial

Emissor

Empréstimo Colateralizado

Encargos do Fundo

Eventos de Liquidagao

tem o significado atribuido na Cldusula 17.2 deste
Regulamento.

significam os direitos creditorios admitidos a investimentos
por fundos de investimento em direitos creditérios nao
padronizados, na forma da Instru¢cdo CVM 444, da Instrucdo
CVM 356 e regulamentacdo aplicavel, relacionados a
Estratégia de Special Situations adotada pelo Fundo
Investidor, conforme verificado pela Gestora.

tem o significado atribuido no item (vii) da Clausula 3.2 deste
Regulamento.

sdo os documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditdrios, na forma da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

tem o significado atribuido na Cldusula 8.4 deste
Regulamento.

significa o (i) emissor de titulos e/ou valores mobiliarios, o
(ii) devedor de créditos, bem como quaisquer das Afiliadas
dos itens (i) e (ii) acima.

significam quaisquer operag¢des, com garantia real, nas quais
a contraparte seja uma pessoa fisica.

tem o significado atribuido na Cldusula 13.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 12.1 deste
Regulamento.
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APE X

Fundo

Fundo Investidor

Gestora

Instrugdao CVM 356
Instrugao CVM 489
Investidores Profissionais

IPCA

Mercado Liquido

Patrimonio Liquido

o CL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS.

Significa o CLAVE SPECIAL OPPORTUNITIES | FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n2 45.646.019/0001-48.

tem o significado atribuido na Clausula 3.9 deste
Regulamento.

significa a Instrucdao n2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, editada pela CVM.

significa a Instrugdo n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, editada pela CVM.

tem o significado atribuido no Artigo 11 da Resolucdo CVM
30.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou seu sucessor legal.

significam quaisquer operagcdes que envolvam a aquisicao
de ativos financeiros de renda fixa, como por exemplo: (i)
debéntures listadas de sociedades, (ii) cotas de fundos de
investimento ou veiculos de investimento de renda fixa
negociados no mercado global admitidos a negociacdo em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados
em sistema de registro, custddia ou de liquidacao
financeira e (iii) demais instrumentos liquidos.

tem o significado atribuido na Clausula 7.1 deste
Regulamento.
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A PE X
Periddico
Prazo de Duragdo
Prazo para Reenquadramento
Publico-Alvo
Regulamento
Resolugdao CVM 30

Estratégia de Special Situations

Taxa de Administracao

tem o significado atribuido no item (ii) da Clausula 3.2 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 1.2 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Cldusula 6.5 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 1.3 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido na Cldusula 1.1 deste
Regulamento.

significa a Resolucdo n.2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, editada pela CVM.

significam as estratégias a serem adotadas pelo Fundo, que
poderdo ser relacionados a instrumento de investimento
gue represente a exposicdo econdmica a qualquer dos
seguintes: (i) Ativos de Alto Crescimento; (ii) Ativos
Estressados Imobiliarios; (iii) Ativos Imobiliarios; (iv)
Créditos Aquisicdo Alavancada; (v) Créditos Recuperacao
Judicial; (vi) Créditos Turnaround; (vii) Empréstimo
Colateralizado; (viii) Mercado Liquido e (ix) Créditos
Estressados (NPL).

tem o significado atribuido na Clausula 3.6 deste
Regulamento.
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/.

APEX

Termo de Adesao significa o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
Regulamento, que serda assinado por cada Cotista no
momento da subscricdo de Cotas.

* %k %
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