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REGULAMENTO DO SAM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS - CNPJ/MF 30.808.102/0001-07

CAPITULO UM
DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO

1.1 O SAM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), disciplinado pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucao CVM 356”), e
pela Instrugdo n? 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucdao CVM 444”),

e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constituido sob a forma de
condominio fechado, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

1.2 O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos contado da data da primeira
integralizacdo no Fundo (“Prazo de Duracao”).

CAPITULO DOIS
OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1 Desde que a aquisicdo seja expressamente autorizada pelo Cotista e observadas as
restricdes contidas na Cldusula 2.1.1 abaixo, o objetivo do Fundo é proporcionar rendimento
de longo prazo as suas cotas (“Cotas”) por meio do investimento de seus recursos na aquisicao
de direitos creditdrios (“Direito(s) Creditdrio(s)”) objeto de a¢bes judiciais no Brasil movidas

contra entes publicos ou privados bem como direitos relativos a honorarios advocaticios
relacionados a essas ac¢oes.

2.1.1 Sem prejuizo do acima disposto, o Fundo nao investird em warrants ou contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou
prestacao futura, ou, ainda, em titulos ou certificados representativos desses contratos.
2.1.2 Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditérios que o Fundo buscara
adquirir, de tempos em tempos; (ii) que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pertencerdo a cedentes, fundos de investimento ou vendedores distintos (cada um deles um
“Cedente”, conforme o caso); e (iii) que os Direitos Creditdrios terdo origens diversificadas,
este Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao
dos Direitos Creditorios.
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2.1.3 As Cotas nao terao qualquer parametro de rentabilidade.

2.2 O Fundo é destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional, assim definido
nos termos da regulamenta¢do da CVM aplicével (“Cotista”).

CAPITULO TRES
ADMINISTRACAO, GESTAO, REMUNERACOES DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

3.1 As atividades de administracdo serdo feitas pela MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia
de Botafogo, n2 501, Torre Pao de Aglicar, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP
22250-911, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidarios, conforme Ato Declaratério n?
18.667, de 19 de abril de 2021 (“Administradora”), que terd poderes para praticar todos os

atos necessdrios a administracdo do Fundo, observadas a regulamentacdo em vigor e as
limitagOes estabelecidas neste Regulamento.

3.2 A Administradora tem as seguintes obrigacGes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacao aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos da operagao:

(i)  cumprir tempestivamente as obrigacGes estabelecidas no artigo 34 da Instrucao
CVM 356;

(ii)  disponibilizar ao Cotista, anualmente, por correio eletrénico e no veiculo utilizado
para a divulgacdo de informac¢des do Fundo (“Periddico”), além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor
do Patrimédnio Liquido e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem;

(iii) colocar a disposicao do Cotista em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas,
as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela
empresa de auditoria que vier a ser contratada pelo Fundo (“Auditoria
Independente”);

(iv) sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da observancia
dos procedimentos relativos as demonstracoes financeiras do Fundo, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas de toda e qualqguer modalidade de negociacdo realizada
entre a Administradora e o Fundo;

(v) qguando e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, providenciar, no
minimo trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas e dos
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demais ativos integrantes da carteira do Fundo pela agéncia de classificagdo de risco
que vier a ser contratada para tanto;

(vi) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagdo
de risco das Cotas imediatamente ao Cotista, se aplicavel;

(vii) assegurar que o responsavel pela administracdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informagdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os

demonstrativos trimestrais referidos na Clausula 3.5 deste Regulamento; e

(viii) fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdo de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica aplicavel.

33 E vedado a Administradora, em nome préprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢cdo como garantia das operacgdes
realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢cdo de Cotas.

3.3.1 As vedacdes de que tratam as alineas (a) a (c) da Clausula 3.3 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua
emissdo ou coobrigacao.

3.3.2 Excetuam-se do disposto na Clausula 3.3.1 os titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais.

3.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucdo CVM 356 e neste Regulamento:

(i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, inclusive na hipétese de aquisicdo de Cotas;
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(ii) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros;
(iii) emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores
mobilidrios de divida do Fundo em desacordo com este Regulamento;
(iv) realizar qualquer alteracdo, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidacdo,

forga da lei ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja
exigido pela legislacdo aplicavel e que causaria efeito adverso ao Cotista ou ao
Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia Geral;

(v) realizar a liquidacdo, dissolucdo ou cisdo do Fundo, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral;

(vi) realizar qualquer aquisicdo pelo Fundo de quaisquer ativos ou valores
mobilidrios de terceiros, ou a fusdao ou incorporacdo do Fundo com terceiro,
exceto se aprovado pela Assembleia Geral; ou

(vii) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicdo de todos ou parcela
substancial dos ativos do Fundo, ou de todos ou parcela substancial dos valores
mobilidrios detidos pelo Fundo, seja por meio de uma Unica operagcao ou por
diversas operacdes que ocorram dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
exceto se aprovado pela Assembleia Geral.

3.5 O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
elaborar demonstrativo trimestral do Fundo a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo do
Cotista, bem como submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as
operacdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua Politica de Investimento, de
composicdao e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentacdo vigente, e que as negociacdes foram realizadas em condigdes correntes de
mercado.

3.6 O Fundo contratou a Administradora, acima qualificada, “Agente de Controladoria”
para a prestacdo dos servicos de controladoria dos ativos do Fundo.

3.6.1 As atribuicdes do Agente de Controladoria estdo dispostas no Contrato de Custddia e
Controladoria celebrado entre a Administradora, em nome do Fundo, o Custodiante e o
Agente de Controladoria.

3.7 Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela QUADRA GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 940, conj. 41, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.707.098/0001-
14, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n.2
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13.202, expedido em 7 de agosto de 2013 (“Gestora”), que terd poderes para praticar todos
os atos de gestao da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
e demais Ativos Financeiros dela integrantes, observadas a regulamentacdo em vigor e as
limitagOes estabelecidas neste Regulamento.

3.8 A Gestora tem as seguintes obrigagOes, poderes e atribui¢cdes (sem prejuizo de outros
previstos na legislacdo aplicadvel e/ou no contrato de gestdo formalizado com a
Administradora):

(i) respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo em vigor e neste
Regulamento, atuar na gestao profissional da carteira do Fundo, tendo poderes,
incluindo, sem limitagdao, para, em nome do Fundo, negociar, vender ou de
qualquer forma dispor, (a) dos Direitos Creditérios e (b) dos Ativos Financeiros;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Financeiros e os
intermediarios para realizar operacdes em nome destes, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao
e contratacdo dos Ativos Financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer
que seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(iii) indicar escritério(s) e/ou profissional(is), para a emissdo, a revisdo ou a revisdo
anual dos pareceres legais a serem emitidos a respeito de cada um dos ativos
judiciais adquiridos pelo Fundo (tais pareceres legais, os “Pareceres Legais” e tais

escritdrio(s) e/ou profissional(is), os “Assessores Legais”);

(iv) indicar escritorio(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada um dos ativos
judiciais adquiridos (tais ativos judiciais, as “Acdes Judiciais” e tais escritdrio(s)

e/ou profissional(is) os “Escritdrios de Advocacia”);

(v) monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores
Legais e pelos Escritérios de Advocacia na conducdo das Ac¢bes Judiciais, bem
como de quaisquer outras demandas judiciais conexas a estas e que possam
impactar os Direitos Creditérios;

(vi) imediatamente tomar ou fazer com que os Escritérios de Advocacia tomem as
medidas necessarias no ambito das A¢des Judiciais para resguardar os interesses
do Fundo ou, ainda, para que adotem as providéncias necessarias para a
cobranca de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

(vii) solicitar aos Assessores Legais e aos Escritorios de Advocacia, sempre que
necessario, os Pareceres Legais e/ou relatdrios descrevendo (a) as ocorréncias
havidas no andamento das Ac¢Ges Judiciais, (b) as chances de éxito das A¢Ges
Judiciais e do recebimento dos Direitos Creditérios, (c) o valor estimado dos
Direitos Creditérios, entre outros pedidos;
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3.9

com base nos Pareceres Legais mencionados no item (vi) acima, avaliar os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e, apds tal aquisicao,
reavaliar anualmente ou sempre que houver decisdes relevantes no ambito das
Acdes Judiciais relacionadas aos Direitos Creditdrios, o progndstico de ganho das
Acdes Judiciais e recomendar a Administradora a constituicdo e/ou alteracdo de
provisOes relativas aos Direitos Creditdrios, conforme modelo de precificagdo
que serd parte integrante do contrato de gestdo a ser formalizado com a
Administradora; e

enviar a Administradora e ao Custodiante os Pareceres Legais relativos aos
Direitos Creditdrios, toda vez que tais documentos forem emitidos, atualizados
e/ou revisados, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua emisséo,
atualizacdo e/ou revisdo.

Sera devida pelo Fundo a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de

suas atribuicées definidas neste Regulamento, uma remuneracdao mensal de acordo com o

Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa de Administracao”):

3.9.1

3.9.2

3.9.3

3.10

Patrimdnio Liquido (RS)

De Até %

0 450.000.000 0,270% p.a.
450.000.000,01 550.000.000 0,225% p.a.
550.000.000,01 600.000.000 0,180% p.a.
600.000.000,01 0,135% p.a.

Sera devida uma remuneragdo minima mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais),
atualizado anualmente pela variacdao positiva do IGP-M divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas, somente caso o cdlculo efetuado com base no percentual indicado no
item 3.8. acima resulte em uma remunera¢do menor que a remuneracdo mensal
minima;

A remuneragao prevista no caput ou no Pardgrafo 22 deste artigo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimonio
liguido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia
util do més subsequente;

A primeira parcela da Taxa de Administracdo sera calculada pro-rata aos Dias Uteis
contados da primeira integralizagcdo de Cotas.

A Taxa de Administracdo destina-se ao pagamento do Custodiante e do Agente de

Controladoria.
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3.11 Parcelas da Taxa de Administracdao poderao ser pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos pelos respectivos servicos prestados ao Fundo, definidos nos
contratos celebrados individualmente, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracado fixada na Cldusula 3.8 acima.

3.12 Sera devida pelo Fundo a Gestora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas
atribui¢des definidas neste Regulamento, uma remunerag¢ao mensal equivalente a 1,00% (um
por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada diariamente
sobre o montante de recursos efetivamente integralizados no Fundo, cobrada mensalmente
(“Remuneracao da Gestora”).

3.13 Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes acima descritas os tributos incidentes
(ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento.

3.14 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de
convocacao de Assembleias Gerais. Ndao estdo incluidas, igualmente, despesas com a
contratacao de especialistas, tais como fiscalizacao, auditoria ou assessoria legal ao Fundo,
dentre outros.

3.15 A Taxa de Administracdo podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora e
somente poderda ser aumentada mediante aprovacado do Cotista reunido em Assembleia Geral.

3.16 Para a participacao e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal ou em
Assembleia Geral, sera devida a Administradora uma remuneracdo adicional a Taxa de
Administracdo equivalente a RS 1.000,00 (mil reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais atividades, a serem pagas em até 5 (cinco) dias apds a comprovacdo da entrega, pela
Administradora do relatério de horas ao Cotista.

3.17 Além da Remuneracdo da Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento de uma taxa de
performance apurada a partir do desempenho de cada ativo ou grupo de ativos identificado
no “Anexo 3.17” (“Ativo” ou “Grupo de Ativos”), o qual deverd ser aditado a cada aquisicdo

de novo Ativo ou Grupo de Ativos pelo Fundo (“Taxa de Performance”). Deste modo, a Taxa

de Performance serd calculada individualmente por cada Ativo ou Grupo de Ativos
devidamente identificados no “Anexo 3.17".

3.18 A Taxa de Performance de cada Ativo ou Grupo de Ativos serd equivalente ao produto
entre: (a) o Percentual de Performance do Ativo ou Grupo de Ativos em questdo; e (b) o ganho
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financeiro auferido pelo Fundo relativo ao respectivo Ativo ou Grupo de Ativos que exceder o

Custo de Oportunidade estabelecido para o respectivo Ativo ou Grupo de Ativos.

3.19

Adicionalmente a Remuneracdo da Gestora e a Taxa de Performance, a Gestora fard

jus a uma remuneracdo adicional calculada como um percentual do preco de aquisicao de

cada Ativo ou Grupo de Ativos, sempre que isso ocorrer, a ser paga pelo Fundo a Gestora em

até 2 (dois) Dias Uteis apés a aquisicdo do referido Ativo ou Grupo de Ativos, que devera ser

devidamente identificado no “Anexo 3.17” (“Remuneracdo Adicional”).

3.20

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Para fins do calculo da Taxa de Performance:

“Custo de Oportunidade”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no

“Anexo 3.17”, o somatdrio dos valores pagos pelo Fundo a titulo (a) de Preco de
Aquisicao; (b) de cada parcela mensal da Taxa de Administracao por Ativo ; (c) de cada
parcela mensal da Remuneracdo da Gestora por Ativo; e (d) da Remuneracdo Adicional,
em todos os casos devidamente atualizados pela variacdo acumulada da Taxa
Benchmark, desde a data de pagamento do Preco de Aquisicdo, desde cada data de
pagamento das parcelas mensais da Taxa de Administragdo por Ativo e/ou desde a data
de pagamento da Remuneracdo Adicional por Ativo, conforme o caso;

“Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisicdo, em moeda corrente nacional, de

cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no “Anexo 3.17”;

“Taxa_de Administracdo por Ativo”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos

identificado no “Anexo 3.17”, todas as parcelas mensais pagas pelo Fundo a titulo de
Taxa de Administracdo incidente sobre o montante relativo ao Preco de Aquisicao do
Ativo ou Grupo de Ativos em questdo;

“Remuneracdo da Gestora por Ativo”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos

identificado no “Anexo 3.17”, todas as parcelas mensais recebidas pela Gestora a titulo
de Remuneracao da Gestora incidente sobre o montante relativo ao Preco de Aquisi¢do
do Ativo ou Grupo de Ativos em questao;

“Taxa Benchmark”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado no “Anexo

3.17”, a taxa de atualizacdo do Preco de Aquisicdo indicada no “Anexo 3.17”; e

“Percentual de Performance”: significa, para cada Ativo ou Grupo de Ativos identificado

no “Anexo 3.17”, o percentual definido para fins de calculo da Taxa de Performance do
Ativo ou Grupo de Ativos em questdo.
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3.20.1 A Gestoranado farajusa qualquer recebimento a titulo de Taxa de Performance relativo
a um Ativo ou Grupo de Ativos especifico identificado no “Anexo 3.17” até que o total
dos recursos, em moeda corrente nacional, efetivamente recebido pelo Fundo
decorrentes do Ativo ou Grupo de Ativos em questdo corresponda ao Custo de
Oportunidade do Ativo ou Grupo de Ativos em questao.

3.21 Depois de cumprida a condi¢ao descrita na Clausula 3.20.1 acima, quaisquer outros
recursos, em moeda corrente nacional, efetivamente recebidos pelo Fundo decorrentes
do Ativo ou Grupo de Ativos em questdo serao, na proporcao do Percentual Performance
relativo ao Ativo ou Grupo de Ativos em questdo, repassados a Gestora a titulo de
pagamento da Taxa de Performance em até 5 (cinco) Dias Uteis depois do recebimento
dos recursos relativos ao ativo ou ao grupo de ativos.

3.22 O pagamento da Taxa de Performance relacionada a cada um dos Ativos ou Grupos de
Ativos identificados no “Anexo 3.17” encontra-se diretamente vinculado e subordinado ao
recebimento dos recursos relativos a cada Grupo de Ativos e poderd ser devido a Gestora
mesmo na hipdtese de o valor do Patriménio Liquido do Fundo vir a ser negativo, ou seja,
vir a ser adversamente afetado por eventos de inadimplemento ou outras ocorréncias
adversas vinculadas, direta ou indiretamente, a outros Ativos ou Grupos de Ativos
integrantes do Patrimbnio Liquido do Fundo que ndo o Ativo ou Grupo de Ativos em
guestao.

3.23 A Administradora e/ou a Gestora e/ou o Custodiante, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado ao Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias
corridos, pode(m) renunciar a administracdo, custddia, controladoria, escrituracdo e/ou a
gestdo da carteira do Fundo, respectivamente, devendo a Administradora imediatamente
convocar Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo e/ou a da Gestora ou,
ainda, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observado o quérum de deliberacao
estabelecido na Clausula 10.2 abaixo.

3.24 Na hipdtese de renlncia da Administradora e/ou da Gestora e/ou do Custodiante e
nomeacdo de nova instituicdo administradora e/ou custodiante e/ou gestora em
Assembleia Geral, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, continuara(do)
obrigada(s) a prestar os servicos de administracio do Fundo e/ou de gestdo da sua
carteira, conforme o caso, até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos estabelecido
na Clausula 3.23 acima ou outro que venha ser definido na referida Assembleia Geral.

3.25 A Gestora poderd ser destituida de suas funcbes na hipdtese de seu
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descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva do Cotista, conforme
determinado em Assembleia Geral. A destituicdo da Gestora por vontade exclusiva do
Cotista poderd ser realizada com Justa Causa, sempre motivada, ou sem Justa Causa,
conforme abaixo definido.

3.26 A destituicdo da Gestora sem Justa Causa deverd ser precedida de envio, pela
Administradora a Gestora, de uma comunicagao escrita com, no minimo, 90 (noventa) dias
de antecedéncia da destituicdo e ela permanecera no exercicio de suas fun¢des até ser
substituida ou até a data de liquidacdo do Fundo.

3.27 Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa, a qualquer tempo, da Gestora, esta
devera, observados os termos das Clausulas 3.17 e seguintes, receber a totalidade da Taxa
de Performance, apurada e paga nos termos deste Regulamento como e se a destituicdo
nao tivesse ocorrido.

3.28 Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada “Justa Causa” a
comprovacao de que a Gestora (i) atuou com fraude ou violacdo grave no desempenho de
suas respectivas funcdes e responsabilidades, desde que devidamente comprovado em
processo judicial transitado em julgado e/ou administrativo cuja decisdo ndo seja passivel
de recurso; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, ou (iii) foi impedido
de exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro; ou
(iv) a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Administradora e/ou
da Gestora, conforme o caso. Na hipdtese de destituicdo da Gestora por Justa Causa, este
permanecera no exercicio de suas funcdes até ser substituido ou até a data de liquidagao
do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Remuneracgao da Gestora, pro rata
temporis devida até a data de sua destituicdo.

3.29 A destituicdo da Gestora sem Justa Causa deverd ser precedida de envio, pela
Administradora a Gestora, de uma comunicagdo escrita com, no minimo, 90 (noventa) dias
de antecedéncia da destituicao.

3.30 Os valores em reais previstos neste Capitulo Trés serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses a contar da primeira integralizacdo das Cotas, ou, na menor periodicidade
admitida em lei, pela variacdo acumulada do IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas do Rio de Janeiro, ou outro indice que venha a substitui-lo.
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CAPITULO QUATRO
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. A atividade de custddia qualificada de Cotas sera prestada pela MAF Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na
Praia de Botafogo, n2 501, Torre P3o de Agucar, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,
CEP 22250-911, sociedade devidamente autorizada a prestar os servicos de custddia,
conforme o Ato Declaratério CVM n2 19.102, de 23 de setembro de 2021 (“Custodiante”),
gue serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar no momento da cessdo os respectivos Direitos Creditérios em relacdo aos
critérios de elegibilidade, conforme definidos na Clausula 5.2 deste Regulamento;

(b) receber e verificar, no momento ou apds a cessao ao Fundo, qualquer documentacao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios ou relacionado a tal, conforme definidos
na Cldusula 4.1.1 deste Regulamento (“Documentos Comprobatérios”);

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios;

(d) providenciar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios evidenciados pelos
respectivos contratos de cessdao e Documentos Comprobatérios;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa
de Auditoria Independente e os drgaos reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, diretamente em:

(i) Conta de arrecadacdo de titularidade do Fundo; ou

(ii) Conta escrow instituida pelas partes junto a instituicbes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

4.1.1 Serdo considerados Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios:

(i) o Parecer Legal, a ser emitido pelo Assessor Legal;
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(ii) copia das principais pecas do processo, sentengas e/ou despacho e alvards, no
caso de Direito Creditério oriundo de A¢ao Judicial;
(iii) os documentos e instrumentos juridicos relacionados aos Ativos ou Grupo de
Ativos integrantes da carteira do Fundo; e/ou
(iv) apods a aquisicdo dos Direitos Creditdorios pelo Fundo, o relatério de
acompanhamento, que sera emitido e atualizado pelo Escritério de Advocacia
sempre que solicitado pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela
Gestora, o qual descrevera (i) as ocorréncias havidas no andamento das Ag¢des
Judiciais, se aplicavel; e (ii) o valor estimado dos Direitos Creditérios.
4.1.2 Averificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, referida na Clausula 4.1 “b” e “c” acima,
serd feita trimestralmente, de forma individualizada e integral, por meio da verificacdo do
Relatério Trimestral, observados os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

4.1.3 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante poderd contratar terceiro para
realizar a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios e para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatérios, nos termos da Clausula 4.1 “e” e “f” acima, desde que possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, conforme definido
no Artigo 38, §92 da ICVM 356/01.

4.1.4 Para a verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e para a guarda dos Documentos
Comprobatérios, sé poderdo ser contratados pelo Custodiante prestadores de servico que ndo
sejam:

(i) originadores de Direitos Creditorios;

(ii) Cedentes;

(iii) consultores especializados do Fundo; ou
(iv) a Gestora.

4.1.5 A restricdo mencionada no item 4.1.4 acima também se aplica a partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, aos participantes listados
nos incisos de (i) a (iv).

4.2. O Fundo podera contratar terceiros para prestar-lhe consultoria especializada nos
termos do artigo 24, item XI, alinea “b” da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO CINCO
AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO E CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
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5.1 Toda e qualquer aquisi¢cdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser amparada, no
minimo, pelos seguintes documentos: (i) ata da Assembleia Geral, devidamente assinada,
autorizando a aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio; e (ii) contrato de cessdo e/ou outro
documento aplicdvel necessdrio para a formalizacdo da transferéncia de titularidade do
respectivo Direito Creditdrio, devidamente celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora nos termos da Clausula 3.8 (ii) acima, e o Cedente.

5.1.1 Adicionalmente, em relagdo a aquisi¢cdo e transferéncia dos Direitos Creditdrios:

(a) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames, bem como nado poderdo ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessdo a
terceiros;

(b) a aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorrerd de maneira irrevogavel e
irretratdvel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra o Cedente ou o Emissor, conforme o caso, da plena titularidade dos Direitos
Creditdrios, compreendendo todos os direitos, principais e acessorios, incluindo multas, juros
de mora, atualizagdo monetdria e demais ac¢les, privilégios e garantias atribuidas
originalmente ao Cedente ou Emissor; e

(c) a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada, conforme o caso, de
acordo com o disposto no contrato de cessao, o qual devera ser objeto de registro em Cartério
de Registro de Titulos e Documentos, nos termos ali previstos, ou em escritura publica de
cessao.

5.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios objeto da autorizacdo pela
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 5.1(i) acima (“Critério de Elegibilidade”).

5.3 O Custodiante sera responsavel por verificar e validar o atendimento do Critério de
Elegibilidade a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.4 O Custodiante somente realizarad a liquidacdo financeira da aquisicado dos Direitos
Creditdrios apds o recebimento dos documentos listados na Clausula 5.1.

CAPITULO SEIS
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1 Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de integralizacdo da Emissdo
Inicial, no minimo 50% (cinquenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo serd
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representado por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios”).

Observado o que vier a ser determinado pelo Cotistas, o Fundo podera alocar até 100% (cem
por cento) de seus recursos em Direitos Creditdrios oriundos de uma Unica ac¢do judicial ou
Ativo ou Grupo de Ativos especifico, de um Unico Cedente, e/ou de um Unico devedor. Sem
prejuizo do disposto na Cldusula 2.1.2 acima, ndo havera restricdo a aquisicdo de Direitos
Creditdrios de um mesmo Cedente e/ou devedor.

6.2 Observados os limites impostos pela legislagao em vigor e no presente Regulamento,
o Fundo podera manter a totalidade dos recursos ndo alocados em Direitos Creditérios nos
ativos financeiros a seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

(i) moeda corrente nacional;

(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira
considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais
como de baixo risco de crédito, tais como certificados de depdsitos bancarios;

(iv) cotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa ou referenciado
DI, inclusive administrados pela Administradora; e

(v) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos previstos no item (ii) acima.

6.3 Observado o disposto na Clausula 6.2. acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros podera ser de emissdo e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo.

6.4 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Agente de Controladoria, ao Custodiante e
consultores especializados ou partes a eles relacionados, tal como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditdrios ao Fundo, sendo que o Fundo podera vender ou comprar Direitos Creditérios de
ou para fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Custodiante. O
Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios prospectados pela Gestora desde que previamente
aprovado pelo Cotista.

6.4.1 A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas a administracio de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Em virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha
possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesses.

6.5 O Fundo nao realizard operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior
do mesmo Ativo Financeiro.
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6.6 Os percentuais de composi¢do, concentracao e diversificagdo da carteira do Fundo
referido neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificacdo da carteira.

6.7 Na hipotese de desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocagdao Minima em
Direitos Creditdrios por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos contados a partir
da data de integralizacdo da Emissdo |Inicial (“Prazo para Reenguadramento”), a

Administradora devera convocar, no 12 (primeiro) dia util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento, Assembleia Geral para deliberar sobre:

(i) aquisicao de Direitos Creditdrios para fins de reenquadramento da carteira;
(ii) realizagcdo de Amortizacdo Extraordindria (conforme definido nos termos do inciso (xiv)
da Cldusula 10.1);

(iii) solicitacdo de autorizacdo a CVM para a prorrogacdao do Prazo para
Reenquadramento (conforme definido nos termos do inciso (xiii) da Clausula 10.1); ou
(iv) liguidagdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Cotas.

6.8 O Custodiante sera responsavel pela custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda
dos documentos relativos aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, os quais deverdo, conforme o caso, ser registrados e/ou mantidos:

(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;
(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
— Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo
Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

6.9 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias
de titulares de Ativos Financeiros nos quais o Fundo tenha investido. A politica de voto estd
disponivel em http://www.quadra.capital.

6.10 O Fundo n3o contard com qualquer garantia da Administradora, do Custodiante, do
Agente de Controladoria, da Gestora, dos Cedentes, conforme o caso, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do
Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo Dezessete deste Regulamento.
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CAPITULO SETE
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO
E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1 Entende-se por patrimbnio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditdrios, valores a receber (decorrente de eventuais
aliena¢des de Direitos Creditérios) e aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades
referentes aos encargos e despesas do Fundo ("Patrimdnio Liquido").

7.2 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor efetivamente pago pelo Fundo e depois valorizados conforme
metodologia prevista neste Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicéveis.

7.3 No calculo do valor da carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros serao avaliados e marcados a mercado de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentac¢dao em vigor devendo considerar que:
(a) a verificagdo do valor de mercado terd como referéncia os precos praticados
em operacgdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do
Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo; e (b) na
precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizacdo ou desvalorizacdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo;

(ii) os valores a receber serao registrados de acordo com as condi¢des contratuais
gue tiverem sido estabelecidas contratualmente, referentes a alienacdo dos
respectivos Direitos Creditorios; e

(iii) os Direitos Creditérios serdao contabilizados com base em seu custo de
aquisicdo sendo valorizados posteriormente conforme critérios previstos neste
Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis.

7.4 A Administradora, mediante comunicacdo da Gestora neste sentido, podera realizar
reavaliacbes dos ativos da carteira do Fundo quando (i) verificada a ocorréncia de fato
relevante relativo ao andamento dos Direitos Creditdrios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa
de bloqueio ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relagdo aos
Direitos Creditdrios.
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7.5 Em adicdo as informagdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislagdo aplicdvel ao Fundo, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo trazer
nas notas explicativas informac&es sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como os parametros utilizados
na determinacdo dos valores.

CAPITULO OITO
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1 Na aquisicdo de Direitos Creditérios oriundos de acdo judicial, com processos de
execucao sujeitos as regras de execucdo comum (e.g., contra sociedades de economia mista
e empresas privadas), os procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Codigo
de Processo Civil e demais disposicdes legais aplicaveis a espécie. Em regra, caso possivel e
adequado, deve ser solicitado a cada juiz competente, a substituicdo do titular dos Direitos
Creditérios pelo Fundo como seu beneficidrio, de modo a legitimar a expedi¢do de alvara em
nome do Fundo para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditorios
cedidos (e.g., levantamento de depdsito judicial efetuado pela entidade devedora, valores
bloqueados mediante determinagao do Poder Judiciario ou produto obtido mediante o leildo
de garantias penhoradas).

8.2 Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo contra a Fazenda Publica
(e.g., Unido Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranca
variam de acordo com as regras estabelecidas pelo Tribunal competente. Via de regra, deve
ser encaminhado o oficio requisitério da inscricdo no orcamento para pagamento do
precatdrio no exercicio seguinte. Nos casos em que o precatdrio relativo ao Direito de Crédito
ja tiver sido expedido quando da sua aquisicao pelo Fundo, devera, preferencialmente, ser
solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatdrios do respectivo Tribunal,
a substituicdo do titular do precatdrio pelo Fundo como seu beneficiario, de modo a legitimar
o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos Precatérios cedidos. As importancias
respectivas serdo depositadas pelo respectivo ente publico em estabelecimento de crédito
oficial do Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades
de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacao, a transferéncia dos valores
ao juizo de origem do precatério, sempre observado o disposto nos contratos de cessdo
celebrados com os respectivos Cedentes.

8.3 A Gestora dispOe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que
Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelos escritérios de advocacia contratados para
atuar como agentes de cobranca nos processos judiciais, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de honorarios. Tais regras e procedimentos
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encontram-se descritos no contrato de prestacdo de servigos advocaticios e disponiveis para
consulta na sede da Gestora.

CAPITULO NOVE
CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS

9.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio e serdo todas de uma Unica
classe.

9.2 As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome do
Cotista mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas.

9.3 Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre as Cotas.
9.4 A cada Cota correspondera um voto nas Assembleias Gerais do Fundo.

9.5 O prego de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissdao pelo Fundo sera de
RS 1,00 (um real), sendo que o Fundo podera emitir até 200.000.000 (duzentas milhdes) de
Cotas em sua primeira emissdo (“Emissdo Inicial”).

9.5.1 As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto neste Regulamento.

9.5.2 A partir do primeiro dia util seguinte a data de integralizagdao da Emissao Inicial, cada
Cota terd seu valor unitario calculado mensalmente por meio da divisdao do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo pelo niumero total de Cotas emitidas e em circulacdo.

9.5.3 Nas emissGes subsequentes de Cotas, o preco de emissao de cada Cota correspondera
ao valor fixado na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar as novas emissoes.

9.6 No ato de subscricdo de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscricdo contendo seu nome e qualificacao,
o numero de Cotas subscritas e o preco de emissdo, bem como o seu
compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as
solicitacdes feitas pela Administradora, sendo uma via, autenticada pela
Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como
comprovante da subscricdo; e
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(ii) declarard, por meio de termo de adesao ao Regulamento, (a) ter recebido cépia
do Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos
referentes a politica de investimento do Fundo e o disposto na Clausula 9.9
abaixo, bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento
realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo em
vista as caracteristicas dos Direitos Creditdrios.

9.7 As Cotas serdo sempre integralizadas em até 5 (cinco) dias uteis do ato de sua
subscricdo, exceto em relacdo a integralizacdo das Cotas objeto da Emissao Inicial, cujo prazo
de integralizacdo serd de até 180 (cento e oitenta) dias contados do registro de funcionamento
Fundo na CVM.

9.7.1 Aintegralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional imediatamente
disponivel na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

9.8 As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados
organizados. A Administradora, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, podera
futuramente registrar as Cotas para negociacdo em mercados organizados, observado o
disposto no paragrafo 12 do artigo 17 da Instrugdao CVM 356.

9.8.1 Na hipétese de modificacdo deste Regulamento, visando a permitir a negociacdo das
Cotas em mercado organizado, o Fundo pode vir a ser obrigado a realizar a classificacdo de
risco de suas Cotas, deixando de ser aplicavel a dispensa estabelecida na Cldusula 9.9 deste
Regulamento.

9.8.2 Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser registrado para custddia
eletronica através do SF - Mddulo de Fundos Fechados e para integralizagdao primaria no MDA
— Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo.

9.9 Por se tratar de um fundo de investimento destinado a um Unico cotista, as Cotas ndao
serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco especializada. Na hipétese de posterior
modificacdo, visando permitir a transferéncia ou negocia¢do das cotas no mercado secundario
e ampliacdo do publico alvo do Fundo, serd obrigatdria a apresentacdao do relatério de
classificacdo de risco ora dispensado.

9.10 As Cotas serdo objeto de oferta restrita, nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada, a ser realizada pela Administradora, destinada
exclusivamente ao investidor indicado na Clausula 2.2 acima.
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CAPITULO DEZ
ASSEMBLEIA GERAL

10.1 A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”), mediante deliberacado

do Cotista que é o detentor da totalidade das Cotas do Fundo, possui competéncia para:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;
deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo;

deliberar sobre a substituicao ou destituicao da Administradora;

deliberar sobre a substituicao ou destituicao da Gestora;

deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo do Custodiante e/ou do Agente
de Controladoria;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, conforme previsto no
Capitulo Onze deste Regulamento;

deliberar sobre alteracdo da Taxa de Administracdao ou Taxa de Performance,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisdo do Fundo ou sobre a incorporacao
de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patriménio pelo
Fundo;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, liquidacao ou cisdao do Fundo;

alterar os critérios para apuracao do valor das Cotas;

aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora a serem adotados no resgate
das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, valores a
receber e/ou Ativos Financeiros;

deliberar sobre aquisicio de Direitos Creditérios ou quaisquer valores
mobilidrios ou ativos de terceiros;

deliberar sobre a venda, transferéncia ou outra forma de disposi¢ao de todos
ou de parcela substancial dos ativos ou valores mobilidrios, seja por meio de
uma Unica operac¢do ou por diversas operagcées que ocorram dentro de um
periodo de 12 (doze) meses;

alterar este Regulamento, além das hipoteses de alteracdo deste Regulamento
mencionadas nos demais subitens desta Clausula 10.1, inclusive para alterar os
quéruns de deliberacdo da Assembleia Geral previstos neste Capitulo Dez;
deliberar sobre qualquer (A) mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal do
Fundo, (B) indicacdo, destituicdo ou substituicdo de auditores independentes

20

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de Agucar ¢ 22250-040 * RJ

Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar » 04536-001 « SP



(N
(4

y)
\)

K4
>
=

do Fundo; ou (C) adogao ou modificagdo material de qualquer politica fiscal ou
contabil relevante do Fundo, exceto caso exigido pela regulacdo e legislagdo
aplicaveis;

(xvi)  deliberar sobre a solicitacdo de prorrogacdo do Prazo para Reenquadramento,
nos termos da Instrucdao CVM 356;

(xvii) eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista, caso aplicavel;

(xviii) deliberar sobre a realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria para fins de
reenquadramento da Aloca¢gdo Minima em Direitos Creditdrios;

(xix)  deliberar a respeito da destituicdo e/ou substituicdo da Administrador e/ou da
Gestora; e

(xx)  deliberar sobre a emissdo de cotas do Fundo.

10.2 As deliberagdes da Assembleia Geral dependerdo da aprovagao do Cotista, que é o
detentor da totalidade das Cotas do Fundo.

10.3 Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de determinacdo pela CVM ou alteracdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, mediante ciéncia ao Cotista da referida alteracdao no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do protocolo da alteragao deste Regulamento perante a CVM.

10.4 A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de correio
eletrbénico, carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista ou por meio de publicacdo
no Periédico do Fundo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocacao
indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem
tratados.

10.4.1 N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida,
serd novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 5
(cinco) dias corridos, mediante a expedicdo ao Cotista de correio eletronico, carta com aviso
de recebimento ou publicacdo no periddico do Fundo. Para efeito do disposto nesta Clausula,
a segunda convocacdao da Assembleia Geral poderd ser providenciada com a primeira

convocagao.

10.4.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, caso o Fundo no
futuro venha a ter mais de um cotista, sera considerada formalmente regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os cotistas, na hipétese de mudanca do regulamento para
possibilitar o investimento por mais de um cotista.
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10.4.3 O Cotista poderd votar na Assembleia Geral por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal
manifestacdo de voto.

10.5 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se
por convoca¢dao da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a
Administradora, do Cotista, ou ainda, na hipdtese prevista no item 10.4.2 anterior, de cotistas
titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo 5% (cinco por cento) do
total das Cotas, sendo que, na ultima hipdtese, a Administradora serd responsavel por
convocar a Assembleia Geral solicitada pelos cotistas do Fundo.

10.6 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de seu Cotista, ou ainda, na
hipdtese prevista no item 10.4.2 anterior, com a presenca de pelo menos um cotista.

10.7 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses do Cotista.

10.7.1 Somente pode exercer as funcdes de representante do Cotista, pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

(i) profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse do Cotista;

(ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo na Cedente.

10.8 Poderao votar nas Assembleias Gerais os procuradores do Cotista legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.9 Na hipétese prevista no item 10.4.2 deste Regulamento, quaisquer decisGes tomadas
em Assembleia Geral serdo divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos de sua realizacdo. Caso o Fundo ndo possua pluralidade de cotistas, as decisdes
tomadas em Assembleia Geral serdo realizadas pelo Cotista, ndo tendo que se falar nesses
casos de divulgacdo das decisdes.

CAPITULO ONZE
APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO
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11.1 Namedida em que a Gestora identifique necessidade de aportes adicionais de recursos
pelo Cotista, para realizar aquisicdo de Direitos Creditérios e/ou para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, a Taxa de Perfomance, a Gestora
notificara a Administradora sobre o fato e esta ultima enviard chamada de capital ao Cotista,
por meio da qual este sera convocado a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacao
das cotas ja subscritas.

11.2 O procedimento disposto na Clausula acima serd repetido a cada nova decisdo de
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios e/ou necessidade de pagamento de encargos
e despesas do Fundo.

11.3 Havendo necessidade, a Administradora convocard Assembleia Geral para deliberar
acerca da emissao de novas Cotas.

CAPITULO DOZE
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE COTAS

12.1 Adistribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto neste
Regulamento.

12.2 A Administradora promovera amortizacdes parciais e/ou total, a qualqguer momento
durante o Prazo de Duracdo do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora do Fundo, a seu
critério, com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia a Administradora, para que a mesma
tenha tempo habil para comunicar ao Cotista, por meio de correspondéncia eletronica, na
medida em que o valor de recursos em moeda corrente nacional do Fundo seja excedente as
necessidades de pagamento do valor de exigibilidades e provisdes do Fundo.

12.3 Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizacdo deverdo abranger todas as Cotas.

12.4 O pagamento de amortiza¢des e/ou resgate das Cotas serd efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia
anterior do respectivo pagamento. Quando do resgate total das Cotas sera utilizado o valor
da Cota do dia do respectivo resgate.

12.5 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cairem
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da institui¢do financeira em que
for mantida, pelo Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes
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a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util
seguinte, pelo valor da Cota previsto na Clausula 12.4 acima.

12.6 Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo dia util anterior a data de
resgate de Cotas o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagao poderao ser resgatadas
mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

12.6.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando o niumero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de
instrumento préprio.

CAPITULO TREZE
EVENTOS DE LIQUIDACAO

13.1 Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer

das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observancia pela Administradora e/ou pela Gestora dos deveres e das
obrigacbes previstas neste Regulamento, conforme o caso, desde que,
notificadas para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagcam no prazo
de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(ii) na hipétese da Administradora e/ou da Gestora renunciar as suas funcgoes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substituir a
Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, nos termos estabelecidos
neste Regulamento;

(iii) na hipdétese do Fundo manter patriménio liquido médio inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos; e

(iv) deliberacdo da Assembleia Geral nesse sentido, mesmo sem qualquer
justificativa ou razao.

13.2 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
convocard Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidacao
antecipada do Fundo.
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13.3 Na Assembleia Geral mencionada acima, o Cotista poderd optar por nao liquidar

antecipadamente o Fundo.

14.1

CAPITULO QUATORZE
ENCARGOS

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Taxa de

Performance, as seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicado e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicag¢Oes ao Cotista;

honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das
demonstragdes financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situa¢do e da
atuacao da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdao do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;

contribuicdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para
custodia eletronica, se for o caso;

despesas com relacdo a contratacdo de agéncias de classificacdo de risco;
despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Cotista, quando aplicavel; e

despesas com relacdo a contratacdo de agente de cobranca de que trata o
inciso IV do art. 39 da Instrucdo CVM 356, se aplicavel.

14.2 Qualquer despesa nao listada neste Capitulo na Clausula 14.1 acima como encargos e

despesas deverd ser paga pela Administradora.
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14.3 O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida do Cotista.
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CAPITULO QUINZE
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

15.1 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, destacada da relativa a Administradora.

15.2 O exercicio social do Fundo tem dura¢ao de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro
de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-d na data de inicio das suas
atividades e terminara em 31 de dezembro do mesmo ano.

15.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboragao, remessa e publicidade
de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

15.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO DEZESSEIS
DIVULGAGAO DE INFORMACOES

16.1 A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as informacdes que poderiam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisGes de investimento do Cotista.

16.2 A divulgacdo de informagdes de que trata a Clausula 16.1. acima sera feita através de
e-mail e de publicacdo no Periddico do Fundo, devendo todos os documentos e informacgdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacao sera
feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso ao
Cotista, salvo se o periddico deixar de circular.

16.3 A Administradora colocara a disposicao do Cotista, em sua sede, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de
outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel: (i) o nimero
de Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da
composicdo da carteira do Fundo.
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l6.4

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢ao

de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes

prazos maximos:

16.5

17.1

(i) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem,
em se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

(ii) 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se
tratando de demonstragdes financeiras anuais.

A Administradora deverd enviar a CVM:

(i) em até 15 (quinze) dias corridos apdés o encerramento de cada més do
calendario civil, informe mensal conforme a Instru¢do CVM 356; e

(ii) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as

demonstracées financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO DEZESSETE
FATORES DE RISCO

O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da
reacdao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracbGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional; e

(b) a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacées definidos na
regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de
marca¢ao a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢do no valor de suas
Cotas.
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(ii)

(iii)

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢ées, bem como alteracGes
nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos pregos e na liquidez
dos Ativos Financeiros; e

(b) o Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicio de pagamento de qualquer dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditorios:

(a) o mercado para negociag¢ao dos Direitos Creditérios é de natureza informal e,
desse modo, poderd nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais
como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os
Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real,
judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamacgdes de qualquer natureza, que
tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecida ou
ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo
titular dos Direitos Creditérios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o
litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a
validade e eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade
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ou fraude na cadeia da cessdao decorrente de agdes ou omissdes do Cedente, Emissor
ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos
onus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, Emissor ou
do reclamante; e

(b) as cessOes ao Fundo de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra, sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente, Emissor, fundo de investimento, ou de
qualquer outra pessoa, de forma que o Cedente ou Emissor, conforme o caso nao
assumird quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipdtese, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer outro prestador de servico para
o Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus respectivos devedores.

Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios:

(a) caso aplicavel, nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra
a Fazenda Publica, os Direitos Creditdrios deverdao ser amortizados pela entidade de
Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das Disposicbes
Constitucionais Transitérias (“ADCT”), acrescentado pela Emenda Constitucional n2
30/00. Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditérios depende do efetivo
pagamento dos valores devidos pela respectiva entidade de Direito Publico,
reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos na legislacdo de regéncia, inexistindo
qgualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de
gue sera realizado nos prazos e nos valores avengados, muito embora haja previsao no
artigo 101 do ADCT, com a redacdo dada pela Emenda Constitucional n2 99/2017, de
gue os Estados, o Distrito Federal e os Municipios que, em 25 de marco de 2015, se
encontravam em mora no pagamento de seus precatérios quitardo, até 31 de
dezembro de 2024, seus débitos vencidos e os que se vencerdo dentro desse periodo,
atualizados pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E), ou
por outro indice que venha a substitui-lo, depositando mensalmente em conta especial
do Tribunal de Justica local, sob Unica e exclusiva administra¢do deste, 1/12 (um doze
avos) do valor calculado percentualmente sobre suas receitas correntes liquida
apuradas no segundo més anterior ao més de pagamento, em percentual suficiente
para a quitacdo de seus débitos e, ainda que variavel, nunca inferior, em cada exercicio,
ao percentual praticado na data da entrada em vigor do regime especial a que se refere
o artigo 101 do ADCT, em conformidade com plano de pagamento a ser anualmente
apresentado ao Tribunal de Justica local. Na hipdtese de inadimpléncia, total ou
parcial, por parte da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos
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Creditérios, ainda que seja possivel o ajuizamento, com boas chances de éxito, de
demanda judicial destinada ao recebimento forgado dos Direitos Creditdrios, podera
haver impacto do ndo pagamento, ou do atraso do pagamento, dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, ao Cotista;

(b) nos processos de execugao sujeitos as regras de execuc¢do contra a Fazenda
Publica, o artigo 100, pardgrafo 12, da Constituicao Federal, obriga a inclusdo, no
orcamento das entidades de Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de
seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios
judicidrios apresentados até 12 de julho, fazendo-se o pagamento até o final do
exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado
a devida inclusdo em seu or¢camento de verbas relativas aos Direitos Creditérios
originados de precatdrios judiciais, poderd ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da
entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao Cotista;

(c) apesar das regras disciplinadas para pagamento de Precatérios Judiciais
previstas na Constituicdo Federal, ndo existe ébice para que a entidade de Direito
Publico faca o pagamento antecipado, o que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos
Creditérios na carteira do Fundo, pode acarretar na antecipacdo do Prazo de Duragdo
em relagdo aquele originalmente estipulado na Clausula 1.2 deste Regulamento. O
nao-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos valores
originalmente previstos podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelo Cotista; e

(d) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execu¢cdo comum, inexiste
gualquer garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de
gue serd realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipdtese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos
Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao
Cotista.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditdorios: Nao ha nenhuma

garantia de que a Constituicdo Federal ndo sera alterada (“Emenda Constitucional”) para

mudar a forma e as condi¢cdes de pagamento de precatérios, inclusive para adiar ou
antecipar seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive
(i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as
obrigacOes judiciais dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros
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legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10
anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento
para alguns estados e municipios, consistente na vinculacdo de um percentual fixo da
receita primaria total para o pagamento de obrigacdes judiciais, seguindo o calendario e
as regras estabelecidas em cada obrigacdo. Este regime foi declarado inconstitucional.
Foram consideradas validas compensacdes, leildes e pagamentos a vista por ordem
crescente de crédito desde que realizados até 25 de margo de 2015, data a partir da qual
os precatdrios ndo poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade
de realizacdo de acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da
ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em reducdo superior a 40% do
valor inscrito no precatério. Atualmente ha ainda previsdo constitucional (EC 99/2017),
vigente até dezembro de 2024, de vinculagdo de percentuais minimos da receita
corrente liquida para pagamento de precatoérios e as sangdes impostas ao ente pagador,
previstas no ordenamento caso haja atraso na liberag¢ao das verbas. Qualquer alteragao
as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios originados de precatérios judiciais
poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo
Cotista.

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditorios:

(a) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre tais medidas podem ser
mencionadas, por exemplo, acdo resciséria (e.g., fundada em violacdo literal a
disposicdes legais ou existéncia de erro material), acdo civil publica (e.g., contestando
laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g., requerendo
suspensao da expedicdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso
a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em decorréncia do
provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos
Creditérios poderdo (x) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y)
ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipdtese, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, ird utilizar os recursos do Fundo para
efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o Patrimdnio Liquido do Fundo for
inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, o Cotista poderd ser
solicitado a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores.

Riscos relacionados a atualizacao dos valores dos Direitos Creditdrios:
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(a)

(b)

(viii)

o artigo 52 da Lei n2 11.960, de 29 de junho de 2009, d4 nova redagdo ao artigo 12 da
Lei n2 9.494/97, determinando que débitos da Fazenda Publica, independente da
natureza, sejam corrigidos pelos indices de correcdo aplicaveis a poupanca. O Supremo
Tribunal Federal declarou a inconstitucionalidade desse dispositivo, por arrastamento,
com relagdo a precatdrios ja expedidos, de modo que quanto a esses passou a vigorar
a regra anterior a edicdo do citado comando, ou seja, a correcdo dos Direitos
Creditérios contra a fazenda publica em fase de precatdrio deve ser efetuada pela
aplicagdao do IPCA-E, acrescida de juros de 6% a.a.. Discute-se se a decisao atinge,
também, pré-precatdrios. Ademais, ha risco de superveniéncia de outras medidas
legislativas que alterem as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim,
afetem, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo
Cotista; e

a Resolucdo do Conselho da Justica Federal n? 559, de 26 de junho de 2007,
regulamenta os procedimentos relativos a expedicao de requisicdes, ao cumprimento
da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depdsitos
efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no ambito do primeiro
e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da referida resolugdo, os valores
destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para
cada beneficidrio. O tribunal competente envia comunicado dos depodsitos aos
respectivos juizos de execugao, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem
o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora
e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de
remunerac¢dao das contas individualizadas abertas em instituicdes bancarias oficiais
para depdsito dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos
critérios da poupanca, que venham a alterar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos
Creditdrios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelo Cotista.

Riscos fiscais relativos a aquisicao de Direitos Creditdrios: Na forma do artigo 27 da

Lei n2 10.833/03, com a redagdo atribuida pela Lei n? 10.865/04, o imposto de renda sobre os

pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatodrio, serd retido

na fonte pela instituigdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota de 3% sobre o

montante pago, no momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na

forma do pardgrafo 12 do mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdao do imposto quando o

beneficiario declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos
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recebidos sdo isentos ou ndo tributdveis. Assim, se comprovada a condi¢do de isengao dos
valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda
na fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido situacdes em que a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retencdo do imposto, obrigando o
cessiondrio do Precatdrio a obter prévia autorizacdo judicial para efetuar o levantamento
integral dos valores depositados, sem qualquer dedugao. Verifica-se, também, que muitos
juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a
despeito da declaragdo de isengdo, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade nao
personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a retencdo de
impostos de renda na fonte, nos termos da legislacdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo
ocorrer a alteracdo do nome do beneficidrio (cessiondrio) no SIAFI, e da Caixa EconOGmica
Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do Cedente. Como cada
alvara de levantamento é expedido pelo oficio judicial em que tramita o processo, diferentes
procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se o
cessionario do crédito enfrentara ou ndo problemas com a indevida retencdo de imposto de
renda no momento do levantamento. Assim, a Administradora, atuando por conta e ordem do
Fundo, podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias
sem a retencdo do imposto de renda acima referido.

(ix) Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos pagamentos

anuais dos Direitos Creditérios, quando esses sdo devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos
pelo Poder Judiciario mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacdo ao juizo da execugdo que,
por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
depdsitos relativos aos Direitos Creditdrios serao liberados mediante alvara judicial ou meio
equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da justica brasileira. A
cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo serd informada ao juizo da causa €, no momento em
que for feito o levantamento, o Fundo terd direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida
da correcdao monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos
Direitos Creditérios adquiridos. A Administradora e/ou a Gestora podem demorar a identificar
ou as serem informadas que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos,
acarretando em perdas para o Cotista.

(x) Risco relacionado a substituicio do Cedente: Existe o risco de o juiz ndo aceitar a

inclusdo do Fundo no polo ativo da acdo e/ou como beneficidrio do Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposicao de recursos e em
eventual demora para efetuar os levantamentos dos valores pagos.
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(xi) Risco de Concentracdo: o Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seus

recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica agao judicial ou Ativo ou Grupo de
Ativos especifico, de um unico Cedente, e/ou de um Unico devedor, o que pode afetar
negativamente o Fundo e a rentabilidade do Cotista.

(xii)  Riscos de Liquidez:

(a) fundos de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados, tal como o
Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado,
ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e
gue venda de suas Cotas no mercado secundario sé poderd se dar mediante alteracao
do presente Regulamento, a Unica forma que o Cotista tem para se retirar
antecipadamente do Fundo é por meio da deliberacdo de liquidacdao antecipada do
Fundo pela Assembleia Geral. Nesse caso, podera ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo ser pagos
com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira, conforme
procedimentos descritos neste Regulamento; e

(b) o investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em
relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise alienar os Direitos Creditdrios integrantes de sua
carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo.

(xiii) Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a

Assembleia Geral poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situacGes nas quais o
resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores a
receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, o Cotista podera encontrar dificuldades (a) para
alienar os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos quando
do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo
adquirir, o Cotista podera ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até
entdo, pelo Fundo.

(xiv)  Outros Riscos:
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(a) a propriedade das Cotas ndao confere ao Cotista a propriedade direta sobre os
Direitos Creditoérios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado;

(b) o Fundo podera sofrer perdas em razdo da aplicagdo de seus recursos em
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do
capital investido pelo Cotista e ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, hipotese
em que o Cotista serd convocado pela Administradora para realizar aportes adicionais
de recursos no Fundo, inclusive para fins de pagamento da Taxa de Performance;

(c) a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacao
das suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos
da regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas no controle e monitoramento da
segregacdo de suas atividades com a Administradora e a Gestora de recursos de
terceiros, existe o risco de o Fundo realizar operacdes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais
podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para o Cotista; e

(d) as aplicacOes realizadas no Fundo ndao contam com garantia dos Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo.

CAPITULO DEZOITO
DISPOSICOES GERAIS

18.1 Parafins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, os Cedentes e o Cotista.

18.2 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou dias declarado como feriados na sede da Administradora e/ou
da Gestora, de acordo com os dias Uteis da Cidade do Rio de Janeiro e/ou S3o Paulo, Brasil.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam
dias uteis, conforme defini¢cdo desta Clausula, considerar-se-4 como a data do referido evento
o dia util imediatamente seguinte.

18.3 Com excec¢do das situacbes em que haja inadimplemento de obrigacbes de quantias
liquidas e certas que comportem processo de execucdo judicial, qualquer desacordo, disputa,
duvida ou reclamacdo originaria deste Regulamento ou da interpretacdo de seus termos e
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condicdes, relativas ao Cotista e a Gestora, devera ser resolvida, de forma definitiva no foro
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
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Anexo 3.17 do Regulamento

Parametros aplicdveis a apuracdo da Taxa de Performance vinculado ao Grupo de Ativos

a serem adquiridos de acordo com a respectiva Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
(“Grupo de Ativos 1”)

a)

b)

d)

e)

Descricdao do Grupo de Ativos 1: parcela dos direitos creditérios decorrentes do
Processo de Execucgao n2 0017906-42.2008.4.01.3400 (antigo ne
2008.34.00.017982-8) e respectivo Processo de Embargos de Execucdo n? 0017907-
27.2008.4.01.3400 (antigo n? 2008.34.00.017983-1), ambos decorrentes da Agdo
de Conhecimento n2 0001931-10.1990.4.01.3400 (antigo n2 90.00.01943-5) e da
Acdo Rescisoria n? 1999.01.00.087314-2, que tramitam ou tramitaram perante a

62 Vara Federal do Distrito Federal e correspondentes tribunais competentes para
o conhecimento dos recursos cabiveis, em especial o Tribunal Regional Federal da
12 Regido, o Superior Tribunal de Justi¢a e o Supremo Tribunal Federal, bem como,
de forma geral, todas as outras acbes e/ou medidas judiciais ou extrajudiciais,
existentes e futuras, que sejam a eles conexas ou incidentais ou deles decorrentes,
bem como todos os recursos, ja interpostos ou que venham a ser interpostos no
futuro contra decisGes proferidas nos referidos autos e seus desdobramentos, em
quaisquer instancias, com valor de face de R$102.142.857,14 (cento e dois milhdes,
cento e quarenta e dois mil, oitocentos e cinquenta e sete reais e quatorze
centavos) na data de pagamento do Preco de Aquisicdo do Grupo de Ativos 1;

Preco de Aquisicdo do Grupo de Ativos 1: R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de
reais);

Remuneracdo Adicional vinculada ao Grupo de Ativos 1: R$440.000,00

(quatrocentos e quarenta mil reais);

Taxa Benchmark vinculada ao Grupo de Ativos 1: variagdo acumulada da inflagao

IPCA, apurada e divulgada pelo IBGE, acrescida de 5,00% (cinco por cento) ao ano
desde a data de pagamento do Preco de Aquisicao do Grupo de Ativos 1; e

Percentual de Performance vinculado ao Grupo de Ativos 1: percentual de

performance dependera da data em que forem depositados, pela Unido, os valores
relativos ao pagamento dos precatérios emitidos em decorréncia das acdes judiciais
gue compdem o Grupo de Ativos 1 de acordo com a seguinte tabela:
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Data de depdsito dos
N Percentual de Performance 1

recursos pela Unido
Até 31 de dezembro de 2022 15% (quinze por cento)

12,50% (doze inteiros e cinquenta

A partir de 1 de janeiro de 2023

centésimos por cento)

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., administradora do SAM — FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
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Anexo 3.17 do Regulamento

2. Parametros aplicdveis a apuracdo da Taxa de Performance vinculado ao Grupo de Ativos

a serem adquiridos de acordo com a respectiva Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
(“Grupo de Ativos 2”)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descricdo _do Grupo de Ativos 2: (i) Acdao Declaratéria e Condenatdria n?
2007.34.00.019661-1 que tramita perante a 222 Vara Federal do Distrito Federal;
(ii) Acdo Declaratéria n2 57031-07.2014.4.01.3400 que tramita perante a 12 Vara
Federal do DF; (iii) Acdo Declaratéria Condenatdria n? 10006-61.2015.4.01.3400
gue tramita perante a 62 Vara Federal do DF; (iv) Mandado de Seguranca n29121-
34.2010.4.02.5101 (2010.51.01.009121-2) que tramita perante a 62 Vara Federal
do DF; (v) Acao Declaratéria n? 2000.32.00.00.1123-0 que tramita perante a 12
Vara Federal do DF; (vi) A¢do Ordindria n? 1018152-69.2018.4.01.3400 que
tramita perante a 42 Vara Federal do Distrito Federal e correspondentes tribunais

competentes para conhecimento dos recursos cabiveis; (vii) Acdo Declaratéria n?
1017890-22.2018.4.01.3400 que tramita perante a 162 Vara Federal do DF, todos
com valor de face de R$10.786.057,61 (dez milhdes, setecentos e oitenta e seis
mil, cinquenta e sete reais e sessenta e um centavos) na data de pagamento do
Preco de Aquisicao do Grupo de Ativos 2;

Preco de Aquisicdo do Grupo de Ativos 2: RS$2.775.000,00 (dois milhdes,
setecentos e setenta e cinco mil reais);

Remuneracdo Adicional vinculada ao Grupo de Ativos 2: R$55.500,00 (cinquenta

e cinco mil e quinhentos reais);

Taxa Benchmark vinculada ao Grupo de Ativos 2: variacdo acumulada da inflacdo

IPCA, apurada e divulgada pelo IBGE, acrescida de 5,00% (cinco por cento) ao ano
desde a data de pagamento do Preco de Aquisicdao do Grupo de Ativos 2; e

Percentual de Performance vinculado ao Grupo de Ativos 2: percentual de

performance dependerd da data em que forem depositados, pela Unido, ou
recomprados, pela contraparte, os valores relativos ao pagamento dos precatorios
ou da recompra dos créditos tributarios decorrentes das ag¢dOes judiciais que
compdem o Grupo de Ativos 2 de acordo com a seguinte tabela:

Data de depdsito dos
" Percentual de Performance 2
recursos pela Unido e/ou
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recompra dos créditos
tributdrios
Até 31 de dezembro de 2022 15% (quinze por cento)
12,50% (doze inteiros e cinquenta

A partir de 1 de janeiro de 2023

centésimos por cento)

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., administradora do SAM — FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
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