REGULAMENTO DO
MALMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 32.274.432/0001-87

CAPITULO UM - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGCAO

1.1. O MALMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), regido pela Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional n2 2.907, 29 de novembro de 2001, pela Instru¢gdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada de tempos em
tempos (“Instrucdo CVM 356”), pela Instrucdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada de tempos em tempos, e por outras disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis,
constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento

(“Regulamento”).

1.2. O Fundo terd prazo de 30 (trinta) anos, contados da primeira integralizacdo de cotas do
Fundo da Emissdo Inicial (conforme definido abaixo) (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO DOIS - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1.  Oobjetivodo Fundo é proporcionar um rendimento de longo prazo as suas cotas seniores
de emissao do Fundo (“Cotas Seniores”), cotas subordinadas mezanino A de emissao do Fundo
(“Cotas Subordinadas Mezanino A”), cotas subordinadas mezanino B de emissdo do Fundo
(“Cotas Subordinadas Mezanino B” e, em conjunto com Cotas Subordinadas Mezanino A,
denominadas “Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas subordinadas junior de emissdao do
Fundo (“Cotas Subordinadas Junior” e, quando em conjunto com Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, denominadas “Cotas”), mediante a aplicacdo de seus recursos na
aquisicao de 100% (cem por cento) das cotas seniores e subordinadas (se houver) emitidas por
cada um dos seguintes fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados (“Cotas
de FIDC-NP” e “FIDC-NP”, respectivamente): SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - FIDC-NP, fundo de investimento inscrito no
CNPJ sob o0 n2 26.199.830/0001-83 (“Saint John FIDC-NP”), JC 4870 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, fundo de investimento inscrito no CNPJ sob
o n? 13.764.696/0001-74 (“JC 4870 | FIDC-NP”), JC 4870 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, fundo de investimento inscrito no CNPJ sob o n?®
15.428.505/0001-29 (“JC 4870 1l FIDC-NP”), cujas carteiras serdo compostas pelos direitos
creditdrios listados no Anexo | ao presente Regulamento (em conjunto referidos como “Direitos
Creditdrios”), que sdo divididos em Direitos Creditérios ja detidos pelo FIDC-NP (“Direitos
Creditérios Existentes”) e os Direitos Creditdrios relacionados ao precatério n? 0367141-
19.2018.4.01.9198, emitido em 12 de novembro de 2018 pelo Tribunal Regional Federal da
Primeira Regido, e ao precatdrio n ° 0367140-34.2018.4.01.9198, emitido em 12 de novembro
de 2018 pelo Tribunal Regional Federal da Primeira Regido, a serem adquiridos na Emissao Inicial,
conforme item 5.1.3 abaixo (“Novos Direitos Creditérios”).
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2.2. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido no
artigo 9-A da Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada de tempos
em tempos (“Instrucdo CVM n2 539”).

CAPITULO TRES — ADMINISTRACAO E GESTAO

3.1. O Fundo serd administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Torre Pdo de Acucar, 62 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-
911, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n? 18.667, de 19 de abril de
2021 (“Administradora”), que terd poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administra¢dao do Fundo, observadas a regulamenta¢ao em vigor e as limita¢gdes estabelecidas
neste Regulamento.

3.1.1. Pela administracdo do Fundo, a Administradora fara jus a uma remuneragao
mensal (“Remuneracdo da Administradora”), equivalente ao montante de
RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais) por més, corrigidos anualmente pela
variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”).

3.2. A Remuneragdo da Administradora sera provisionada diariamente, por cada Dia Util, e
paga mensalmente, por cada periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més dos servicos prestados.

3.2.1. A Administradora ndo fara jus a qualquer taxa de performance.

3.3. Taxa de Administracdao Varidvel. A Remunera¢dao da Administradora pode ser acrescida
de uma taxa de administragdo variavel de até RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por ano,
ajustada pela inflacdo a partir da Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial (conforme definido
abaixo) pelo IPCA, durante o Prazo de Duracado (“Taxa de Administracdo Varidvel” e, em conjunto
com a Remuneracao da Administradora, a “Taxa de Administracdo”), com a finalidade de custear
as despesas para a contratacdo, pela Gestora (conforme definido abaixo), dos prestadores de
servicos para acompanhamento de processos, elaboracao de pareceres, opinides legais e outros
servigos juridicos de interesse do Fundo referentes aos Direitos Creditdrios (“Servicos”), sem
prejuizo do disposto no Artigo 5.11. Todas as contratacGes a serem financiadas pela Taxa de
Administracdo Varidvel deverdo ser classificadas pela Gestora como tal e serdo devidamente
comunicadas a Administradora.

3.3.1. Para os fins do Artigo 3.3 acima e observados os termos e condi¢des previstos
neste Regulamento, a Gestora sera responsdvel por selecionar os Servicos e
coordenar a contratacao pelo Fundo de tais Servicos, instruindo a Administradora
de acordo. Em atencdo a politica de contratacao de prestadores de servicos da
Administradora, todos os prestadores de servicos contratados pela Gestora
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deverdo possuir qualificagdo profissional apropriada e serem previamente
aprovados e cadastrados na Administradora.

3.3.2. ATaxadeAdministrac3o Varidvel serd calculada e apropriada por Dia Util, a contar
da efetiva data da contratagao do(s) respectivo(s) prestador(es) de servigo até a(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento da(s) nota(s) de servico, data em que o
pagamento serd feito. A Administradora manterd o controle da Taxa de
Administracdao Variavel, ndo ultrapassando o limite anual devidamente ajustado
para inflacdo de acordo com o Artigo 3.3 acima.

3.3.3. A Administradora, conforme instru¢do da Gestora, poderd determinar que
parcelas da Taxa de Administracao Varidvel sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servico contratados, desde que a soma dessas parcelas ndo
exceda o valor maximo estabelecido para a Taxa de Administracdo Varidvel
mencionada no Artigo 3.3 acima.

3.3.4. A decisdao de adicionar a Taxa de Administracdo Variavel a Remuneracdo da
Administradora e o efetivo pagamento dos Servigos por meio do uso da Taxa de
Administracdo Varidvel estd condicionada a apresentacdo (i) da proposta de
prestacdo dos Servicos enderecada ao Fundo e aceita por ele, representado pela
Gestora; (ii) de relatdrio relativo ao Servigo prestado, se aplicdvel; (iii) de fatura
comercial e/ou boleto de cobranca referente ao Servico contratado.

3.3.5. O Fundo n3o devera incorrer em quaisquer despesas derivadas de contratacao de
Servicos em montante superior aquele estabelecido no Artigo 3.3 acima.

3.3.6. A Gestora ndo contratard quaisquer Servicos, nem incorrerd em despesas ou
custos adicionais relacionados aos Servicos que possam reduzir a Reserva de
Encargos abaixo do Limite Minimo previsto neste Regulamento. Caso o
pagamento de despesas ou custos relativos aos Servigos possa reduzir a Reserva
de Encargos abaixo do Limite Minimo previsto neste Regulamento, os Artigos
11.2.2 ou 11.2.4 serdo aplicaveis, conforme o caso.

3.4. Osservicos de gestdo da carteira do Fundo (“Carteira”) serdao prestados pela JUS CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada com sede no municipio
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n2 255, 82 andar, Jardim Europa, CEP 01448-
000, inscrito no CNPJ sob o n2 21.744.796/0001-67, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestdo de carteira de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério n2
14.183, de 14 de abril de 2015 (“Gestora”), que terd poderes para praticar todos os atos de
gestdo da Carteira e exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDC-NP e demais Ativos
Financeiros (conforme definido abaixo) que compdem a Carteira, observadas a regulamentacao
em vigor e as limita¢Ges estabelecidas neste Regulamento.

3.5. Pela gestdo da Carteira, a Gestora fara jus a uma taxa anual (“Taxa de Gestdo”) em valor
equivalente a 2,0% (dois inteiros por cento) aplicado sobre o valor do Patrimonio Liquido diario
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(conforme definido abaixo, observado que, para fins exclusivos de cdlculo da Taxa de Gestdo,
guaisquer valores de Taxa de Gestdo provisionados e ndo pagos ndo deverdo ser incluidos como
exigibilidades) do Fundo do dia anterior a realizagdo do referido célculo, a razdo de “1/252” (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), nos termos do contrato de prestacdo de servicos de
gestdo da Carteira, firmado entre a Administradora, em nome do Fundo, e a Gestora (“Contrato
de Gestdo”).

3.5.1. A Taxa de Gest3o sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, com
base no patrimonio liquido do Fundo (“Patrimonio Liquido”) ajustado nos termos
do Artigo 3.5 acima, e o pagamento serd efetuado a cada trimestre, até o 52
(quinto) Dia Util dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, através
de transferéncia eletrOnica para a conta bancaria da Gestora. O primeiro
pagamento da Taxa de Gest3o deverd ser proporcional ao nimero de Dias Uteis
efetivamente decorridos entre a data da primeira integralizacdo de Cotas emitidas
pelo Fundo e o ultimo dia do trimestre a que o pagamento da Taxa de Gestdo se
refere. Os Cotistas ndo serdo obrigados a contribuir com novos recursos ao Fundo
para subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas com o objetivo exclusivo de pagar
a Taxa de Gestdo, que deverd continuar a ser calculada e provisionada
diariamente. Os pagamentos da Taxa de Gestdo somente voltardo a ser efetuados
depois que o Fundo dispuser de recursos provenientes da amortizacao, resgate
ou alienacdo de Cotas de FIDC-NP.

3.5.2. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a uma taxa de performance
a ser paga em cada data de amortizacao de Cotas Subordinadas Junior nos termos
dos Artigos 12.2.6 e 14.5 abaixo, equivalente a 9% (nove por cento) dos valores
devidos a titulo de Prémio Bruto (“Taxa de Performance”).

3.5.3. A Administradora e a Gestora deverdo fornecer uma copia da versao celebrada
do Contrato de Gestdo aos Cotistas (conforme definido abaixo), e tanto a
Administradora como a Gestora concordam e se comprometem a ndo aditar,
modificar ou incorporar quaisquer alteracdes a versao fornecida aos Cotistas,
conforme previsto acima, exceto no caso de alteragdes resultantes de leis e
regulamentacdes aplicaveis.

3.6. A Administradora, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, enderecada
a cada detentor de Cotas (coletivamente, os “Cotistas”, e respectivamente, os titulares de
qguaisquer Cotas Seniores, os “Cotistas Seniores”, os titulares de quaisquer Cotas Subordinada
Mezanino, os “Cotistas Subordinados Mezanino”, e os titulares de quaisquer Cotas Subordinadas
Junior, os “Cotistas Subordinados Junior”), sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias
corridos, podera renunciar a administracdo do Fundo, caso em que a Administradora devera
convocar prontamente uma Assembleia Geral, para deliberar sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos no Artigo
10.2 abaixo.

3.6.1. Se a Administradora renunciar ou for destituida de acordo com este Regulamento
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e a Assembleia Geral decidir por liquidar antecipadamente o Fundo, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo.

3.6.2. Se a Assembleia Geral decidir substituir a Administradora, os Cotistas decidirdao
sobre a substituicdo durante a referida Assembleia Geral, ou solicitardo a
realizacdo de outra Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de 60 (sessenta)
dias a partir da data da Assembleia Geral original, para decidir sobre a
substituicao.

3.6.3. Se a Administradora renunciar e a Assembleia Geral referida no Artigo 3.6.2 acima
(i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la; ou (ii) ndo
obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou sobre a liquidagao do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo.

3.7. Sem prejuizo dos termos e condi¢Ges estabelecidos no Contrato de Gestdo, a Gestora
poderd renunciar as suas funcdes mediante envio de correspondéncia com aviso de recebimento
enderecado a cada Cotista e a Administradora, sempre com antecedéncia minima de 180 (cento
e oitenta) dias corridos, mediante a qual a Gestora devera apresentar pelo menos trés (3)
propostas ndo vinculativas de prestadores de servicos qualificados para a substituicdo, devendo
a Administradora imediatamente convocar Assembleia Geral para decidir sobre a substituicao
da Gestora ou, ainda, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observado os qudruns de
deliberacdo estabelecidos no artigo 10.2 abaixo.

3.7.1. Se a Gestora renunciar ou for destituida de acordo com este Regulamento e a
Assembleia Geral deliberar por liquidar antecipadamente o Fundo, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo.

3.7.2. Se a Assembleia Geral deliberar pela substituicdo da Gestora, os Cotistas deverdo
decidir sobre a substituicao durante tal Assembleia Geral ou deverao solicitar
outra Assembleia Geral, a ser realizada em até 120 (cento e vinte) dias contados
da data da Assembleia Geral original, para deliberar sobre referida substituicdo.

3.7.3. Se o Gestor renunciar e a Assembleia Geral referida no Artigo 3.7.2 acima (i) ndo
nomear instituicdo gestora habilitada para substitui-la; ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou sobre a liquidacdo do
Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo
do Fundo.

3.8. Em qualquer caso de substituicio da Administradora e/ou da Gestora, conforme
aplicavel, estas deverao continuar cumprindo com suas obrigacoes previstas neste Regulamento
até sua substituicdo. A Administradora e/ou a Gestora deverdo, ainda, colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-las, no prazo definido pela Assembleia Geral, todos os registros,
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relatdrios, extratos, bancos de dados, todos os documentos legais em sua posse relativos aos
Direitos Creditérios, e demais informacGes sobre o Fundo, os FIDC-NP e sua respectiva
administracdo ou gestdo, conforme o caso, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na administragdo ou gestao do Fundo ou dos FIDC-NP.

3.8.1. A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, deverdo cooperar durante
o periodo de transicdo, para que a instituicdo substituta possa,
ininterruptamente, cumprir os deveres e obrigacdes atribuidos a Administradora
e/ou a Gestora, conforme aplicavel, de acordo com este Regulamento, o Contrato
de Gestdo e a regulamentacgado aplicavel.

3.9. A Administradora possui regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de Gestao,
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis  para  consulta no website  da Administradora
(https://www.mafdtvm.com.br/).

CAPITULO QUATRO - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. A atividade de custddia qualificada de Cotas serd prestada pela MAF Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na
Praia de Botafogo, n? 501, Torre Pdo de Acucar, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,
CEP 22250-911, sociedade devidamente autorizada a prestar os servicos de custédia, conforme
o Ato Declaratério CVM n2 19.102, de 23 de setembro de 2021 (“Custodiante”), que serd
responsavel pelas seguintes atividades (“Custodiante”).

4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos no contrato de
prestacdo de servicos de custddia qualificada, firmado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e o Custodiante (“Contrato de Custddia”), passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo

diligenciar o cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacfes descritas neste Regulamento e
no Contrato de Custédia.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1. Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data da Emissdo Inicial (conforme
definido no Artigo 9.4 abaixo), no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido
devera estar investido em Cotas de FIDC-NP.

5.1.1. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas de um Unico FIDC-NP.

5.1.2. E de responsabilidade da Gestora assegurar que os FIDC-NPs investidos pelo
Fundo ndo realizem qualquer nova aquisicdo, cessao ou alienagdo, sob qualquer
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5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

forma, de direitos creditdrios, exceto para (i) a aquisicdo dos Novos Direitos
Creditdrios, conforme previsto no Artigo 5.1.3 abaixo, e (ii) qualquer cessdo ou
alienagdo dos Direitos Creditérios permitidos nos termos do Artigo 5.11.1 (vi)
deste Regulamento e no regulamento do respectivo FIDC-NP.

A Gestora deverd (A) fazer com que o Fundo (i) adquira 100% (cem por cento) das
Cotas de FIDC-NP e (ii) subscreva e integralize cotas adicionais do Saint John FIDC-
NP para que este fundo tenha recursos disponiveis para a aquisicdo dos Novos
Direitos Creditdrios, e (B) fazer com que o Saint John FIDC-NP adquira tais Direitos
Creditdrios, observado o disposto no Artigo 5.1.4 abaixo. A partir de entdo e até
o fim do Prazo de Duragao, o Fundo nao devera deter quaisquer ativos além das
Cotas de FIDC-NP, dos Ativos Financeiros (conforme definido abaixo) e de direitos
creditorios decorrentes de qualquer amortizacdo das Cotas de FIDC-NP em ativos
ou decorrentes de qualquer alienagao de Cotas de FIDC-NP, e os FIDC-NP nao
deverdo investir em quaisquer Direitos Creditérios exceto aqueles listados no
Anexo | e os ativos financeiros permitidos de acordo com os regulamentos de cada
FIDC-NP.

A aquisicao dos Novos Direitos Creditérios estad condicionada ao consentimento
do titular original dos Novos Direitos Creditérios (conforme definido nos
respectivos contratos de cessdo dos Novos Direitos Creditérios, “Consentimento
dos Novos Direitos Creditérios”). Caso o Consentimento dos Novos Direitos
Creditérios ndo seja obtido até a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial
(inclusive), a Gestora deverd manter os valores necessarios para aquisicdo de tais
Novos Direitos Creditérios na conta do Fundo (“Retencdo para Aguisicdo”), os

quais deverdo ser investidos em Ativos Financeiros (“Ativos Financeiros da

Retencdo para Aquisicdo”). A Gestora devera instruir os cedentes de tais Novos
Direitos Creditorios a solicitarem o Consentimento dos Novos Direitos Creditorios

tdo logo possivel, e, em qualquer hipdtese, em até 5 (cinco) dias corridos contados
da Data de Integralizagao da Emissao Inicial. Na hipdtese do Consentimento dos
Novos Direitos Creditérios ndo ser obtido em até 90 (noventa) dias contados da
Data de Integralizagdo da Emissao |Inicial, a Gestora deverad instruir a
Administradora a convocar uma Assembleia Geral para deliberar se o Fundo
devera continuar tentando adquirir os Novos Direitos Creditérios e a estratégia a
ser adotada, nos termos do Artigo 10.1(xvii). Caso a Assembleia Geral rejeite a
tentativa de aquisicdo ou ndo seja obtido quérum suficiente para deliberacdo, o
Fundo deverd amortizar Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em valor
correspondente a Retencdo para Aquisicdo e a remuneragcao acumulada pelos
Ativos Financeiros da Retencdo para Aquisicao.

Na hipotese do Consentimento dos Novos Direitos Creditorios ser obtido dentro
do prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Integralizacdo da Emissdo
Inicial, o Fundo deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento do
Consentimento dos Novos Direitos Creditdrios, subscrever e integralizar novas
cotas de emissdo do Saint John FIDC-NP, e o Saint John FIDC-NP devera pagar as
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parcelas da Retengdao para Aquisicao e a remuneragao acumulada pelos Ativos
Financeiros da Retencdo para Aquisicdo aos respectivos cedentes dos Novos
Direitos Creditdrios nos termos dos respectivos contratos de cessao.

5.2. O Fundo podera manter a totalidade dos recursos ndo alocados em Cotas de FIDC NP em
ativos financeiros em cumprimento ao disposto no artigo 41 da Instrucdo CVM 356 ou,
alternativamente, em moeda corrente nacional, observado que os investimentos em certificados
de depdsitos bancdrios emitidos por instituicdes financeiras deverao ser considerados como
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais (“Ativos
Financeiros”).

5.3. Observado o disposto no Artigo 5.2 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros podera ser de emissdo e/ou obrigacdo de uma mesma instituigdo.

5.4. E vedada a realizacdo de aplicaces pelo Fundo em cotas de fundos que mantenham
posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:

(a) a descoberto; ou

(b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou do
fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo.

5.5. O Fundo podera contratar operacdes com Ativos Financeiros mencionados no Artigo 5.2
acima com a Administradora e/ou empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsididrias da Administradora ou ainda com fundos de investimento administrados pela
Administradora, exclusivamente para gestdo de caixa e liquidez do Fundo. As operacses
descritas neste Artigo serdo objeto de registro segregado das demais operacdes da Carteira,
de modo a serem facilmente identificaveis, e poderao representar até 5% (cinco por cento) do
seu Patrimonio Liquido.

5.5.1. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Em virtude da referida segregacao de atividades, ndo
ha possibilidade de serem configurados eventuais conflitos de interesses na
hipotese de contratacdo, pelo Fundo, das operacdes de que trata o Artigo 5.5
acima.

5.6. O Fundo ndo poderd contratar quaisquer operacdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias da Gestora ou ainda com carteiras e/ou fundos de
investimento administrados pela Gestora ou pelas pessoas a ela ligadas acima mencionadas,
exceto para a compra de Cotas de FIDC-NP, nos termos deste Regulamento.

5.7. O Fundo nao realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior
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do mesmo Ativo Financeiro.

5.8.  Os percentuais de composicao, concentracao e diversificacdo da Carteira mencionados
neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior de cada calculo das porcentagens de composi¢cdo, concentragao e
diversificacao da Carteira.

5.9. No caso de descumprimento da Carteira em relagao aos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificacdo previstas neste Capitulo por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos (“Prazo para Reenqguadramento”), excetuado conforme previsto no Artigo 5.1, a
Administradora devera decidir, em conjunto com a Gestora, sobre:

(i) a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria (conforme definido no Artigo 13.1
abaixo); ou

(ii) se nao for possivel executar a Amortizacdo Extraordindria (conforme definido no
Artigo 13.1 abaixo), conforme determinado pela Administradora, liquidar
antecipadamente o Fundo, mediante resgate das Cotas, de acordo com o Artigo 15.1
abaixo, e neste caso convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre o procedimento
a ser adotado.

5.10. O Custodiante sera responsavel pela custédia das Cotas de FIDC-NP e de outros Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, que deverdo ser registrados e/ou mantidos:

(i) em uma conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;
(ii)  em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - Selic;

(iii) em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestar servicos de custédia pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

5.11. A Gestora adota uma politica de exercicio do direito de voto nas assembleias gerais de
FIDC-NP nos quais o Fundo tenha investido. Sem prejuizo da politica da Gestora e dos termos e
condicOes estabelecidos neste Regulamento, a Gestora exercera o direito de voto em nome do
Fundo nas assembleias gerais dos FIDC-NPs de acordo com este Regulamento.

5.11.1. Sem prejuizo das disposicbes estabelecidas no Artigo 5.11 acima, a
Administradora e a Gestora deverdo informar imediatamente os Cotistas do
recebimento de uma convocacdo para uma assembleia geral de qualquer FIDC-
NP que tenha como objetivo deliberar sobre qualquer das seguintes matérias: (i)
alteragGes no regulamento de qualquer um dos FIDC-NP que possam (i.a) afetar
de maneira adversa os direitos econémicos ou de governanga do Fundo e/ou
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qualquer classe de suas Cotas; e/ou (i.b) impor Despesas e Encargos (conforme
definido abaixo) adicionais ao Fundo e/ou qualquer classe de suas Cotas; (ii)
destituicdo e/ou substituicdo da administradora e/ou custodiante de tal FIDC-
NP; (iii) destituicdo e/ou substituicdo da gestora de tal FIDC-NP; (iv) qualquer
evento de liquidagdo antecipada (ou evento de avaliagao anterior a tal liquidagao
antecipada) de tal FIDC-NP; (v) reorganizacdes e/ou reestruturagdes envolvendo
quaisquer dos FIDC-NP, tais como cisdo, fusao, incorporacao, transformacao ou
liquidacdo; e/ ou (vi) venda, atribui¢do ou qualquer tipo de disposi¢cdo de parte
ou da totalidade dos Direitos Creditérios detidos por tal FIDC-NP, exceto por
atribuicdes de uma venda, cessao ou alienacao de Direitos Creditérios no ambito
e com a finalidade exclusiva do pagamento de suas Despesas e Encargos relativos
a honorarios advocaticios dentro dos limites estabelecidos no artigo 5.12 abaixo,
se feito sob o valor contabil. Nesses casos, a Administradora devera convocar
uma Assembleia Geral para deliberar sobre a orienta¢do de voto a Gestora, tal
Assembleia Geral a ser realizada antes das assembleias gerais dos FIDC-NPs.

5.11.2. A Gestora votara nas assembleias gerais de FIDC-NP em estrita conformidade
com a recomendacdo de voto aprovada pelos Cotistas, com a devida
consideracdo as disposi¢cdes aqui contidas.

5.11.3. Apds a realizacdo de qualquer assembleia geral de qualquer um dos FIDC-NPs
investido pelo Fundo, a Gestora deverd dar conhecimento a respeito das
deliberagbes tomadas a Administradora e aos Cotistas, e disponibilizar a
Administradora e aos Cotistas, cépias das respectivas atas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis de sua assinatura.

5.12. A Gestora ndo deverd tomar medidas que possam resultar, em qualquer dos FIDC-NP,
em Despesas e Encargos que (i) excedam um valor agregado total de RS 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) considerando um periodo de 12 (doze) meses, excluindo as Despesas e Encargos ja
previstos neste Regulamento, anualmente corrigido pela inflagdo a partir da Data de
Integralizacdo da Emissdo Inicial (conforme definido abaixo) pelo IPCA ou outro indice que possa
vir a substitui-lo; ou (ii) comprometam, individualmente ou em conjunto, mais de 3% (trés por
cento) dos Direitos Creditdrios detidos por tal FIDC-NP, ressalvado o disposto no item (iii) abaixo;
ou (iii) comprometam, individualmente ou em conjunto, mais de 4% (quatro por cento) dos
Direitos Creditérios detidos por tal FIDC-NP que resultem de fatos ou eventos ocorridos entre
1992 e 1998 se e quando tais Direitos Creditdrios forem considerados devidos. Para fins de
pagamento de tais Despesas e Encargos, sujeitos aos limites acima, novas cotas do respectivo
FIDC-NP poderdo ser emitidas, subscritas e integralizadas pelo Fundo utilizando os recursos
disponiveis no Fundo, sem qualquer aprovacdao por parte da assembleia geral de cotistas do
respectivo FIDC-NP, ou da Assembleia Geral do Fundo.

5.13. O Fundo ndo contard com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além
disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo
Dezessete deste Regulamento.
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CAPITULO SEIS - PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DAS
COTAS DE FIDC-NP E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Entende-se por Patriménio Liquido a soma algébrica dos valores correspondentes as
Cotas de FIDC-NP, aos Ativos Financeiros, aos valores a receber decorrentes de qualquer
amortizacdo de Cotas de FIDC-NP em ativos ou decorrentes de qualquer venda, cessao ou
alienagao de Cotas de FIDC-NP disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

6.2.  No cdlculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i)  os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro
e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentag¢ao em
vigor (tais como o critério de marcagao a mercado);

(ii) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢cdes que tiverem
sido estabelecidas contratualmente referentes a venda das respectivas Cotas de FIDC-
NP; e

(iii) as Cotas de FIDC-NP serdo avaliadas de acordo com seus respectivos valores,
conforme divulgados pelos administradores dos FIDC-NP.

6.3. As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros e as demais modalidades de ativos
integrantes da Carteira serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e
os procedimentos definidos pela CVM. O valor ajustado em razdao do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
ao custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos.

6.4. Em adicdo as informacdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislagao aplicavel ao Fundo, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverao trazer nas
notas explicativas informagdes sobre as principais caracteristicas das Cotas de FIDC-NP
integrantes da Carteira.

6.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Seis, a Gestora poderd alienar, em nome do
Fundo, e desde que seguidos os procedimentos previstos neste Regulamento, incluindo o Artigo
10.1 (xi), as Cotas de FIDC-NP por valores substancialmente diferentes daqueles marcados na
Carteira. Nesses casos, a Gestora negociara o preco de aquisicdo ou alienagdo com terceiros
independentes levando sempre em consideracdo o melhor interesse do Fundo e seus Cotistas,
as condicOes de mercado e demais fatos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos
ativos negociados.

CAPITULO SETE - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

7.1. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, separada dos registros relativos a
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Administradora.

7.2. O exercicio social do Fundo serd do ano civil, com encerramento no ultimo dia do més de
dezembro de cada ano.

7.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

7.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por um auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO OITO - DIVULGAGCAO DEINFORMAGCOES

8.1. A Administradora devera reportar de forma ampla e imediata qualquer ato ou fato
relevante relacionado ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes de investimento.

8.2. A divulgacdo de informacdes de que trata o artigo 8.1 acima sera feita por meio
de publicacdo no Periddico (conforme abaixo definido) e e-mail enderecado a todos os Cotistas,
devendo todos os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma
data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo Periddico e qualquer
alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

8.3. A Administradora colocara a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e instalagdes, no prazo
de 10 (dez) dias corridos apds o término de cada més, as seguintes informacodes, além de outras
informacdes conforme exigido por este Regulamento e pelas regulamentacdes aplicaveis: (i) o
numero de Cotas de cada classe detida por cada Cotista e seus respectivos valores; (ii) o
rendimento do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo Dia Util do més a que se referem;
(iii) o comportamento da Carteira e das carteiras dos FIDC NP’s, incluindo também dados sobre
o desempenho esperado e o desempenho real; (iv) dados sobre a constituicdo da Carteira e das
carteiras dos FIDC NP’s; (v) o Patrimoénio Liquido do Fundo; e (vi) os valores distribuidos aos
Cotistas no més correspondente.

8.4. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
corridos apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragOes
financeiras anuais do Fundo.

8.5. Sem prejuizo do disposto no Artigo 8.3, a Gestora devera emitir um relatério trimestral
sumarizando o status das acOes judiciais relacionadas aos Direitos Creditdrios conforme
informado pelos escritérios de advocacia, entre outras informacdes que a Gestora considere
relevantes em relagdo as transac¢des e/ou desempenho do Fundo.

8.5.1. A Gestora devera enviar o relatério ao Administrador no ultimo dia de cada
trimestre, e o Administrador devera distribui-lo aos Cotistas em até 2 (dois) dias
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apos o recebimento do relatério.

8.6. Sem prejuizo do disposto no Artigo 8.3 e artigo 8.5, a Gestora devera fornecer aos
Cotistas um relatério mensal meramente informativo sobre as operagdes do Fundo, com
informagdes gerenciais por ela preparadas (incluindo, por exemplo, sua avaliagdo sobre o
desempenho dos Direitos Creditdrios, entre outras informacdes que a Gestora considere
relevante em relagdo as transac¢des e/ou desempenho do Fundo).

8.6.1. A Gestora enviara o relatério a Administradora no ultimo dia de cada més, e a
Administradora devera distribui-lo aos Cotistas em até dois (2) dias apds o
recebimento do relatério.

8.7. Sem prejuizo de todo o disposto, cada Cotista poderad divulgar os relatérios e/ou
informacdes recebidas da Administradora a respeito do Fundo, sua Carteira, as agoes
relacionadas aos Direitos Creditérios e as Cotas apenas a seus representantes, afiliadas, e
contrapartes que precisem receber tal informacgao para fins de exercicio de suas atividades e/ou
para avaliagdo e monitoramento do Fundo e das transag¢des do Fundo.

CAPITULO NOVE - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

9.1. As Cotas correspondem a fracées ideais de seu patrimonio, observadas as caracteristicas
de cada série e classe de Cotas. O Fundo emitird 4 (quatro) classes de Cotas, sendo 1 (uma) classe
de cotas seniores, as Cotas Seniores, e 3 (trés) classes de cotas subordinadas: as Cotas
Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B, e as Cotas Subordinadas Junior.

9.2. As Cotas terdo forma escritural e nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de
Cotas. Dado que o Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, as Cotas sé podem
ser resgatadas mediante sua amortizacdo integral, término do Prazo das Cotas Seniores e
Mezanino (conforme definido abaixo), a liquidacdo antecipada do Fundo, em virtude de um
Evento de Liquidagdo, ou apds o término de seu Prazo de Duracao.

9.3. Nao havera tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre as Cotas da mesma
classe.

9.4. Aemissdo inicial pelo Fundo sera no valor de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
sendo permitida a emissdo de, no maximo, 20.000 (vinte mil) Cotas, sendo 8.000 (oito mil)
Cotas Seniores, 7.000 (sete mil) Cotas Subordinadas Mezanino A, 4.990 (quatro mil novecentas
e noventa) Cotas Subordinadas Mezanino B, e 10 (dez) Cotas Subordinadas Junior, observado
que o valor nominal inicial de cada Cota sera de RS 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Inicial da
Integralizacdo” e “Emissdo Inicial”, respectivamente) na Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial
(como definido abaixo).

9.4.1. As Cotas da Emissdo Inicial deverao ser integralizadas em até 10 (dez) Dias Uteis
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da data da Chamada de Capital realizada pela Administradora por intermédio de
correio eletronico a ser enviado ao endereco de e-mail informado pelo subscritor
no respectivo boletim de subscricdo. Para fins deste Regulamento, a data de
integralizacdo da Emissdo Inicial serd o ultimo dia previsto para que os Cotistas
efetuem o pagamento das Cotas subscritas, conforme previsto na Chamada de
Capital a ser enviada pelo Administrador, ou a data em que ocorrer a ultima
integralizacdo de todas as Cotas da Emissdo Inicial, o que ocorrer primeiro (“Data
de Integralizacdo da Emissdo Inicial”).

9.5. Exceto por novas emissdes de Cotas para fins de pagamentos de Despesas e Encargos
dos FIDC-NPs, conforme previsto no Artigos 11.1, ou para a recomposicdo da Reserva de
Encargos, conforme estabelecido no Artigo 11.2.4 abaixo, o Fundo ndo deverd realizar novas
emissOes de Cotas apds a Emissado Inicial.

9.6. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:

(a) prioridade nos pagamentos de amortizacdo, resgate e/ou quaisquer direitos econdémicos
decorrentes da titularidade das Cotas Seniores, observadas a Cascata de Distribuicdo e a
Cascata de Valorizagao;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 9.13
deste Regulamento;

(c) terdodireito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo na Assembleia
Geral, sendo que a cada Cota Sénior sera atribuido 1 (um) voto; e

(d) serdo integralmente amortizadas e automaticamente resgatadas, apds o primeiro entre
(i) pagamento da Remuneracdo das Cotas Seniores (Remuneracdo das Cotas Seniores é
zero), ou (ii) ao final do prazo de vinte anos contados da Data de Integralizagdo da
Emissdo Inicial (“Prazo das Cotas Seniores”).

9.7. As Cotas Subordinadas Mezanino A tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obriga¢des comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas
Mezanino B e Cotas Subordinadas JUnior nos pagamentos de amortizagdo, resgate e/ou
guaisquer direitos econdmicos decorrentes da titularidade das Cotas Subordinadas
Mezanino A, sujeito a Cascata de Distribuicdo e a Cascata de Valorizacdo e observadas as
disposicdes deste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
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integralizagao, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 9.14
neste Regulamento;

(d) terdo direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo na
Assembleia Geral, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino A serd atribuido 1 (um)
voto; e

(e) serdo integralmente amortizadas e automaticamente resgatadas, apds o primeiro entre
(i) pagamento da Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino A (Remuneragdo das
Cotas Subordinadas Mezanino A é zero), ou (ii) ao final do prazo de vinte anos contados da
Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial (“Prazo das Cotas Mezanino A”).

9.8. As Cotas Subordinadas Mezanino B tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacdes comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino A e tém prioridade
sobre as Cotas Subordinadas Junior nos pagamentos de amortiza¢cdo, resgate e/ou
guaisquer direitos econémicos decorrentes da titularidade das Cotas Subordinadas
Mezanino B, sujeito a Cascata de Distribuicdo e a Cascata de Valorizacdo e observadas as
disposicbes deste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 9.15
deste Regulamento;

(d) terdo direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino B sera atribuido 1 (um)
voto; e

(e) serdo integralmente amortizadas e automaticamente resgatadas ao final do prazo
de vinte anos contados da Data de Integralizacdo da Emissao Inicial (“Prazo das Cotas
Mezanino B” e, em conjunto com o Prazo das Cotas Seniores e Prazo das Cotas Mezanino
A, o “Prazo das Cotas Seniores e Mezanino”).

9.9. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacGes comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino nos pagamentos
de amortizacdo, resgate e/ou quaisquer direitos econdémicos decorrentes da titularidade
das Cotas Subordinadas Junior, sujeito a Cascata de Distribuicao e a Cascata de Valoriza¢ao
e observadas as disposi¢cdes deste Regulamento;

-15 -



(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino;

(c) exceto no caso de uma Transferéncia Permitida (conforme definido abaixo),
qgualquer transferéncia de Cotas Subordinadas Junior ficara sujeita a aprovacgdo prévia em
Assembleia Geral;

(d) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 9.16
neste Regulamento; e

(e) observado o disposto no Artigo 9.9.1, antes do término do Prazo das Cotas Seniores
e Mezanino, terdo direito de voto exclusivamente em relacdo as matérias mencionadas
nos itens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv) do Artigo 10.1, hipdtese
na qual, a cada Cota Subordinada Junior sera atribuido 1 (um) voto.

9.9.1. Os Cotistas Subordinados Junior perderdo o direito de voto estabelecido no Artigo
9.9.(e) na hipdtese do Limite da Remuneragao das Cotas Seniores e Mezanino ndao
ser integralmente amortizado (ou seja, Limite da Remuneracdo das Cotas Seniores
e Mezanino ser igual a zero) até o final do prazo de seis (6) anos contados da
Emissdo Inicial, observado que quaisquer matérias que possam resultar em custos
adicionais a serem incorridos pelas Cotas Subordinadas Junior ainda dependerdo
do voto dos Cotistas Subordinados Junior nos termos do Artigo 10.2 (caso em que
cada Cota Subordinada Junior terd direito a 1 (um) voto na respectiva Assembleia
Geral).

9.10. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto neste Regulamento, sujeito a Cascata de Distribuicdo e a Cascata de Valorizacao.

9.11. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte da Emiss3o Inicial, cada Cota tera seu valor
apurado na abertura de todo Dia Util de acordo com os Artigos 9.13, 9.14, 9.15 e 9.16 abaixo. O
procedimento aqui descrito corresponde a “Cascata de Valorizacao”.

9.12. Aintegralizacdo de cada Cota devera corresponder ao valor das Cotas da mesma classe
em tal data de integralizacdo, que serd calculado todos os Dias Uteis para todas as Cotas
Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, conforme determinado pelos Artigos 9.13, 9.14,
9.15 e 9.16 abaixo.

9.13. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte 3 data da Emissdo Inicial, cada Cota Sénior
terd seu valor unitdrio calculado na abertura de todo Dia Util, pelo (i.a) valor do Patriménio
Liquido, ou (i.b) a Remuneracdo das Cotas Seniores calculada de acordo com as disposi¢cdes do
Artigo 14.1, abaixo, o que for menor, (ii) dividido pelo nimero total de Cotas Seniores emitidas
e em circulagao.

9.14. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data da primeira integralizacdo de Cotas
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Subordinadas Mezanino A, cada Cota Subordinada Mezanino A terd seu valor unitdrio calculado
na abertura de todo Dia Util, pelo (i.a) valor do Patrimonio Liquido, menos o valor de todas as
Cotas Seniores em circulacdo, ou (i.b) a Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A
calculada de acordo com as disposi¢des do Artigo 14.2, abaixo, o que for menor, (ii) dividido pelo
numero total de Cotas Subordinadas Mezanino A emitidas e em circulagado.

9.15. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data da primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino B, cada Cota Subordinada Mezanino B tera seu valor unitario calculado
na abertura de todo Dia Util, pelo (i.a) valor do Patriménio Liquido, menos o valor de todas as
Cotas Seniores em circulacdo e das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacdo, ou (i.b) a
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino B calculada de acordo com as disposi¢cdes do
Artigo 14.3, abaixo, o que for menor, (ii) dividido pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Mezanino B emitidas e em circulacao.

9.16. Apds a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, cada Cota
Subordinada Junior terd seu valor unitario calculado no fechamento de todo Dia Util, pelo valor
do Patrimoénio Liquido, menos o valor da totalidade das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao e dividido pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior emitidas e
em circulagao.

9.17. No ato de subscricdo de Cotas, o investidor:

(i) assinard o boletim individual de subscricdo contendo seu nome e qualificagcdo, o
numero de Cotas subscritas e o preco de emissdo, bem como o seu compromisso de
integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as solicitagdes feitas pela
Administradora, sendo uma via, autenticada pela Administradora, entregue ao investidor
no mesmo ato, valendo como comprovante da subscri¢do; e

(ii) declarara, por meio de termo de adesdo a este Regulamento, (a) ter recebido
copia deste Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos
referentes a politica de investimento do Fundo; (b) ser investidor profissional, nos termos
da Instrucdo CVM 539, (c) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado,
incluindo a perda total do capital investido no Fundo, tendo em vista as caracteristicas das
Cotas de FIDC-NP, e (d) ter recebido uma cépia do Contrato de Gestdo e entendido seu
conteudo.

9.18. As Cotas subscritas deverdo ser integralizadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
contados da respectiva chamada de capital realizada pela Administradora (“Chamada de
Capital”) a ser enviada ao enderecgo de e-mail informado pelo subscritor no respectivo boletim
de subscricdo, exceto na hipdtese de subscricdao de Cotas emitidas no ambito da Emissao Inicial,
gue estardo sujeitas ao disposto no Artigo 9.4.1 acima.

9.19. A integralizacdo das Cotas serd efetuada em moeda corrente nacional imediatamente
disponivel na conta corrente do Fundo, indicada pela Administradora.
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9.19.1. Caso qualquer subscritor descumpra a sua obrigacdo de integralizar as Cotas, quer
sejam da Emissao Inicial ou quaisquer outras Cotas que venham a ser emitidas no
futuro nos termos do disposto no Capitulo Onze deste Regulamento, estard
sujeito as seguintes medidas:

a)

b)

a partir da data em que for verificado o descumprimento da obrigacdo de
integralizacdo das Cotas, o respectivo Cotista tornar-se-d responsavel por
quaisquer perdas e danos diretos decorrentes do seu inadimplemento, que
possam ser sofridos pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelos demais
Cotistas. Sem prejuizo do descrito acima e do previsto no item (c) abaixo, o
Cotista inadimplente tera seus direitos econémicos e politicos suspensos até
o adimplemento integral do valor de integralizacdo, acrescido de multa de 2%
(dois por cento) sobre a quantia devida, que compreendera o valor da
obrigacao de integralizar atualizado de acordo com o IPCA, calculado pro rata
temporis, a partir da data de vencimento da obrigacdo até a data do efetivo
pagamento, mais juros de 1% (um por cento) ao més. Apds adimplemento de
todas obrigacGes acima, o Cotista recuperard seus direitos econémicos e
politicos, nos termos deste Regulamento;

o valor das integraliza¢gdes inadimplidas serd deduzido de toda e qualquer
distribuicdo a ser realizada pelo Fundo a qual o Cotista inadimplente tenha
direito de acordo com os termos deste Regulamento;

sem prejuizo das medidas previstas nos itens anteriores, caso o
inadimplemento persista por 90 (noventa) dias consecutivos, a Gestora
adotara seus melhores esforcos para vender, total ou parcialmente, as Cotas
subscritas pelo Cotista inadimplente por um prego nao inferior a 20% (vinte
por cento) do valor contdbil das Cotas apurado na data em que a Gestora
notificar ao Cotista sobre a adocdo desta providéncia. Tais Cotas deverdo ser
oferecidas (i) primeiramente, aos demais Cotistas do Fundo que ndo estejam
inadimplentes, proporcionalmente ao valor patrimonial das Cotas detidas por
cada um dos Cotistas em relacdo ao Patrimoénio Liquido, excluindo-se as Cotas
subscritas pelo Cotista inadimplente, sendo que os Cotistas deverao, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da notificacdo de oferta pela
Gestora, para expressar seu interesse em adquirir as Cotas que |he forem
oferecidas e eventuais Cotas remanescentes ndao adquiridas pelos demais
Cotistas (proporcionalmente ao valor patrimonial das Cotas de titularidade do
Cotista interessado em adquirir as Cotas remanescentes) e (ii) transcorrido o
mencionado prazo, se nenhum dos Cotistas expressar seu interesse em
adquirir as Cotas oferecidas, a qualquer terceiro. Em qualquer hipétese, o
adquirente das Cotas subscritas pelo Cotista inadimplente, devera (x) observar
e cumprir todos os termos e condi¢Ges deste Regulamento, e (y) ser aprovado,
por escrito, pelos demais Cotistas que ndo estejam inadimplentes, observado
gue a referida aprovagdo ndo pode ser injustificadamente negada; e

-18 -



d) os recursos arrecadados com a venda das Cotas de titularidade do Cotista
inadimplente, que tenham sido vendidas de acordo com o procedimento
descrito no item (c) acima deverdo ser destinados (x) primeiramente, ao
Fundo para pagamento de todas e quaisquer quantias pendentes devidas pelo
Cotista inadimplente, incluindo penalidades e outras taxas; (y) em segundo
lugar, ao pagamento ou reembolso de quaisquer despesas incorridas pelo
Fundo ou pela Gestora no ambito da venda das Cotas de titularidade do
Cotista inadimplente; e (z) a quantia restante, se houver, ao Cotista
inadimplente, seus herdeiros ou sucessores de qualquer titulo, ou seus
representantes legais.

9.20. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser negociadas no mercado
secunddrio, observadas as disposicdes deste Regulamento, a quaisquer outras restricoes
impostas pelas leis e regulamentos de valores mobilidrios aplicaveis, e de eventuais documentos
de governanca que possam ter sido assinados pelos Cotistas e, para tanto, deverdo ser
registradas em mercados organizados (independentemente de qualquer deliberacdo anterior da
Assembleia Geral neste sentido). A transferéncia de Cotas Subordinadas Junior é autorizada
somente no caso de uma Transferéncia Permitida.

9.20.1. Para fins deste Regulamento, “Transferéncia Permitida” significa qualquer
transferéncia direta ou indireta feita pelos Cotistas Subordinados Junior para
entidades controladoras, coligadas, fundos geridos ou terceiros co-investidores
da Siguler Guff & Company, LP, ou para instituicdes financeiras, corretoras e
outros participantes do mercado financeiro.

9.20.2. Em qualquer caso de transferéncia de Cotas, a parte adquirente declarara, antes
da transferéncia de Cotas, por meio da assinatura de um termo de adesao a este
Regulamento, (a) ter recebido uma cépia deste Regulamento e entendido seu
conteudo, especialmente as disposicées relacionadas a politica de investimento
do Fundo; (b) ser investidor profissional, nos termos da Instrucdo CVM 539, (c)
estar ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado, incluindo a perda
total do capital investido no Fundo, tendo em vista as caracteristicas das Cotas de
FIDC-NP, e (d) ter recebido uma cdépia do Contrato de Gestdo e entendido seu
conteudo.

9.21. As Cotas serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco especializada.

9.22. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino podem ser registradas para custddia
eletrénica através do SF - Médulo de Fundos Fechados e para integralizagcdo primaria no MDA -
Modulo de Distribuicao de Ativos, ambos administrados e operados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”).

CAPITULO DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. E da competéncia da Assembleia Geral:
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(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

(ii)  deliberar sobre a qualquer alteracdo ao Prazo de Duracdo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar sobre o aumento da Taxa de Gestdo, inclusive na hipbtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo, ou da Taxa de Performance;

(vii) deliberar sobre a fusdo, incorporagao e cisdo do Fundo ou sobre a incorporagao
de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo Fundo;

(viii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

(ix) aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora para serem adotados na
amortizacdao ou resgate de Cotas mediante dacdao em pagamento de Cotas de FIDC-NP,
Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios;

(x) deliberar sobre a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de FIDC-NPs investidos pelo Fundo, exclusivamente nas
questdes previstas no Artigo 5.11.1,;

(xi) deliberar sobre qualquer alienagao, venda, cessao, transferéncia, criacdo de 6nus ou
alienacdo, por qualquer meio, de parte ou da totalidade das Cotas de FIDC-NP integrantes
da Carteira;

(xii) alterar a Remuneracdo das Cotas Seniores, a Remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino A, a Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino B, a Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Junior e/ou Remuneracdo Limite das Cotas Seniores e Mezanino;

(xiii) alterar os direitos de voto das Cotas, conforme disposto nos Capitulos 9 e 10;

(xiv) alterar este Regulamento, exceto nos casos de alteracdo deste Regulamento
mencionados nos outros subitens deste Artigo 10.1;

(xv) aprovar a execucdo de qualquer transacdo entre o Fundo e qualquer parte
relacionada com a Gestora e/ou Administradora;
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(xvi) nomear, caso entendam necessario, um ou mais representantes para exercerem as
funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas, observadas as disposicdes do artigo 31 da Instrucao
CVM 356; e

(xvii) decidir pela continuidade da tentativa de aquisicdao dos Novos Direitos Creditdrios e
estratégias relacionadas, nos termos do Artigo 5.1.4.

10.2. Observado o disposto no Artigo 9.9 (e) acima, as deliberagdes da Assembleia Geral
instaladas em primeira convocacdo, dependerdao da aprovacao de Cotistas que detiverem 90%
(noventa por cento) do montante agregado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo (consideradas em conjunto), exceto pelas deliberagdes das matérias indicadas no
Artigo 10.1 (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv), que dependerdo da
aprovacdo dos Cotistas que detiverem, pelo menos, 90% (noventa por cento) do montante
agregado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (consideradas em conjunto) em
circulacdo, bem como do voto dos Cotistas que detiverem 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, observado que, em caso de perda do direito de voto dos
Cotistas Subordinados Junior previsto no Artigo 9.9 (e), nos termos do Artigo 9.9.1, a aprovacgao
dos assuntos mencionados no Artigo 10.1 (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv)
dependerdo apenas da aprovacdo dos Cotistas que detenham, pelo menos, noventa por cento
(90%) do montante agregado de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (consideradas
em conjunto).

10.2.1. Qualquer alteracao dos eventos de alteragdo previstos no Artigo 10.1 ou no
Artigo 10.2 dependerd dos mesmos votos para aprovacdo da matéria que se
pretende alterar.

10.2.2. Sempre que um Cotista ou qualquer de suas partes relacionadas estiver em
posicdo de potencial conflito de interesse em relacdo a qualquer assunto que
anteceder a Assembleia Geral, tal Cotista deverd (i) divulgar integralmente a
natureza do potencial conflito de interesse, (ii) retirar-se da discussdo e votacao
sobre o assunto, e (iii) ndo ser contado na determinacdo do quérum para
aprovacao da resolucdo estabelecida no Artigo 10.2 de tal matéria.

10.2.3. A Assembleia Geral, a ser realizada em segunda convocacdo, observard os
procedimentos e quérum previstos nas Clausulas 10.4.1 a 10.4.3 abaixo.

10.3. Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de determinacdo pela CVM ou alteragdes nas normas legais e regulamentares
vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

10.4. A convocacgao de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de correio
eletrdnico, correspondéncia com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por meio
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de publicacdo no Didrio Mercantil (“Periddico”), com, no minimo, 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia. A convocacdo indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
e 0s assuntos a serem tratados.

10.4.1.

10.4.2.

10.4.3.

10.4.4.

Caso a Assembleia Geral ndo se realize na data prevista na convocagao citada
acima devido a auséncia de quérum minimo, deverd ser feita a segunda
convocacao a Assembleia Geral, observado que a Assembleia Geral em segunda
convocacgao devera ser instalada, pelo menos, 15 (quinze) dias consecutivos apds
instalacdo da Assembleia Geral que ndo se verificou quérum minimo para
instalacao.

Sem prejuizo do disposto acima, em caso de auséncia de quérum minimo em
primeira convocagdao para deliberar sobre a matéria mencionada no Artigo
10.1(xvii), tal matéria deverd ser considerada automaticamente rejeitada e a
Retengdo para Aquisi¢dao e a remuneragao acumulada pelos Ativos Financeiros da
Retencdo para Aquisicdo deverdo ser amortizados aos Cotistas Seniores e Cotistas
Subordinados Mezanino, nos termos previstos no Artigo 5.1.4.

Com a devida consideracdo ao disposto no Artigo 9.9 (e) acima, as deliberacdes
da Assembleia Geral instaladas em segunda convocagdao dependerdo da
aprovacao dos Cotistas que detiverem 90% (noventa por cento) do montante
agregado de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (consideradas em
conjunto)detidas pelos Cotistas presentes, ressalvadas as delibera¢cbes das
matérias mencionadas no Artigo 10.1 (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xi), (xii),
(xiii) e (xiv), que dependerdo da aprovacao de Cotistas que possuam pelo menos
noventa por cento (90%) do montante agregado de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino (consideradas em conjunto) detidas pelos Cotistas
presentes, bem como pelo voto dos Cotistas detentores de cem por cento (100
%) das Cotas Subordinadas Junior em circulagao, observado que, caso os Cotistas
Subordinados Junior ndo comparecam na Assembleia Geral instalada em segunda

convocacgao ou ndo possuam direito de voto conforme previsto no Artigo 9.9 (e),
a aprovacdo das matérias mencionadas no Artigo 10.1 (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii),
(viii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xiv) dependerao apenas da aprovag¢ao dos Cotistas que
detiverem pelo menos noventa por cento (90%) do montante agregado de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (consideradas em conjunto) detidas
pelos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
presentes.

Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos
os Cotistas.

10.5. Além da assembleia ordinaria de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera ser
realizada por convocac¢do da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a
Administradora, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto nas matérias tratadas em tal
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Assembleia Geral e que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas, caso
no qual a Administradora sera responsdavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelos
Cotistas.

10.6. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista
com direito a voto nas matérias constantes da ordem do dia das Assembleias Gerais.

10.7. Poder3ao votar nas Assembleias Gerais os procuradores dos Cotistas legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.8. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizacdo por meio de anuncio publicado no
Periddico ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

CAPITULO ONZE - APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

11.1. Apds a Emissdo Inicial, o Fundo ndo emitira quaisquer novas Cotas que ndo sejam para
os fins exclusivos de (i) pagar as Despesas e Encargos do FIDC-NPs até o limite previsto no Artigo
5.12 acima; e (ii) recomposi¢ao da Reserva de Encargos prevista no Artigo 11.2.4 abaixo. No caso
do item (i) acima, a Gestora fica automaticamente autorizada a votar favoravelmente a nova
emissao, em nome do Fundo, na assembleia geral de cotistas do FIDC-NP que deliberar sobre a
nova emissdo de Cotas de FIDC-NP, até a limitacdo prevista no Artigo 5.12 acima.

11.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 14.5 deste Regulamento,
a Gestora manter3, até a liquidacdo integral das obrigacdes do Fundo, uma reserva de caixa para
fins de pagamento de Despesas e Encargos, Taxas de Administracdo, Taxa de Gestao ou outros
pagamentos devidos pelo Fundo (“Reserva de Encargos”).

11.2.1. A Reserva de Encargos serd de RS 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) (“Reserva
Inicial de Encargos”) na Data de Integralizacdo da Emissao Inicial.

11.2.2. Se os valores da Reserva de Encargos ficarem abaixo de RS 750.000,00
(setecentos e cinquenta mil reais) (“Limite Minimo”) por mais de 15 (quinze) dias
consecutivos, a Administradora devera notificar imediatamente os Cotistas de tal
violacao.

11.2.3. Sem prejuizo do disposto no Artigo 11.2.2 acima, nenhuma Taxa de Gestdo serd
paga, nos termos do Artigo 3.5.1, caso tal pagamento resulte na reducdo da
Reserva de Encargos a um valor inferior a RS 2.500.000,00 (dois milhdes e
guinhentos mil reais). Nesta hipdtese, a Taxa de Gestdo continuara a ser calculada
e provisionada diariamente, e o pagamento da Taxa de Gestdo sera retomado
assim que o Fundo dispuser de recursos suficientes para pagar a Taxa de Gestao,
observadas as disposicoes estabelecidas neste Regulamento.

11.2.4. No caso do Artigo 11.2.2 acima, a Gestora e a Administradora deverao,
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independentemente de aprovagdo prévia na Assembleia Geral, mas apds o
término do prazo de exercicio do Direito de Preferéncia, correspondente a 5
(cinco) Dias Uteis nos termos do Artigo 11.3, emitir novas Cotas Subordinadas
JUnior e/ou Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, no
valor necessario para a recomposi¢ao da Reserva de Encargos para um valor igual
a RS 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) (“Meta de Recomposicdo
da Reserva de Encargos”), que sera integralizado, respectivamente, por Cotistas
Subordinados Junior e/ou pelos Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados
Mezaninos, conforme aplicdvel, nos termos do procedimento ali previsto. Nesse
caso, esses valores devem ser totalmente utilizados para a recomposicdao da
Reserva de Encargos até a Meta de Recomposicao da Reserva de Encargos.

11.3. Antes da emissdo das Cotas mencionadas nos Artigos 11.1 e 11.2.4, os Cotistas
Subordinados Junior terdo o direito de subscrever e integralizar, proporcionalmente ao nimero
de suas Cotas Subordinadas Junior entdo detidas, novas Cotas Subordinadas Junior ("Direito de
Preferéncia"). Portanto, em qualquer caso previsto nos Artigos 11.1 e 11.2.4, a Gestora deverd
informar os Cotistas Subordinados Junior sobre a emissdao de Cotas a ser realizada. Os Cotistas
Subordinados Junior deverdao expressar por escrito seu interesse em exercer o Direito de
Preferéncia, no todo ou em parte, mediante o envio de correspondéncia para a Gestora e
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicag¢do da Gestora
mencionada acima.

11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

Se os Cotistas Subordinados Junior exercerem seu Direito de Preferéncia, no todo
ou em parte, os Cotistas Subordinados Junior deverdo integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior nos termos do Artigo 11.3.4.

Se os Cotistas Subordinados Junior nao exercerem seu Direito de Preferéncia ou
se os Cotistas Subordinados Junior exercerem seu Direito de Preferéncia em
parte, a Gestora comunicara os Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados
Mezaninos. Os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino poderdo
expressar seu interesse em contribuir com recursos para o Fundo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds o recebimento da mencionada comunica¢do da Gestora,
proporcionalmente ao valor patrimonial das Cotas detidas por cada Cotista em
relacdo ao Patrimonio Liquido, calculado na data da emissdo do comunicado pela
Gestora.

Caso um ou mais Cotistas Seniores e/ou Cotistas Subordinados Mezaninos n3o
expressem seu interesse em contribuir com novos recursos para o Fundo (mas, ao
menos um Cotista tenha expressado tal interesse), a Gestora notificara aos
demais Cotistas Seniores e/ou Cotistas Subordinados Mezaninos sobre o valor
oferecido para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de
comunicacdao da Gestora indicada nesse Artigo, expressem seu interesse em
contribuir tal quantia adicional ao Fundo.

Apds a conclusdo do procedimento descrito nos Artigos 11.3.2 e 11.3.3 acima, os
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Cotistas que tenham expressado seu interesse em contribuir com recursos
adicionais ao Fundo deverdo integralizar suas Cotas em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da Chamada de Capital enviada pela Administradora ao endereco de e-
mail dos referidos Cotistas.

11.3.5. Caso, apods conclusdao dos procedimentos descritos nos Artigos 11.3.1., 11.3.2,
11.3.3 e 11.3.4 acima, o Fundo n3o tenha recebido recursos suficientes
decorrentes de integralizacdo de Cotas para os fins previstos nos Artigos 11.1 e
11.2.4, o disposto no Capitulo 15 devera ser observado.

11.4. Nao obstante o disposto acima, na hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo, a
Administradora devera convocar os Cotistas Seniores, Cotistas Subordinados Mezanino e
Cotistas Subordinados Junior, proporcionalmente ao valor das Cotas de titularidade de cada
Cotista em relacdo ao valor do Patrimonio Liquido na (i) Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial,
ou (ii) data da ultima amortizacao de Cotas, o que ocorreu por ultimo, para contribuirem com
recursos adicionais em valor total equivalente ao montante necessdrio para que o Patrimonio
Liquido volte para zero, diretamente para o Fundo dentro de 15 (quinze) Dias Uteis, sem a
necessidade de quaisquer emissGes e/ou subscricdo de novas Cotas, proporcionalmente ao
numero total de Cotas detidas por cada Cotista.

CAPITULO DOZE - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE
DE COTAS

12.1. A distribuicdao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
por meio da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas no 152 (décimo quinto) dia de cada més em
gue se observe as condicBes previstas no item 12.2 abaixo, observadas também as demais
disposicdes deste Regulamento (“Cascata de Distribuicdo”).

12.2. A Administradora promovera amortizacGes parciais das Cotas, em regime de caixa,
independentemente de aprovacao em Assembleia Geral, e sujeito a recomendacado da Gestora
em relacdo a Reserva de Contingéncia (definida abaixo). Sempre que o Fundo dispuser de
recursos para a amortizacdo de Cotas decorrentes da amortizacdo, resgate ou alienacdo de Cotas
de FIDC-NP integrantes da Carteira, a Gestora devera (i) determinar o montante de tais valores
gue devem ser reservados pelo Fundo para lidar com necessidades futuras potenciais, com
relacdo a disputas legais de qualquer forma relacionadas aos Direitos Creditdrios ou sua
existéncia, validade ou exigibilidade, incluindo despesas e encargos (“Reserva de Contingéncia”),

observado que tais valores alocados na Reserva de Contingéncia ndo serdo utilizados para pagar
a Taxa de Gestdo, e (ii) informar a Administradora, e a Administradora comunicard aos Cotistas,
com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de cada data de amortizacdo acima
mencionada, a existéncia de recursos disponiveis para a amortizacdo de Cotas, liquido dos
valores a serem destinados (x) a Reserva de Contingéncia, de que trata este Artigo 12.2 e (y) ao
pagamento da Taxa de Performance, de que tratam os Artigos 3.5.2 e 12.2.6 deste Regulamento.

12.2.1. A Gestora devera enviar aos Cotistas um relatdrio descrevendo a justificativa da
alocacdo de recursos para a Reserva de Contingéncia no prazo de 10 (dez) Dias
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12.2.2.

Uteis contados da data de aloca¢io de recursos para a Reserva de Contingéncia.
A Gestora pode liberar recursos na Reserva de Contingéncia e utilizar esses
recursos para o pagamento de amortizacdes ou Despesas e Encargos do Fundo,
observado que tais recursos deverdo ser alocados de acordo com o disposto no
Artigo 14.5.

Os valores agregados a serem pagos aos titulares de Cotas Seniores e aos titulares
das Cotas Subordinadas Mezanino como amortizagdo parcial em uma
determinada data serdo o valor mais baixo entre (i) a Remuneracdo Limite das
Cotas Seniores e Mezanino prevalecente em tal data e (ii) o montante de recursos
disponiveis para a amortiza¢ao de Cotas e pagamento da Taxa de Performance,
nos termos dos Artigos 3.5.2 e 12.2.6 (“Disponibilidade de Amortizacdo”).

12.2.2.1. Para os fins deste Regulamento, “Remuneracdo Limite das Cotas
Seniores e Mezanino” correspondera a (A) o valor de cada integralizacdo das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, ou seu saldo, em caso de
amortizacdo das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, corrigido
monetariamente pela variacdo do IPCA, acrescido de juros remuneratérios de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial numa base “Dias Uteis/252” (um sobre duzentos e cinquenta e dois
avos) e cumulativos pro-rata tempore, entre (1) (1.i) para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino da Emissdo Inicial, a Data de Integralizacdo da
Emissdo Inicial ou (1.ii) para qualquer emissdo de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino apds a Emissao Inicial, a data de integralizacdo de cada

emissdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, e (2) o Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento da amortizacdo e/ou resgate das
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino (inclusive), conforme
aplicavel, para o primeiro periodo de capitalizacdo; e (B) entre a data da ultima
amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino (inclusive) e o
Dia Util antes da data do préximo pagamento da amortizacdo e/ou resgate das
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino (inclusive), conforme o caso,
para os demais periodos de capitalizacao, de acordo com a seguinte férmula:

Remuneracao Limite das Cotas Seniores e Mezanino

IPCAfina1) bu
= Vbase(L) X ———  x (1 + 17,5%)252
IPCApicial (1)

Vbase(L): na data da integralizagdo da Emissdo Inicial, o Vbase (L) serd igual ao
Valor Inicial de Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino. Em qualquer data de integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino apdés a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, o
Vbase(L) serd o valor equivalente a Remuneracdo Limite das Cotas Seniores e
Mezanino, calculado com relacdo ao presente Dia Util (sem considerar tal
integralizacdo), mais o valor integralizado. Em uma data de amortizacdo das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, o Vbase(L) sera equivalente a
Remuneracdo Limite das Cotas Seniores e Mezanino, calculado com relacdo ao
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12.2.3.

12.2.4.

12.2.5.

presente Dia Util (sem considerar tal amortiza¢do), menos o valor da amortizag3o.
O Vbase(L) nunca podera ficar abaixo de zero.

IPCAFinai(): (i) IPCAiniciali) (conforme definido abaixo), até a Data de Integralizagdo
da Emissao Inicial, e (ii) IPCA na data de cdlculo da Remuneragao Limite das Cotas
Seniores e Mezanino, apds a Data de Integralizacdo da Emissao Inicial;

IPCAnicial: IPCA na data que ocorrer por ultimo, (i.a) a Data de Integralizacdo da
Emissdo Inicial, ou (i.b) a data de integraliza¢gdo de cada emissado de Cotas Seniores
e / ou Cotas Subordinadas de Mezanino; ou (ii) a data da ultima amortizacdo de
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino; e

DU: (i) até a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, zero (0), e (ii) apds a Data
de Integralizacdo da Emissdo Inicial, o nimero de Dias Uteis entre (ii.a) a Data de
Integralizacdo da Emissdo Inicial, a data da ultima integralizacdo da emissdo de
Cotas Seniores ef/ou Cotas Subordinadas Mezanino ou a data da Uultima
amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, o que ocorrer
por Ultimo e (ii.b) o Dia Util imediatamente anterior a data de calculo da
Remuneragao Limite das Cotas Seniores Mezanino.

Os valores agregados a serem pagos aos titulares das Cotas Seniores como
amortizagao parcial em uma determinada data serd o menor valor entre (i) a
Remuneracdo das Cotas Seniores naquela data (ii) a Remuneragdo Limite das
Cotas Seniores e Mezanino em tal data e (iii) a Disponibilidade de Amortizacdo em
tal data.

Desde que a Relagdo Minima esteja em vigor, os montantes agregados a pagar
aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A como amortizagdo parcial numa
determinada data sera o montante mais baixo entre (i) a Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A prevalecente nessa data (ii) a Remuneracdo Limite das
Cotas Seniores e Mezanino em tal data e (iii) a Disponibilidade de Amortizagao em
tal data, apds a amortizacdo da Remuneracdo das Cotas Seniores (a Remuneracao
das Cotas Seniores é zero).

12.2.4.1. Considera-se que a “Relacdo Minima” prevalecerd em uma
determinada data se a relacdo entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) o
Patrimbnio agregado das Cotas Seniores for igual ou superior a 100,5% (cem
inteiros e cinquenta centésimos por cento).

Desde que a Relacdo Minima esteja em vigor, os montantes totais a serem pagos

aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B como amortizagao parcial numa
determinada data, serdo o montante mais baixo entre (i) o Limite de
Remuneracdo das Cotas Seniores e Mezanino nessa data e (ii) a Disponibilidade
de Amortizacdo em tal data, apds a amortizacdo da Remunera¢do das Cotas
Seniores (Remuneracdo das Cotas Seniores é zero) e apds a amortizacdo da
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A (Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A é zero).
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12.2.6. Se a Remuneragao Limite das Cotas Seniores e Mezanino tiver sido
completamente amortizada (ou seja, Remuneragao Limite das Cotas Seniores e
Mezanino igual a zero), a Disponibilidade de Amortizacdo que sobejar os valores
distribuidos aos titulares de Cotas conforme os itens 12.2.3,12.2.4 e 12.2.5 acima
(“Prémio Bruto”) observara os seguintes procedimentos:

12.2.6.1. Inicialmente, os valores do Prémio Bruto deverdo ser utilizados
para fins do cdlculo da Taxa de Performance prevista no Artigo 3.5.2 acima, que
devera ser paga a Gestora de acordo com o Artigo 14.5 deste Regulamento;

12.2.6.2. Em seguida, os valores correspondentes ao Prémio Bruto
descontado da Taxa de Performance (“Prémio Liquido”) deverdo ser distribuidos
aos titulares de Cotas, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) 10,9890% (dez virgula nove oito nove zero por cento) do Prémio Liquido
serd distribuido aos detentores de Cotas Seniores, até o valor em que a
Remuneracdo das Cotas Seniores seja zero (caso ainda ndo seja), depois para os
entdo titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A, até o valor em que a
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A seja zero (caso ainda nao seja),
e o saldo (“Prémio das Cotas Subordinadas Mezanino B”) serd distribuido aos
detentores de Cotas Subordinadas Mezanino B;

(ii) 89,0110% (oitenta e nove virgula zero um um zero por cento) do Prémio
(“Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior”) sera distribuido aos Cotistas
Subordinados Junior.

12.2.7. Apenas para finsilustrativos, o Anexo Il contém um exemplo do célculo da Cascata
de Distribuicdo descrita neste Artigo 12.2.

12.3. A Gestora devera manter quaisquer recursos que possam ser distribuidos aos Cotistas
como amortizacdo de Cotas, a fim de manter a Reserva de Encargos no valor minimo igual a
Meta de Recomposicdo da Reserva de Encargos, mas ndo maior que o valor maximo igual a
qguatro por cento (4%) do Patrimoénio Liquido.

12.4. Ao final do Prazo das Cotas Seniores e Mezanino, o Administrador devera proceder com
o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino com base na Cascata de
Valorizacao prevista no Capitulo Nove acima e de acordo com a Cascata de Distribuicdo aqui
prevista. Quaisquer resgates nos termos deste Artigo serdo pagos em moeda corrente nacional,
e a Gestora devera empregar esforgos razoaveis para que o Fundo venda as Cotas de FIDC-NP e
Ativos Financeiros, e fazer com que os FIDC-NP vendam os Direitos Creditdrios, de maneira que
o Fundo possua recursos suficientes em moeda corrente nacional para resgatar tais Cotas.

12.5. Sem prejuizo do disposto no Artigo 12.2.6 acima, as Cotas Subordinadas Junior sé
poderao ser amortizadas apds a Remuneragao Limite das Cotas Seniores e Mezanino ser
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completamente amortizada (ou seja, a Remuneragdo Limite das Cotas Seniores e Mezanino igual
a zero); e resgatadas, apos o resgate, conforme o caso, da totalidade das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, caso em que o valor correspondente a respectiva fracdo de qualquer
saldo em aberto do Patriménio Liquido sera entdo pago a cada Cota Subordinada Junior.

12.6. O pagamento de amortizacdes e/ou resgate das Cotas serd efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no Dia
Util do respectivo pagamento.

12.7. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, pelo valor da Cota previsto no Artigo 12.6 acima.

12.8. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a data de
resgate de Cotas, o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulagdao poderao ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento da totalidade das Cotas de FIDC-NP, Ativos Financeiros e/ou
Direitos Creditorios, conforme aprovado em Assembleia Geral.

CAPITULO TREZE - AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DA
ALOCACAO MiNIMA EM COTAS DEFIDC-NP

13.1. Na&o obstante as disposicdes do Capitulo Doze acima, a Administradora podera realizar,
mediante solicitacdo da Gestora, a qualquer tempo, amortizacdo extraordinaria (i) das Cotas
Seniores em circulacdo ou, (ii) das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacdo, apds
amortizacdo integral da Remuneracdo das Cotas Seniores, ou (iii) das Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacdo, apds a amortizacdo integral da Remuneracdo das Cotas Seniores e da
amortizacdo integral da Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A (“Amortizacdo
Extraordindria”), em moeda corrente nacional, observados os termos e condicdes previstos
neste Regulamento, exclusivamente para fins de reenquadramento da alocacdo minima em
Cotas de FIDC-NP estabelecida no Artigo 5.1 deste Regulamento.

13.2. Na hipétese de realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria nos termos deste Capitulo, a
Gestora solicitara a Administradora que todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A ou Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme o caso, sejam
informados com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, por correio enderecado aos
Cotistas, sobre (i) a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria, (ii) o valor, em moeda corrente,
devido para cada Cota Sénior, cada Cota Subordinada Mezanino A ou cada Cota Subordinada
Mezanino B; (iii) o percentual das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas
Subordinadas Mezanino B a serem amortizadas; e (iv) a data de referida Amortizacdo
Extraordinaria.

13.3. Qualquer Amortizacao Extraordindria deverd ser realizada de acordo com a Cascata de
Distribuicdo e devera afetar todas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas
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Subordinadas Mezanino B, conforme o caso, considerando os valores a serem amortizados
conforme a Disponibilidade de Amortizacdo, observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo Quatorze.

CAPITULO QUATORZE - VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

14.1. A totalidade das Cotas Seniores terd direito a uma remuneracao (a “Remuneracdo das
Cotas Seniores”) que correspondera ao valor de cada integralizacdao de Cotas Seniores, ou seu
saldo, acrescidas da varia¢cdo do CDI, acrescido de juros de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento), (A) entre (1) (1.i) para as Cotas Seniores da Emissdo Inicial, a Data de
Integralizacdo da Emissao Inicial, ou (1.ii) para qualquer emissdao de Cotas Seniores apds a
Emissdo Inicial, a data de integralizacdo de cada emissdo de Cotas Seniores, e (2) o Dia Util
anterior a data de pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores (inclusive),
conforme aplicavel, para o primeiro periodo de capitalizacdo; ou (B) entre a data da ultima
amortizacdo de Cotas Seniores (inclusive) e o Dia Util anterior a data do préximo pagamento da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores (inclusive), conforme o caso, para os demais
periodos de capitalizacao, de acordo com a féormula abaixo:

Remuneracao das Cotas Seniores

n-1
DU 1
= Vbasesepior X (14 5,25%)252 1_[(1 + Taxa DI,)252
i=0

Vbasesenior: Na Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, o Vbasesenior deve ser igual ao
Valor Inicial da integralizacdo das Cotas Seniores. Em uma data de integralizacdo de Cotas
Seniores apds a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, o Vbasesenior sera o valor
equivalente a Remuneracdo das Cotas Seniores, calculado com relacdo ao presente Dia
Util (sem considerar tal integralizacdo), somado ao valor integralizado. Em uma data de
amortizacao de Cotas Seniores, o Vbasesenior sera equivalente a Remuneragdo das Cotas
Seniores, calculado com relacdo ao presente Dia Util (sem considerar tal amortiza¢do),
menos o valor da amortizacdo. O Vbasesenior NnUnca pode ficar abaixo de zero.

DU: (i) até a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, zero (0), e (ii) apds a Data de
Integralizacdo da Emissdo Inicial, o nimero de Dias Uteis entre (ii.a) a data da
integralizacdo da Emissao Inicial, a data da ultima integralizacao de Cotas Seniores ou a
data da Ultima amortizagdo de Cotas Seniores, o que ocorrer por ultimo e (ii.b) o Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo da Remuneracao das Cotas Seniores.

Taxa; DI: é a taxa média dos Depdsitos Interbancarios (CDI) pactuados por um dia entre
instituicoes de grupo econémicos distintos (extra-grupo), calculada na base de duzentos
e cinquenta e dois (252) Dias Uteis e divulgada diariamente pela B3.

14.1.1. A Remuneracdo das Cotas Seniores ndo representa e nem devem ser considerada

uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares de Cotas
Seniores por parte do Fundo, Administradora, Gestora ou Custodiante.
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14.2. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino A terad direito a uma remuneracao
(“Remuneracdo _das Cotas Subordinadas Mezanino A”) que correspondera ao valor de cada
integralizagao das Cotas Subordinadas Mezanino A, ou seu saldo, no caso de amortizagao das
Cotas Subordinadas Mezanino A, acrescido da variacdo da taxa dos Certificados de Depdsito
Interbancario (“CDI”), acrescido de juros compensatérios de 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) (A) entre (1) (1.i) para as Cotas Subordinadas Mezanino A da Emissdo
Inicial, a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, ou (1.ii) para qualquer emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino A apds a Emissao Inicial, a data de integralizagdo de cada emissdo de
Cotas Subordinadas Mezanino A e (2) o Dia Util anterior a data de pagamento da amortizacio
e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A (inclusive), conforme aplicével, para o primeiro
periodo de capitalizacdo; ou (B) entre a data da ultima amortizagdao de Cotas Subordinadas
Mezanino A (inclusive) e o Dia Util imediatamente anterior a data do préximo pagamento da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A (inclusive), conforme o caso, para
os demais periodos de capitalizacao, de acordo com a férmula abaixo.

Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino A
U T 1
= Vbaseye, 4 X (1 +7,25%)252 x 1_[(1 + Taxa DI;)252
i=0

Vbasewmeza: na Data de Integralizagdao da Emissao Inicial, o Vbasewme:a deve ser igual ao
Valor Inicial da Integralizacdao das Cotas Subordinadas Mezanino A. Em uma data de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A apds a Data de Integralizacdo da
Emissdo Inicial, o Vbasemea serda o valor equivalente a Remunerac¢dao das Cotas
Subordinadas Mezanino A, calculada com relagdo ao presente Dia Util (sem considerar
tal integralizacdo), somado ao valor integralizado. Em uma data de amortizacao de Cotas
Subordinadas Mezanino A, o Vbasewme:a sera equivalente a Remuneragao das Cotas
Subordinadas Mezanino A, calculada com relacdo ao presente Dia Util (sem considerar
tal amortizacdo), menos o valor da amortizacdo. O Vbasewmeza pode nunca ficar abaixo de
zero.

DU: (i) até a Data de Integralizacdo da Emissdo Inicial, zero (0), e (ii) apds a Data de
Integralizacdo da Emissdo Inicial, o nimero de Dias Uteis entre (ii.a) a data da
integralizagao da Emissdo Inicial, a data da ultima integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino A, ou a data da ultima amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A, o que
ocorrer por Ultimo e (ii.b) o Dia Util imediatamente anterior a data de célculo da
Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A.

Taxa; DI: é a taxa média dos Depdsitos Interbancarios (CDI) pactuados por um dia entre
instituicoes de grupo economicos distintos (extra-grupo), calculada na base de duzentos
e cinquenta e dois (252) Dias Uteis e divulgada diariamente pela B3.

14.2.1. A Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A n3o representa e ndo deve
ser considerada uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A por parte do Fundo, Administradora,
Gestora ou Custodiante.
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14.3. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino B terd direito a uma remuneracao
(“Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino B”), que correspondera a (i) Remuneracao
Limite das Cotas Seniores e Mezanino ndo amortizada apds a amortizacdo integral da
Remunerag¢do das Cotas Seniores e da Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino A, (ii)
acrescida do Prémio das Cotas Subordinadas Mezanino B.

14.3.1. A Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou o Prémio das Cotas
Subordinadas Mezanino B ndo representam e nem devem ser considerados uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino B por parte do Fundo, Administradora, Gestora ou
Custodiante.

14.4. Sem prejuizo do disposto no inciso (a) do Artigo 9.9, a totalidade das Cotas Subordinadas
Junior terd direito a Remuneragdo das Cotas Subordinadas Junior.

14.4.1. A Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior ndo representa e nem deve ser
considerada uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares
de Cotas Subordinadas Junior por parte do Fundo, Administradora, Gestora ou
Custodiante.

14.5. Diariamente, até a liquidacdo integral das obrigacdes do Fundo, a Administradora se
obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de alocacao:

(a) pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, na forma do Capitulo Dezesseis deste
Regulamento, exceto a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, bem como a
integralizagao de novas Cotas de FIDC-NP, pelo Fundo destinada exclusivamente ao
pagamento de Despesas e Encargos devidos e ndao pagos pelos FIDC-NPs investidos pelo
Fundo, até o valor indicado no Artigo 5.12 acima;

(b) constituicdao ou reconstituicdo da Reserva de Contingéncia, de acordo com o Artigo
12.2 acima;

(c) pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo;

(d)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos, de acordo com o Artigo 12.3
acima;

(e) pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordindria, se aplicavel,
observadas as disposi¢cées do Capitulo Treze deste Regulamento;

(f) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores,
guando devidos nos termos deste Regulamento;
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(g) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino A, quando devidos nos termos deste Regulamento;

(h) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino B, quando devidos nos termos deste Regulamento;

(i)  pagamento da Taxa de Performance; e

(j) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Janior.

CAPITULO QUINZE - EVENTOS DELIQUIDAGAO

15.1. S3o considerados eventos de liquida¢cdao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias
(“Eventos de Liguidagao”):

(i)  renuncia ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora, na auséncia de
nomeacdo, em Assembleia Geral, de uma instituicdo habilitada a substitui-las, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(i)  manutencdo, pelo Fundo, de Patriménio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) por um periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iii) descumprimento da Carteira em relacdo a alocacdo para Cotas de FIDC-NP
estabelecida no Artigo 5.1 deste Regulamento, ndo remediado de acordo com o Artigo 5.9;

(iv) deliberacdo da Assembleia Geral, de acordo com o quérum de deliberacdo
mencionado no Capitulo Dez acima, mesmo sem qualquer justificativa ou motivo; e

(v) insuficiéncia de recursos para pagamento das Cotas nos termos dos Artigos 11.1 e
11.2.4, conforme previsto no Artigo 11.3.5 acima.

15.2. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo estabelecidos nos itens
(i) a (v) do Artigo 15.1 acima, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo.

15.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, que sera instalada por ao menos um Cotista, os
Cotistas poderdo optar, de acordo com o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Dez
acima, por ndo liquidar antecipadamente o Fundo.

15.4. Na hipotese do item (iv) do Artigo 15.1 acima, ou ainda, caso ndo seja instalada a
Assembleia Geral prevista no Artigo 15.2 por falta de quérum ou na hipdtese de aprovacdo pelos
Cotistas da liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo.
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15.5. Na hipdtese de os Cotistas deliberarem em Assembleia Geral sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, todas as Cotas deverdo ser resgatadas tdo logo possivel, mas ndo apds o
prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados da data da realizacdo da referida Assembleia Geral
(“Prazo para Resgate Antecipado”), observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Artigo. Quaisquer resgates de acordo com este Artigo serdao realizados pelo valor da Cota
calculado na forma deste Regulamento e mediante a observancia do seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo dispuser de recursos em moeda corrente
nacional, no valor de, no minimo, RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) disponiveis,
observado o disposto no Artigo 12.5 acima;

(ii) como regra geral, os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no
patrimonio do Fundo serao prioritariamente alocados para o pagamento de amortiza¢des
e para o resgate das Cotas, de acordo com os artigos 12.2.3 a2 12.2.6; e

(iii) se, no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado, a totalidade das Cotas ndo
tiver sido resgatada pelo pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberao
Cotas de FIDC-NP, Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios como pagamento pelo
resgate de suas Cotas, observado o Artigo 12.6 acima, e o procedimento aprovado pela
Assembleia Geral.

15.6. ApOds o resgate mencionado acima, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o término do Fundo perante as autoridades competentes. Apds o término do
Fundo, a Gestora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, sem prejuizo de quaisquer indenizacbes que possam ser devidas pela
Administradora ou pela Gestora, de acordo com o Contrato de Gestao.

CAPITULO DEZESSEIS - DESPESAS E ENCARGOS

16.1. Constituem Despesas e Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo e Taxa de Performance:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢cées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacodes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracoes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;
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16.2.

16.3.

(v) emolumentos e comissdes pagos pelas transa¢des do Fundo;
(vi) honordrios de advogados, custas e despesas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a

ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdao do Fundo ou a
realizagdo de Assembleia Geral; e

(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instru¢cdao CVM 356;

(x) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade de balcdo organizada
na qual o Fundo tem suas Cotas admitidas a negociacdo;

(xi) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se e quando for
autorizada a negociacdo de Cotas no mercado secundario; e

(xii) despesas com a contratagdo do agente de cobranga, se aplicavel.
O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 16.1 acima como encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora.

17.1.

(i)

CAPITULO DEZESSETE - FATORES DE RISCO

O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Risco de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da
reacao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacGes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional; e

(b) a precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
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(i)

(iif)

regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar variagoes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reduc¢do no valor de suas Cotas.

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade de seus emissores de cumprir
as obrigacdes de pagamento de juros e do principal relacionados a esses Ativos
Financeiros. Mudangas nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepgdo que os investidores tém de tais condi¢Ges, bem como mudancas nas
condigdes econdmicas e politicas que podem comprometer sua capacidade de pagamento,
podem causar impactos significativos em termos de precos e liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, ainda que
nao justificadas, também podem causar impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros; e

(b) o Fundo podera sofrer o risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
na liquidacdo das transacdes realizadas através de corretores e distribuidores de valores
mobilidrios que possam mediar as transagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Em caso de falta de capacidade e/ou falta de intencdo de pagamento de
gualguer um dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas transacdes que
fazem parte da Carteira, o Fundo podera incorrer em perdas, e também poderd incorrer
em custos para ser capaz de recuperar seus créditos.

Riscos relacionados ao Fundo e ao investimento em Cotas de FIDC-NP:

(a) o investimento do Fundo em Cotas de FIDC-NP apresenta peculiaridades em
relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nado existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para negociacao
desses ativos. Caso o Fundo precise vender as Cotas de FIDC-NP integrantes de sua
Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Cotas
de FIDC-NP podera causar perda de patriménio do Fundo;

(b) a titularidade das Cotas ndo confere ao investidor a titularidade direta das Cotas
de FIDC-NP da Carteira ou dos Direitos Creditérios que fazem parte das carteiras do FIDC-
NP investido pelo Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos em todos os ativos da
Carteira de forma ndo individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas de cada
Cotista; e

(c) o Fundo e as aplica¢Oes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelo Cotista ou patrimdnio negativo, ocasidao em que o Cotista serd chamado para aportar
recursos adicionais no Fundo.
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(iv) Riscos relacionados a aquisicdo de Direitos Creditdrios pelos FIDC-NP investidos pelo
Fundo:

(a) o mercado para negociacdao dos Direitos Creditérios é de natureza informal e,
desse modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido
cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais
como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os
Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial
ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamag¢des de qualquer natureza, que tenham os
mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo
guanto aos Direitos Creditérios poderd ndo ser reconhecida ou ndo ser valida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios podera nao
ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos
Creditérios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente,
nao é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdao dos Direitos
Creditérios ao FIDC-NP investido pelo Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia
da cessdo decorrente de acdes ou omissdes do cedente ou da reclamante, como cedente
anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de
acoes ou omissoes do cedente ou da reclamante;

(b) como regra geral, (b.1.) os cedentes dos Direitos Creditdrios que compdem as
carteiras dos FIDC-NP investidos pelo Fundo ndo assumirdo qualquer responsabilidade
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor,
e (b.2.) os FIDC-NP investidos pelo Fundo e seus respectivos administradores, gestores e
custodiantes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios
por eles detidos. O procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios ndo assegurara
gue os valores devidos aos FIDC-NP investidos pelo Fundo a eles relativos serdo pagos.
Dessa forma, ainadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores dos respectivos
Direitos Creditérios adquiridos pelos FIDC-NP investidos pelo Fundo podera causar
impacto negativo aos FIDC- NP investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e
seus investidores;

(c) ndo ha garantia de que nao serd promulgada uma nova emenda a Constituicao
Federal alterando novamente as condicdes de pagamento de precatorios judiciais, tal
como ocorreu quando da promulgacdo (c.1.) da Emenda Constitucional n? 30/00, que
permitiu a prorrogacao dos pagamentos dos Estados relativos aos seus débitos judiciais
pelo seu valor de face, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes
anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 (dez) anos, e (c.2.) da Emenda
Constitucional n2 62/09, que disciplinou regime especial de pagamento de precatérios
por Estados e Municipios, mediante a vincula¢do de percentuais fixos da receita corrente
primaria liquida para pagamento dos precatérios de acordo com a ordem de pagamento
e regras ali estabelecidas. Qualquer alteracdao as condi¢cdes de pagamento dos Direitos
Creditdrios originados de precatdrios judiciais poderd afetar, negativamente, o
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desempenho do FIDC-NP investido pelo Fundo e, consequentemente, do Fundo;

(d) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia
ou montante dos Direitos Creditdrios adquiridos pelos FIDC-NP investidos pelo Fundo; e

(e) ha risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condicdes de
pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim, afete, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; e

(f) ha risco de o juiz ndo aceitar a inclusdao do FIDC-NP investido pelo Fundo no polo
ativo da a¢do e/ou como beneficiario dos Direitos Creditdrios adquiridos, o que podera
ensejar a necessidade de interposicdo de recursos e em eventual demora maior para
efetuar os levantamentos dos valores pagos.

(v) Risco de conflitos de interesse: a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e
sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de
terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacao de suas atividades com a Administradora e Gestora de recursos
de terceiros, existe o risco do Fundo realizar operacdoes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem
inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO DEZOITO — ANTICORRUPGAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO

18.1. A Gestora, a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior estdo cientes e
familiarizados com as disposicdes da U.S. Foreign Corrupt Practices Act de 1977, conforme
alterado de tempos em tempos (o “FCPA”), a Lei n2 12.846 de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos (a “Lei Anticorrupcdo”) e o United Kingdom Bribery Act de 2010,
conforme alterado de tempos em tempos (a “Lei Anticorrupcdo Britanica”), suas alteragOes e
finalidades, bem como outras leis de combate a corrup¢do aplicdveis em uma jurisdicdo na qual

cada uma delas ou quaisquer das partes deste instrumento conduzam ou venham a conduzir
negocios (doravante designadas “Leis de Combate a Corrupcdo Aplicaveis”) e que ndo violaram,
direta ou indiretamente, nenhuma Lei de Combate a Corrupcdo Aplicdvel. Sem limitacdo do
acima exposto, nem a Gestora, nem a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior, ou
qguaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, administradores ou empregados fizeram
ou fardo, seja direta ou indiretamente, qualquer pagamento, empréstimo ou doacdo (ou
qualquer oferta, promessa ou autorizacdo para tal pagamento, empréstimo ou doacdo) de
gualquer quantia em dinheiro ou qualquer coisa de valor destinado (i) para uso de qualquer
oficial, empregado ou pessoa atuando na qualidade de agente ou representante do governo,
incluindo seus departamentos, agéncias, autarquias, entidades detidas ou controladas quase ou
parcialmente pelo governo; (ii) um diretor ou empregado de uma organizacao internacional (por
exemplo, o Banco Mundial ou as Nag¢des Unidas); (iii) um diretor ou empregado de um partido
politico ou qualquer representante do partido ou candidato a cargo politico; (iv) um membro da
familia real ou governante de um pais; ou (v) qualquer individuo que seja gestor principal ou
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sénior de, ou que possui vinculo familiar imediato ou relacionamento pessoal préoximo ou
comercial com, qualquer dos individuos ou entidades anteriores (cada um, um “Oficial do
Governo”) sob circunstancias nas quais qualquer um deles saiba ou tenha razao para saber que
toda ou qualquer parte de tal dinheiro ou coisa de valor foi ou sera oferecida, dada ou prometida,
direta ou indiretamente, a qualquer Oficial do Governo, com o propdsito de induzir o Oficial do
Governo a fazer qualquer ato ou tomar qualquer decisdo em sua capacidade oficial (incluindo
uma decisdo de deixar de cumprir sua funcdo oficial) ou usar sua influéncia junto a um governo
ou autarquia de tal governo para interferir em qualquer ato ou decisdo de tal governo ou
autarquia ou para auxiliar qualquer parte na obtencdo ou manutencdo de quaisquer negécios.

18.2. A Gestora, a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior conduzirdo todos os
negocios relativos a este Regulamento em termos estritamente comerciais. Nem a Gestora, a
Administradora e qualquer dos Cotistas Subordinados Junior ou quaisquer dos seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados ou agentes contratardo qualquer outra pessoa para
trabalhar em relagdo a este Regulamento ou firmardo quaisquer compromissos em nome dos
Cotistas Seniores ou Cotistas Subordinados Mezanino.

18.3. Nem a Gestora, tampouco a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior ou
gualquer um de seus respectivos diretores, conselheiros, administradores ou empregados é um
Oficial do Governo ou um agente, representante ou consultor de um Oficial do Governo.

18.4. N&o houve questionamento ou investigacdo governamental, ou acdo real ou iminente
por qualquer pessoa, ou qualquer investigacado interna relacionados a qualquer possivel violagao
das Leis de Combate a Corrupcao Aplicaveis por parte de qualquer membro da Gestora, da
Administradora, e dos Cotistas Subordinados Junior ou de quaisquer de seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados ou agentes.

18.5. A Gestora, a Administradora e cada um dos Cotistas Subordinados Junior adotaram e, a
medida em que o relacionamento continue, continuardo mantendo politicas, procedimentos e
controles internos para a cumprimento de todas as leis e regulamenta¢des aplicaveis nas
jurisdicdes em que estdo localizados ou realizem transa¢des comerciais, relacionadas a san¢des
econbmicas e de combate a lavagem de dinheiro aplicdveis (coletivamente designadas “Leis
AML/OFAC”), na medida em que sejam aplicaveis nos termos das Leis AML/OFAC aplicaveis, e a
Gestora, a Administradora e cada um dos Cotistas Subordinados Junior reconhece que: (i) as Leis
AML/OFAC brasileiras aplicaveis seguem as recomendacdes da Financial Action Task Force
(FATF); e (ii) ha Leis AML/OFAC que se aplicam em relagdo a transacdo, incluindo a Lei n2 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme aditada de tempos em tempos, e a Circular do Banco Central
do Brasil n. 3.461, de 24 de julho de 2009, conforme aditada de tempos em tempos. A Gestora,
a Administradora e cada um dos Cotistas Subordinados Junior se comprometem a seguir os
estatutos, ordens executivas e regulamentos designada (“Programas de Sancdes”) administradas
pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros (“OFAC”) do Departamento do Tesouro dos
EUA.

18.6. Nem a Gestora, a Administradora e cada um dos Cotistas Subordinados Junior, tampouco
guaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes
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se envolveu, se envolve e, na medida em que o relacionamento continue, se envolverd em
guaisquer atividades que possam violar as Leis AML/OFAC aplicaveis.

18.7. Os fundos, patriménio liquido ou outros ativos utilizados na(s) transacdo(des) pela
Gestora, a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior ndo serdo direta ou indiretamente
derivados de atividades que possam infringir as Leis AML / OFAC aplicaveis.

18.8. Nem a Gestora, a Administradora e nem os Cotistas Subordinados Junior, tampouco
guaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes,
utilizardao quaisquer fundos recebidos dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados
Mezanino para qualquer propdsito que viole as Leis AML/OFAC aplicaveis.

18.9. Nem a Gestora, a Administradora e nem os Cotistas Subordinados Junior, tampouco
guaisquer de seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, administradores ou agentes,
é uma pessoa fisica ou juridica indicada na Lista de Cidaddos Especialmente Designados e
Pessoas Bloqueadas (“Lista da OFAC”), a qual estd disponivel no website do Office of Foreign
Assets Control (“OFAC”) do Departamento do Tesouro Norte Americano (U.S. Department of the
Treasury) em http://www.treas.gov/ofac, ou esteja proibida por um Programa de Sanc¢&es da
OFAC e esta afiliada, direta ou indiretamente, controlada ou sob o controle comum de qualquer
pais, territdrio, pessoa fisica ou juridica indicada na Lista da OFAC ou proibida de acordo com os
Programas de San¢des da OFAC.

18.10. A Gestora, a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior ndo sdo instituicdes
financeiras estrangeiras, nem uma pessoa localizada em uma jurisdi¢cao estrangeira que tenha
sido designada pelo Departamento do Tesouro dos EUA como sujeita a quaisquer medidas
especiais impostas a tais instituicdes financeiras e jurisdicdes.

18.11. A Gestora, a Administradora e os Cotistas Subordinados Junior ndo sao bancos de fachada
estrangeiro (foreign shell bank), nem estao sendo usadas para fornecer servicos a um banco de
fachada estrangeiro.

18.12. Todas as transagdes, negociacdes, discussdes e acordos junto aos Cotistas Seniores e
Cotistas Subordinados Mezanino estdo e estardo em total conformidade com as leis e
regulamentos aplicaveis do Brasil.

18.13. N3o obstante o acima exposto, a Gestora, a Administradora os Cotistas Subordinados
Junior, na medida aplicavel a cada um deles nos termos das Leis AML/OFAC aplicaveis, adotam
politicas, procedimentos e requisitos de documentos por escrito criados para cumprir as leis e
regulamentos aplicdveis de Combate a Lavagem de Dinheiro (“AML”) e tais politicas,
procedimentos e requisitos de documentos de AML incluem relatérios de atividades suspeitas
para as autoridades pertinentes e manutencao de registros no minimo por 05 (cinco) anos apds
o término do relacionamento com as partes relacionadas.

18.14. A Gestora, a Administradora e cada um dos Cotistas Subordinados Junior tém a obrigacao
legal de cumprir as leis e os regulamentos no Brasil e em cada outra jurisdicdo na qual tais partes
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realizem negdcios (conforme se aplique) em relacdo as san¢bGes econémicas e financeiras
antiterrorismo da AML, sendo que a Gestora e a Administradora realizaram, na medida aplicavel
a cada um deles nas Leis AML/OFAC aplicaveis, a devida diligéncia “conheca seu cliente” exigida
em relacdo a todos os seus clientes, porém particularmente em relacdo aqueles individuos
associados, seja direta ou indiretamente, com os Direitos Creditdrios e as Cotas de FIDC-NP e a
guaisquer ativos ou fundos relacionados ao Fundo.

18.15. A Gestora, a Administradora e os Cotistas cooperardo entre si, providenciando as
informac0es razoavelmente solicitadas pela Administradora, pela Gestora e/ou pelos Cotistas,
conforme aplicdvel, ao banco ou entidade de bolsa de valores junto a qual a Gestora, a
Administradora e os Cotistas (agindo em tal capacidade) mantenham contas ou solicitem a
abertura de contas.

18.16. Sujeitos a quaisquer restricGes legais, obrigacdes de confidencialidade e questdes que
possam ser legalmente privilegiadas, a Gestora, a Administradora e cada um dos Cotistas
concordam que, no caso em que os Cotistas recebam um inquérito das autoridades policiais ou
reguladoras, a Gestora, a Administradora e os demais Cotistas, conforme aplicével, deverao,
guando for solicitado de modo razodvel pelo respectivo Cotista solicitante, utilizar seus melhores
esforcos (o que, sob nenhuma circunstancia, significa agir em seu detrimento) para auxiliar o
respectivo Cotista a lidar com tal inquérito.

CAPITULO DEZENOVE - DISPOSICOES GERAIS

19.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vdlida nas comunica¢bes entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

19.2. Para fins de célculo do valor das Cotas, “Dia Util” sempre se referira a qualquer dia da
semana que ndo seja sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
os bancos ndo estiverem abertos para negdcios ou o mercado financeiro ndo opere no Brasil.
Para fins de quaisquer pagamentos feitos nos termos do presente, “Dia Util” sempre se referira
a qualquer dia da semana que ndo seja sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por
gualquer motivo, os mercados da B3 ndo estejam abertos para negociacdo. Para os propdsitos
de quaisquer outras disposi¢des aqui, "Dia Util" significa qualquer dia da semana que n3o seja
sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por qualgquer motivo, os bancos ndo
estejam abertos para negdécios ou o mercado financeiro ndo opere onde a sede da(s) parte(s)
gue cumpre uma obrigacao nos termos do Regulamento esteja localizada.

19.3. Osdesentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou da implementacdo do
disposto neste Regulamento serdo solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei
n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, a qual se regerd pelo regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado instituida pela B3. Sem prejuizo, é expressamente admitida a
propositura de medidas cautelares para a obtencdo de liminares para evitar prejuizo ou risco
de prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas cautelares para a
solicitacdo de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apds o inicio
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dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Regulamento, ndo sera considerada
incompativel com as disposi¢cdes deste artigo, nem uma renuncia a tais disposicGes. Para este
fim, fica eleito o foro central do municipio de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir e
resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o
Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

LISTA DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPORAO AS CARTEIRAS DOS FIDC-NP

Direitos Creditdrios Existentes:

Parte

Processo

Crédito objeto da cessdo

Agicam — Agro Inddstria
Camaratuba S.A.

0017906-42.2008.4.01.3400
0017907-27.2008.4.01.3400

Agro Industrial Grande Vale

0017890-88.2008.4.01.3400

Ltda. 0017891-73.2008.4.01.3400
Agro Industrial Marituba 0022412-61.2008.4.01.3400
Ltda. 0022413-46.2008.4.01.3400

Agro Industrial Tabu Ltda.

0017888-21.2008.4.01.3400
0017889-06.2008.4.01.3400
0005289-11.2012.4.01.3400

Agroserra — Cia. Agro
Industrial Serra da Ibiapaba

0017908-12.2008.4.01.3400
0017909-94.2008.4.01.3400

Agrovale — Cia. Agro
Industrial Vale do Curu

0017882-14.2008.4.01.3400
0017883-96.2008.4.01.3400

Laginha Agro Industrial S.A.

0000975-08.2001.4.01.3400
0006429-70.2018.4.01.3400
0001521-43.2013.4.01.3400

Borborema Agro Industrial
Ltda.

0017886-51.2008.4.01.3400
0017887-36.2008.4.01.3400

Usina Caeté S.A.
Usina Cansancgao de Sinimbu
S.A.
Usinas Reunidas Seresta S.A.

0000699-74.2001.4.01.3400

Camacari Agro Industrial

0022410-91.2008.4.01.3400

Ltda. 0022411-76.2008.4.01.3400
Central Agucareira Santo 0022395-25.2008.4.01.3400
Antonio S.A. 0022396-10.2008.4.01.3400
Central Paulista Agucar e
Alcool Ltda.

Usina Central do Parana S.A.
Agricultura, Industria e
Comércio
Industrial Malvina S.A.

0016675-97.1996.4.01.3400
0001367-59.2012.4.01.3400

Cia. Agucareira Central
Sumauma

0022397-92.2008.4.01.3400
0022398-77.2008.4.01.3400

Cia. Agucareira Norte de
Alagoas

0022406-54.2008.4.01.3400
0022407-39.2008.4.01.3400

Cia. Agro Industrial Santa
Helena

0017910-79.2008.4.01.3400
0017911-64.2008.4.01.3400

Cia. Agroindustrial Nossa
Senhora do Carmo

0017892-58.2008.4.01.3400
0017893-43.2008.4.01.3400

Destilaria Jacuipe S.A.

0017900-35.2008.4.01.3400
0017901-20.2008.4.01.3400

Destilaria Miriri S.A.

0017914-19.2008.4.01.3400
0017915-04.2008.4.01.3400

Pessoa de Mello IndUstria e

0022400-47.2008.4.01.3400

Honorarios contratuais de Roberto Rosas e
Manoel Enildo Lins e honordérios
sucumbenciais fixados em beneficio dos
mesmos na fase de conhecimento.
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Comeércio S.A.

0022401-32.2008.4.01.3400

Usina Santana S.A.
Cia. Agucareira Usina Joao
de Deus
Usina Bititinga S.A.

0026103-20.2007.4.01.3400
0024159-41.2011.4.01.3400

Sociedade Brasileira
Refinadora de Acucar Ltda.

0017899-50.2008.4.01.3400

Una Agro Industrial Ltda.

0022408-24.2008.4.01.3400
0022409-09.2008.4.01.3400

Usina Bom Jesus S.A.

0017904-72.2008.4.01.3400

Cia. Agucareira Usina
Capricho

0017912-49.2008.4.01.3400
0017913-34.2008.4.01.3400

Usina Catende S.A.

0022404-84.2008.4.01.3400
0022405-69.2008.4.01.3400

S.A. Ledo Irmados Aclcar e
Alcool

S.A. Usina Coruripe Agucar
e Alcool

0031661-46.2002.4.01.3400
0021305-84.2005.4.013400

Usina Frei Caneca S.A.

0017897-80.2008.4.01.3400
0017898-65.2008.4.01.3400

Usina Manoel Costa Filho
S.A.

0022402-17.2008.4.01.3400
0022434-22.2008.4.01.3400

Usina Massauassu S.A.

0017884-81.2008.4.01.3400
0017885-66.2008.4.01.3400

Usina Santa Clotilde S.A.
Usina Sao Simedo S.A.
Agucar e Alcool
Usina Serra Grande S.A.

0000976-90.2001.4.01.3400
0023265-80.2002.4.01.3400
0068344-14.2013.4.01.0000

Usina Santa Maria S.A.

0022399-62.2008.4.01.3400
1005966-92.2019.4.01.0000

Companhia Usina S3o Jodo

0017902-05.2008.4.01.3400
0017903-87.2008.4.01.3400

Cia. Industrial Vale do
Camaragibe
Agroindustrial Sdo Gongalo

0016116-38.1999.4.01.3400
0031841-62.2002.4.01.3400

Companhia Agucareira Vale
do Ceard Mirim

0017894-28.2008.4.01.3400
0017895-13.2008.4.01.3400

Triunfo Agro Industrial S.A.
Usina Cachoeira S.A.

0002393-49.1999.4.01.3400

Honorarios contratuais de Manoel Enildo
Lins e honorarios sucumbenciais fixados em
seu beneficio na fase de conhecimento.

Cooperativa de Produtores

de Cana-de-Acucar, Agucar

e Alcool do Estado de S3o
Paulo - COPERSUCAR

0014409-69.1998.4.01.3400

Debéntures simples objeto da segunda e da
guarta emissdes de debéntures simples da
U.S.J. — Acticar e Alcool S.A. e direitos de
crédito que assistem a Amalia Agro
Industrial, em face da Copersucar, em
decorréncia da acdo judicial.

Novos Direitos Creditorios:

Parte

Processo

Crédito objeto da cessao
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Whirlpool S.A.

0016597-45.1992.4.01.3400

Precatdrios n.2 0367141-19.2018.4.01.9198
e 0367140-34.2018.4.01.9198.
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ANEXO Il
EXEMPLO DO CALCULO DA CASCATA DE DISTRIBUICAO

Hipdteses do Exemplo:

1) Nimeros Indice do IPCA a partir de jun/19 s&o hipotéticos

2) Numeros Indice do IPCA séo publicados sempre no quinto dia corrido do més seguinte ao més de referéncia.
3) Taxa CDI constante e igual a 6,5% a.a. por todo o periodo

Remuneracéo

Remuneracao Limite IPCA + 17,5%

Remuneracao Cotas Sénior CDI + 5,25%

Remuneracao Cotas Mez A CDI + 7,25%

Integralizacdo Inicial % Valor
Senior 40% 464,40
Mez A 35% 406,35
Mez B 25% 290,25
Total 1.161,00

25-jul-19 10-set-20  10-mai-21 7-dez-21

Disponibilidade de Amortizagdo (Hipotético) -500 -300 -400 -750 -800
Vbase (L) 1.161,0 1.161,0 951,5 784,8 481,6

IPCA Inicial 5.226,6 5.226,6 5.445,2 5.589,4 5.718,8 5.832,0
IPCA Final 5.226,6 5.445,2 5.589,4 5.718,8 5.832,0 5.889,5
DU - 285 164 146 144 a7
Remuneracao Limite Sen. e Mez. 1.161,0 1.451,5 1.084,8 881,6 538,6 -
Amortizacdo -500,0 -300,0 -400,0 -538,6 -
Fluxo Remuneracgao Limite - 500,0 300,0 400,0 538,6 -
Prémio Bruto - - - - 211,40 800,00
Taxa de Performance (9%) - - - - -19,03 -72,00
Prémio Liquido - - - - 192,38 728,00
10,9890% do Prémio Liquido - - - - 21,1 80,0
Fluxo Limite Cotas Senior e Mez. - 500,0 300,0 400,0 559,7 80,0
Fluxo Disponivel Senior, Mez A e B 500,0 300,0 400,0 559,7 80,0
Vbase 464,4 464,4 28,4

DU - 285 164 146 144 a7
Remuneracao Cotas Séniores 464,4 528,4 30,6 - - -
Amortizacdo - -500,0 -30,6 - - -
Fluxo Cotas Séniores - 500,0 30,6 - - -
Fluxo Disponivel para Mez A e B - 269,4 400,0 559,7 80,0
Vbase Mez A 406,4 406,4 472,3 245,6

DU - 285 164 146 144 a7
Remuneracao Mez A 406,4 472,3 515,0 265,2 - -
Amortizacdo - - -269,4 -265,2 - -
Fluxo Cotas Mez A - - 269,4 265,2 - -
Fluxo Disponivel para Mez B - - - 134,8 559,7 80,0
Fluxo Cotas Mez B - 134,8 559,7 80,0

Cotas Subordinadas Junior
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89,0110% do Prémio Liquido - - - - 171,2 648,0
Fluxo Cotas Junior - - - - 171,2 648,0
indice IPCA* 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Janeiro 4.930,72 5.116,93
Fevereiro 4.946,50 5.138,93
Marco 4.950,95 5.177,47
Abril 4.961,84 5.206,98
Maio 4.981,69 521375
Junho 5.044,46
Julho 5.061,11
Agosto 5.056,56
Setembro 5.080,83
Qutubro 5.103,69
Novembro 5.092,97
Dezembro 5.100,61
Feriados
1-Jan-19 1-Jan-20 1-Jan-21 1-Jan-22
4-Mar-19 24-Fev-20 15-Fev-21 28-Fev-22
5-Mar-19 25-Fev-20 16-Fev-21 1-Mar-22
19-Abr-19 10-Abr-20 2-Abr-21 15-Abr-22
21-Abr-19 21-Abr-20 21-Abr-21 21-Abr-22
1-Mai-19 1-Mai-20 1-Mai-21 1-Mai-22
20-Jun-19 11-Jun-20 3-Jun-21 16-Jun-22
7-Set-19 7-Set-20 7-Set-21 7-Set-22
12-Out-19 12-Out-20 12-Out-21 12-Out-22
2-Nov-19 2-Nov-20 2-Nov-21 2-Nov-22
15-Nov-19 15-Nov-20 15-Nov-21 15-Nov-22
25-Dez-19 25-Dez-20 25-Dez-21 25-Dez-22

*Numero Indice IPCA incluem a inflagdo do més corrente. Portanto, ele é um indice fim de més. Por exemplo, o indice de Ago/20

deve ser usado como o IPCA Final da amortizacdo de 20/Set/2020 do exemplo acima.
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