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JER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N2 44.395.147/0001-01

JER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela Resolu¢do do
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instru¢cdo CVM n2 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, serd
regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressoes
iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terao os significados a elas
atribuidos no Anexo |, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais serdo
aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

1 OBJETO, PUBLICO ALVO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

11 O JER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ¢ destinado a
Investidores Autorizados e tem por objeto a aquisicdo de Ativos.

12, O patrimoénio do Fundo é formado por duas classes de Cotas, denominadas Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, e seus direitos, caracteristicas, condicGes de emissdo,
subscricdo, integralizacao, remuneragdo e amortizacdo, estao descritos nas Cladusulas 15, 16 e
17, deste Regulamento.

13. Cada emissdo, ou série de cada emissdao, de Cotas devera ser, necessariamente,
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, a qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informacdes:

(i) quantidade minima e maxima de Cotas a serem emitidas;

(i) valor da emissao;

(iii) classe de cota; e

(iv) data da emissdo

14. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas da Oferta Inicial ndo serdo objeto de

classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do artigo 23-A da
Instrugdo CVM n2356/01, em virtude de cada uma das referidas classes serem destinadas a
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um Unico cotista ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.

(4

y)

15. Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC n.2 08, de
23 de maio de 2019”, o Fundo é classificado como “Multicarteira — Outros”.

16. O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores, diretos ou indiretos, que ndo
estejam dispostos a correr riscos inerentes ao investimento no Fundo e nos Ativos, em
especial nos Direitos Creditorios, conforme indicados no presente Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas: (i) ao término do prazo de duragdo do Fundo; (ii) em virtude de
sua liguidacdo antecipada; ou (iii) na data em que for realizada a amortizacdo integral das
Cotas, nos termos deste Regulamento, observado que a amortizacdo das Cotas Subordinadas
estd subordinada a amortizacdo das Cotas Seniores, conforme disposto no presente
Regulamento.

3. PRAZO DEDURAGAO

31 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado
antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento, observado o
prazo determinado das Cotas, conforme aplicavel.

4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA
41. O Fundo sera administrado pela Administradora.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E  RESPONSABILIDADES DA  INSTITUICAO
ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas na presente Clausula, neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Ativos, assumindo a obrigacdo de aplicar em sua
administracdo os principios técnicos recomenddveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus proprios negécios, sempre no
Unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

52 Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
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)] atuar como representante do Fundo, inclusive na celebra¢cdo de documentos e na
contratagao de prestadores de servigos, nas matérias que estejam exclusivamente sob sua
competéncia, nos termos da regulacdo aplicavel, observado que a Gestora podera, por conta
e ordem do fundo, atuar como sua representante em quaisquer matérias relacionadas ao
investimento e/ou desinvestimento em Ativos, inclusive na celebracdo de documentos e na
tomada de decisGes quanto ao exercicio de direito de voto pelo Fundo em relagdo a seus
Ativos, nos termos estabelecidos neste Regulamento, principalmente no que diz respeito ao
item “(ix)” da Clausula 20.1 deste Regulamento;

(i) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, e desde que acordado expressa e
previamente com a Gestora, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios:
(a) a cobranca dos Ativos; (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e
(c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(i) desde que acordado expressamente com a Gestora, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou

de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos Ativos;

(iv) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

V) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

(Vi) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas a Gestora e ao Custodiante;

(vi) registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteracbes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), na pagina da CVM na rede mundial de computadores e/ou em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente, conforme aplicavel,
(viii) manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

(ii) o registro dos Cotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Cotistas;
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(v) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§3° e 49, da Instrugdo
CVM n2 356/01;

(vi) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
(vii)  osrelatérios do Auditor Independente; e

(viii)  este Regulamento, alterando-o em razao de delibera¢Ges da Assembleia Geral,
bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacdo a legislagdo
em vigor e/ou cumprimento de determinac¢desda CVM, devendo, nestes dois ultimos
casos, providenciar a divulgacdo das alteragdes aos Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da data de sua ocorréncia.

() receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

(x) entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento;

(xd) cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacgdes
e da taxa de administracao praticada;

(o) providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo e manté-lo a disposicdo
da CVM;

(il divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

(>dv) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(o) fornecer aos Cotistas, anualmente, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na Instrucgdo CVM n? 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a Administradora e o Fundo;

(i)  convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel;
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(wii)  no caso de intervengao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos para outra conta de depdsito de
titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir pela contratacdo de novo
custodiante, se for o caso, ou pela liquidacdo do Fundo;

(xx) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo responsavel apontado para verificacdo, da
obrigacao de validar os Direitos Creditérios em relacdo as condicdes a serem observadas para
que uma cessao de Direitos Creditérios ao Fundo possa ser formalizada, conforme previstos
na Clausula 12.1 deste Regulamento, quando for o caso;

(x) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(o) disponibilizar em sua pdagina na rede mundial de computadores: (a) quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto (1) em relagdo a
informacdes divulgadas a prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacgdes sejam
necessarias a execucdo de suas atividades; (2) em relagao a informacdées divulgadas a érgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem atender solicitacGes legais,
regulamentares ou estatutdrias; e (3) informacdes sigilosas e confidenciais relativas aos
Cedentes e respectivos devedores dos Direitos Creditdrios; e (b) as regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, relativos a verificacgdo do efetivo
cumprimento das obrigacOes atribuidas aos prestadores de servicos eventualmente contratos
pelo Fundo, conforme permitido nos termos deste Regulamento, inclusive em caso de
contratacdo de agente de cobranca de direitos creditdrios inadimplidos;

(o) realizar suas atividades em conformidade com as disposi¢cdes previstas no Cdodigo
ANBIMA e com a regulacdo em vigor especifica, no que aplicavel a fundos de investimento em
direitos creditorios;

(i)  disponibilizar o informativo mensal em sua pagina na internet, nos termos do artigo
12 do Anexo Il do Codigo ANBIMA; e

(odv)  diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatorios relativos as
operacoes do Fundo sejam tratadas tempestivamente.

53. E vedado a Administradora:

(0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;
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(i) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

54. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

(ii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;
v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;
(vi) vender Cotas a prestacao;

(vii) vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) prometer, por meio de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, retiradas ou rendimentos, com base no seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no mercado financeiro;

() delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no inciso Il do
artigo 39 da Instrugdo CVM n? 356/01 e na Clausula 10.3.1 deste Regulamento;

() obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacGes realizadas em mercados de
derivativos; e
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(i) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Ativos, exceto quando se tratar
de sua utilizacdo destes como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de
derivativos.

55. A Administradora declara que, no exercicio de suas fun¢bes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e na eventual cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo.

6. TAXA DE ADMINISTRAGAO

6.1 N3o serdo devidas, pelo Fundo, remuneragdes pelos servicos de administracao,
escrituracdo, distribuicdo, controladoria, custédia e gestdo dos ativos do Fundo.

6.2 Sera devida a Administradora uma remuneragdo equivalente a R$1.000,00 (mil reais)
por todas as assembleias gerais extraordindrias de Cotistas do Fundo. Para fins de
esclarecimento, a realizacdo de assembleias gerais extraordinarias de Cotistas do Fundo que
sejam fundos de investimento administrados pela Administradora estardo incluidas na
remunerac¢ao acima prevista.

63. N3o serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

71 A Administradora e/ou a Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas ou por correio eletrénico, podem renunciar, respectivamente, a
administracdo e/ou a gestdo do Fundo, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagdao do Fundo.

7.1.1. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo pela Administradora.

7.1.2. Na hipédtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacdo total do Fundo, observado que, neste
caso, a amortizacdo total ou parcial das Cotas Subordinadas esta subordinado ao resgate das
Cotas Seniores.
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72, A Assembleia Geral também podera deliberar pela substituicdo da Administradora,
devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razGes e os motivos da solicitagado de
substituicdo da Administradora; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e
remuneracao de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
da legislacdo aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

73. Na hipdtese de deliberagdo pela Assembleia Geral da substituicdo da Administradora,
observado o disposto na Cldusula 20.6 deste Regulamento, a Administradora devera
permanecer no exercicio regular de suas funcGes pelo menor prazo entre: (i) 30 (trinta) dias,
prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez; ou (ii) até que seja contratada outra
Administradora.

74. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solugao de continuidade, os deveres e obrigagdes da Administradora, bem como
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

75. A Administradora e/ou a Gestora, caso renunciem ou caso seja deliberada a sua
substituicdo pela Assembleia Geral, comprometem-se a permanecer no exercicio regular de
suas fungdes até a nomeacgao de sua substituta, observados os prazos previstos pelos Artigos
7.1.1 e 7.3 deste Regulamento. Nao obstante, caso a Assembleia Geral: (i) ndo nomeie
instituicdo habilitada para substituir a Administradora ou Gestora, conforme o caso; ou (ii) ndo
obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo destas ou a liquidagao
antecipada do Fundo, a Administradora procedera a liquidagdao automatica do Fundo, sem
necessidade de aprovacdo dos cotistas, dentro do prazo de até 90 (noventa) dias contados da
data estabelecida para a realizagdao da Assembleia Geral, salvo na hipétese de nomeacgdo de
administrador temporario pela CVM.

76. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdao do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. CONTRATAGAO DE TERCEIROS
81l A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor

responsavel, contratar servicos de:
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(i Consultor Especializado, que objetive dar suporte e subsidiar a si e, se for o caso, a
Gestora, em suas atividades de andlise e selegao de Direitos Creditérios e demais ativos para
integrarem a carteira do Fundo;

(ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o
disposto na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobilidrios;

(i) custddia, prestada por instituicdo credenciada na CVM para o desempenho dessa
atividade; e

(iv) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos creditérios
inadimplidos.

82 As obrigacdes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo e neste
Regulamento. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos
Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou
especiais de interesse do Fundo, conforme o caso, podendo representar o Fundo para todos
os atos referentes ao exercicio da funcdo de gestao dos Ativos.

8.2.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto e podera ser consultada
em sua versao completa no website da Gestora:
https://www.jiveinvestments.com/compliance.

83. Os servicos de gestdo dos ativos integrantes do patriménio do Fundo e atividades
relacionadas a esse servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuarad a ter, durante
toda a vigéncia do Fundo, competéncia para realizar todos os atos necessarios para gerir o
patrimonio do Fundo, inclusive no que se refere a representacdo do Fundo para adquirir,
alienar, locar, arrendar e exercer todos os demais direitos inerentes aos Ativos integrantes do
patrimonio do Fundo, podendo praticar todos os atos necessarios para tanto.

84. Conforme o artigo 1.368-D do Coddigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos
prestadores de servigcos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, entre outros, com relacdo aos atos por eles praticados a partir da data do inicio
da vigéncia do referido dispositivo legal, ficara limitada, perante o Fundo e entre si, ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o
Fundo.
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9. SERVICO DE CUSTODIA

(4

9l O exercicio da atividade de custddia, bem como a prestacao de servicos de escrituracao
do Fundo, caberd ao Custodiante.

92 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
atribuicdes estabelecidas na Instrucdo CVM n2 356/01 e demais disposicdes regulamentares
aplicaveis:

(i) validar os Direitos Creditérios de acordo com o Critério de Elegibilidade estabelecido
neste Regulamento;

(ii) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, verificar, trimestralmente, a documentac¢do que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;

(iv) realizar a liquidacado fisica e financeira relativa aos Direitos Creditdrios, observadas as
instrucOes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento e
no respectivo Documento de Aquisi¢cdo, conforme o caso;

(v) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente e érgdos reguladores; e

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios e/ou aos Outros Ativos, depositando os valores
recebidos diretamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo ou conta vinculada
(escrow account), aberta em instituicGes financeiras previamente aprovadas pela Gestora.

93. A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada de forma
individualizada e integral nos termos do §14 do Artigo 38 da Instrucdo CVM n2356/01. Sem
prejuizo do disposto neste Artigo, o Custodiante devera verificar trimestralmente a
documentac¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos e substituidos no
referido trimestre.

94. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora podera
contratar outro Custodiante.
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9.4.1. Aplicam-se aos procedimentos de substituicdo e renuncia do Custodiante, no que
couber, as disposicdes sobre a substituicdo da Administradora.

95. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fung¢Ges a este atribuidas nos
termos deste Regulamento e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante
devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo
de até 60 (sessenta) dias contado do envio a Administradora de comunicagdo, por escrito,
informando-a de sua rendncia.

96. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar prestadores de
servigo para: (i) a verificagao de lastro dos Direitos Creditdrios referida no inciso (ii) da Clausula
9.2 deste Regulamento; e (ii) para guarda da documentacao de que tratam os incisos (v) e (vi)
da Clausula 9.2 deste Regulamento, observados os termos e condicbes da legislacdo
especifica.

9.6.1. Aplicam-se aos prestadores de servicos de que trata a Clausula 9.2 as restricbes da
Instrucdo CVM n2 356/01 para operagdes com partes relacionadas.

97. O Custodiante disp0e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que Ihe permitirdo o efetivo controle dos terceiros habilitados contratados para a
custédia fisica dos Documentos Comprobatérios e a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdrios, no que diz respeito a conservacdio e movimentacdo dos Documentos
Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento das obrigacdes
nos termos deste Regulamento e dos contratos a serem firmados com tais prestadores de
Servicos.

9.7.1. A Administradora poderd contratar terceiros, inclusive os respectivos Cedentes de
Direitos Creditorios, para prestar ao Fundo os servicos de cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos. Ndo caberd aos agentes de cobranca, em nenhuma hipdtese, o
recebimento de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos de
titularidade do Fundo, que deverdo ser pagos diretamente em conta corrente especifica para
tal finalidade em nome do Fundo pelos respectivosdevedores.

9.7.2. Os terceiros contratados na forma na Clausula 9.6 deste Regulamento deverdao manter
disponiveis para a Administradora a documentacdo e as informacdes que comprovem a
aderéncia de suas praticas de cobranca as regras e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

9.7.3. A Administradora poderd, a qualquer tempo, solicitar a apresentacdo dos documentos
e informagGes mencionados na Clausula 9.7.1 deste Regulamento, sendo que o prestador de
servicos devera disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
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referida solicitacdo.
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y)

9.7.4. Caso a Administradora verifique qualquer irregularidade na conducao, pelo prestador
de servicos, de suas atividades de cobranca de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos,
deverad solicitar a imediata regularizacdo de referidas atividades, de acordo com o disposto
neste Regulamento e no instrumento que formalizou a contratacdo do agente cobrador
terceirizado, assim como, quando for o caso, no Documento de Aquisicdo, sem prejuizo da
adogao das demais medidas cabiveis pela Administradora.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

101. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valoriza¢do de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de Direitos Creditdrios.
Observados os limites de concentragdo estabelecidos neste Regulamento e na Instrugao CVM
356, o Fundo podera também aplicar seus recursos em Outros Ativos.

102. Observado o disposto no artigo 40 da Instru¢do CVM n2 356/01, o Fundo devera, em
até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, alocar no minimo 50% (cinquenta
por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos Creditérios, observada a possibilidade de
prorrogacdo no prazo previsto na regulacao.

103. O Fundo podera realizar quaisquer aquisicGes de Direitos Creditdrios Adicionais, a
exclusivo critério da Gestora, desde que observado o Critério de Elegibilidade e as demais
disposi¢cdes deste Regulamento.

10.3.1. A Gestora poderad, por ordem e conta do Fundo, celebrar os Documentos de Aquisido.
Ndo ha requisito ou modelo para os Documentos de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios que
serdo adquiridos ou subscritos pelo Fundo. Os Documentos de Aquisicao poderdo estabelecer
termos e condig¢des diversos, de acordo com a natureza especifica de cada Direito Creditdrio,
respeitados o objetivo e a politica de investimento do Fundo, e os demais termos e condicdes
previstos neste Regulamento.

104. O Fundo pode manter o remanescente de seu Patrimonio Liquido em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo exclusivamente nos Outros Ativos.

105. Na Data da Integralizac¢do Inicial, o Fundo devera constituir Reserva para Despesas, a
ser definida pela Gestora, observado o valor minimo correspondente a previsdo de despesas
para 3 (trés) meses subsequentes. A Reserva para Despesas deverd ser constituida em
Disponibilidades e podera ser utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas do
Fundo.
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106. O Fundo podera contratar quaisquer operacdes para a composicao da sua carteira em
que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que
prestam servigos para o Fundo, desde que sejam operagdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

(4

107.  Evedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao Consultor Especializado, ou
partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

108. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdao desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os Documentos Comprobatoérios
deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro contratado, nos termos deste
Regulamento e da legislagao aplicavel.

109. ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO
LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

1010. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO CONSULTOR ESPECIALIZADO OU DO FGC. ALEM DISSO,
O FUNDO PODERA REALIZAR APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A
TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO. ESSAS APLICAGOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE
OUTRAS, NA AQUISICAO DE ATIVOS QUE PODERAO TER RENTABILIDADE INFERIOR A
ESPERADA PELA GESTORA. TAIS RISCOS ESTAO DESCRITOS PORMENORIZADAMENTE NO
CAPITULO 14 DESTE REGULAMENTO, QUE DEVE SER LIDA CUIDADOSAMENTE PELO
INVESTIDOR ANTES DA AQUISICAO DE COTAS.

1011. E facultado ao Fundo:
(i) realizar operacdes compromissadas;

(ii) realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas. Para efeito do disposto neste inciso (ii): (a) as
operacdOes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias
e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) devem ser
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considerados, para efeito de calculo de patrimonio liquido do fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagao de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutenc¢ao de posi¢des em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacgdes.

1012. O Fundo ndo podera realizar:

(i) aquisi¢cao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento de
renda varidvel ou atrelados a variagdao cambial, exceto por derivativos, nos termos previstos
neste Regulamento e na regulamentag¢ao em vigor; e

(ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdao anterior do mesmo
ativo.

1013. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e as respectivas
partes relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade e validade dos Ativos que sejam adquiridos pelo Fundo, bem como
pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigacoes
previstas na Instrugdo CVM n? 356/01. N3o obstante, tal previsdo ndo exclui a
responsabilidade da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado e do Custodiante
em sua qualidade de prestadores de servicos do Fundo, nos termos estabelecidos pela
Instrugdo CVM n? 356/01.

1014. Sem prejuizo da politica de investimento prevista neste Regulamento, poderdo,
eventualmente, compor a carteira de investimento do Fundo, imdveis (ou direitos reais
relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens mdveis em
geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Outros Ativos (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacdo dos Direitos Creditorios, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussido
de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de
bem penhorado pelo Fundo; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo
Civil Brasileiro.

10.14.1. No caso da Clausula 10.14 deste Regulamento, a Gestora e o Consultor
Especializado, conforme aplicavel, envidardo seus melhores esforcos para liquidar os Ativos
Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatdrio que demonstre os
seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados;
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10.14.2. Considerando que o Fundo passard a ser proprietario dos Ativos Recuperados
com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento
nos Ativos, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados

(4

y)

em nome do Fundo nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro deverda ser feito em nome da Administradora, na qualidade de
administradora e proprietdria fiducidria dos Ativos que compdem o Patrimdnio Liquido,
ficando averbado que os Ativos Recuperados: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii)
ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos
de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

10.14.3. Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados ndao serao, sob
qgualquer hipo6tese, adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que
serdo de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacao
de que trata a Clausula 10.13 deste Regulamento, ndo devendo, portanto, serem
contabilizados para fins de enquadramento do Fundo.

1015. Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisi¢ao, de tempos em
tempos, de direitos creditérios originados por Cedentes distintos, e de que cada Direito
Creditério podera ter processos de origem e politicas de concessao de créditos distintas, este
Regulamento ndo dispde sobre politica de concessdo de crédito aplicavel aos Direitos
Creditorios.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

111 Além dos Outros Ativos, o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) deverdo ter como devedores pessoas fisicas ou juridicas; e

(ii) cuja aquisicdo ou subscricdo seja formalizada por meio da celebragdao do
respectivo Documento de Aquisi¢ao.

112. Oenquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado
e validado pelo Custodiante, na respectiva data de aquisicdo de cada Direito Creditério pelo
Fundo.

11.2.1. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio em relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo ou subscricdo pelo
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Fundo, ndo obrigard o Fundo a realizar a alienacdo do Direito Creditdrio em questao,
nem dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado, o agente de
cobranga eventualmente contratado nos termos deste Regulamento, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa grave
ou dolo.

12. CONDICOES DE CESSAO

121.  Os Direitos Creditérios deverdo, como condicdo de cessdao a serem verificadas pela
Gestora, atender aos seguintes requisitos:

@i) estar enquadrados na politica de investimentos e nos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento; e

(ii) ser cedidos através de Documentos de Aquisicdo assinados pelas partes.
13. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

131. O Fundo poder3d, a exclusivo critario da Gestora, contratar o Consultor Especializado
para atuar como empresa prestadora dos servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditorios e supervisao da cobranga judicial de tais Direitos Creditorios, se for o caso.

132.  Se for o caso, serdo definidos em contrato especifico, a ser celebrado entre o Fundo e
o Consultor Especializado, os termos e condi¢gdes dos servigos prestados pelo Consultor
Especializado, inclusive suas responsabilidades especificas perante o Fundo e a
Administradora. A remunerag¢dao do Consultor Especializado pelos servicos prestados na
cobranga dos Direitos Creditérios sera baseada no efetivo custo operacional do Consultor
Especializado.

14. FATORES DERISCO

141. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdao da liquidez e alteragGes na
politica de crédito, econ6mica e fiscal, bem como em razido de alteracdes na regulamentacao
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sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos precos
poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

14.2.2. Alteragdo da Politica Econémica - O Fundo e os Ativos estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacgdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras.
O Fundo e seus Ativos podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo;
(iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econGmica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicdo financeira devedores e a liquidacdo dos Ativos, podendo impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os Ativos estdao sujeitos a
oscilagcdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econ6micas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacbes de precos dos Ativos poderdo ocorrer
também em funcdo de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos sem que haja
mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagGes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

14.2.3. COVID-19 — A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu avanco, governos ao redor
do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao,
total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e
servicos relativos a cartorios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como
ao desenvolvimento de determinadas atividades economicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticGes publicas. Adicionalmente, os governos
tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango da
pandemia.
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Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em
especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugdo no nivel de atividade econémica; (ii)
desvalorizagdo cambial; (iii) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou
brasileiro; e (iv) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo
aqueles que ndo sdo eletronicos.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos
direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou
de outras condic¢Ges especificas.

Os institutos de caso fortuito, for¢ca maior e teoria da imprevisado, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber
os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢Ges originalmente
contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos
ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais, em face dos Ativos. Se esta
alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, os Ativos poderao sofrer altera¢des no conteldo, prazo ou exigibilidade, das
prestacGes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos por eles investidos, em
comparagdao com o prazo, o pre¢o e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a
extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento do Cotista.

143. Risco de Crédito

Gerais

14.3.1. Risco de Concentracdo em Titulos Publicos — E permitido ao Fundo adquirir e manter
em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem
por cento) de Ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou emitidos pelo BACEN. Posteriormente
aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos titulos poderd representar até
50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer
motivo, o Tesouro Nacional ou o BACEN ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o
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Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

14.3.2. Fatores Macroeconémicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdao da moeda e mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicagdes. Ainda, como o Fundo investird diretamente em
direitos creditérios que dependerdo da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo
de rendimentos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas, referidos direitos creditdrios
podem ter o perfil de crédito privado. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratdria, parcelamento,
prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento de tais direitos creditdrios,
hipétese na qual serdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo dos direitos
creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo, podendo provocar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

14.3.3. Risco das Aplicagées de Longo Prazo — O Fundo poderd investir em Ativos de longo
prazo para os fins da regulamentacdo tributaria em vigor. A manutencao de titulos longos na
carteirs do Fundo pode causar volatilidade no valor das Cotas em alguns momentos, podendo,
inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

14.3.4. Risco de Descasamento de Taxas de Juros - Mudancgas nas condicdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de
juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao
dos créditos.

Especificos dos Direitos Creditdrios

14.3.5. Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigacGes previstas nos Direitos
Creditdrios esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de
honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao
sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca implementadas pela Gestora.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Direitos
Creditdrios e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condig¢des, o insucesso das
estratégias de cobranca, assim como altera¢Ses nas condi¢cdes econOmicas, setoriais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez de tais ativos.
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14.3.6. Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade — Nao obstante a verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
inteiramente da situacdo econdmico-financeira dos respectivos devedores ou originadores. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante ndo constitui garantia de
adimpléncia dos originadores ou devedores.

14.3.7. Risco de divergéncia e/ou alteragdo na interpretagdo do Judicidrio quanto aos fatos e
fundamentos juridicos - Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra,
vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito
debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos
Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducao
e pelo julgamento dos processos envolvendo os Direitos Creditdrios, sigam eventuais
entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser
interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos
inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que o Fundo obterd resultados
favoraveis em tais demandas. Isso podera acarretar em perdas para o Fundo e seu Cotista, ou
prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pela Gestora em razdo da
necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos
processos envolvendo os Direitos Creditérios.

14.3.8. Risco de execu¢do das garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperagdo,
conforme o caso, dos Direitos Creditdrios poderdo envolver a execu¢do ou cobranca judicial
dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugdo de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas. Ainda, hd o risco de o juizo responsdvel pela avaliacdo da execucao
da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor. Ainda, na hipétese
de faléncia do garantidor, o Fundo, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido
de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a
concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, o Fundo ficara
impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma tempordria, de obter recursos a partir
da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢cdes desejados, que muitas
vezes é o mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicao
do ativo. Esse fator pode prejudicar o pagamento de amortiza¢ao aos Cotistas, nos valores e
prazos estimados e, consequentemente, o desempenho do Fundo e o rendimento das Cotas.

14.3.9. Risco de Cedentes, originadores e/ou devedores em processo de faléncia ou de
recuperac¢do judicial ou extrajudicial — O Fundo podera ser afetado caso os Cedentes, os
originadores e/ou os devedores requeiram, ou tenham requerido contra si, pedido de faléncia
ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Empresas em processo de faléncia ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial apresentam situacao financeira instavel e um maior risco
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de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo esta sujeito ao risco
de questionamento da cessdo dos Direitos Creditorios no ambito da faléncia ou da
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos Cedentes.

14.3.10. Risco Relacionado ao Ndo Registro dos Contratos de CessGo em Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada contrato de cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo deverdo ser registradas em cartorios de registro de titulos e documentos
dos domicilios do Fundo e do respectivo Cedente. O registro de operacdes de cessdo de
crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente
celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagao
previamente registrada prevalega. A eventual auséncia de registro podera representar risco
ao Fundo em relagdo a Direitos Creditdrios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondario. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Consultor Especializado ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos
pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios pela falta de
registro dos respectivos contratos de cessdo nos competentes cartérios de registro de titulos
e documentos, exceto no caso de comprovada culpa grave ou dolo.

14.3.11. Risco de cobranca de taxas de juros contratadas - O Poder Judiciario brasileiro
tem proferido decisbes no sentido de que, quando hd cessdo de crédito por instituicbes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros por eles cobrados
estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulagdo de juros superiores ao dobro da
taxa legal em contratos celebrados por instituicGes ndo financeiras. Nestas decisoes, afirma-
se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima
da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndao define
expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cédigo Civil Brasileiro,
podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em
vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca
de juros remuneratérios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo
Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser questionada com base no argumento de que os
fundos de investimento ndo sao instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
conforme decisGes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos
Creditdrios, conforme aplicavel, pelo Fundo esta, de fato, sujeita as disposicées da Lei da
Usura e do artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca dos Direitos
Creditdrios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente
reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

14.3.12. Risco de decisbes em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses
do Fundo - E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja classificacio, em um cendrio
de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja
porque sua posicdo é minoritdria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade
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de seu crédito é inferior a de outros habilitados no dmbito do procedimento de insolvéncia.
Na primeira situagdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberagdo, ou se abstenha,
o Fundo serd vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante, com
possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisOes vinculantes aos participantes de
determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacdo ou reducdo de garantias,
reperfilamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condi¢bes de pagamento,
conforme previstos em plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores
e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados créditos
pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de recuperagao de seu investimento estender-
se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a
satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo
recebimento. Tais situagdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua
rentabilidade, bem como para os Cotistas.

14.3.13. Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados — O Fundo pode vir a
ser proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia de seus esforcos para
recuperacdo de Direitos Creditorios, de forma que ndo ha garantias de que a Gestora ou o
Consultor Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora,
a Administradora, o Consultor Especializado e o Custodiante ndo responderdo pelos prejuizos
sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de realizacdo ou pela realizagdo por
valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

14.3.14. Riscos Decorrentes de Investimento em Ativos de Crédito Privado — O Fundo
pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em Ativos de crédito privado. Portanto, esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial dos emissores, devedores e/ou garantidores responsaveis pelos Ativos.

14.3.15. Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade — O Fundo adquirird apenas
Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade. A
verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera feita na respectiva Data de
Aquisicdo, nos termos do presente Regulamento. Na hipotese de, apds a sua aquisigao ou
subscricdo pelo Fundo, os Direitos Creditdrios deixarem, por qualguer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito serd tomada pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Consultor Especializado em relagdo a referidos Direitos
Creditdrios, que permanecerdo na carteira do Fundo.

14.3.16. Risco de Originagdo dos Direitos Creditdrios — A existéncia do Fundo esta
condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis nos
termos deste Regulamento; e (ii) conforme o caso, ao interesse dos respectivos Cedentes em
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ceder os Direitos Creditdrios ao Fundo. Caso ndo sejam verificadas as condi¢Ges acima, é
possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos
limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagdo.

14.3.17. Risco do Processo de Originagdo e Politica de Concessdo de Crédito de Cada
Cedente ou Originador — Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos ou
subscritos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, os investimentos nos
Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo, que podera impactar negativamente nos resultados do Fundo, incluindo, entre
outros, riscos relacionados a (i) processos de originagdo e/ou politicas de concessdo de crédito
adotados por cada Cedente ou originador de Direitos Creditérios; (ii) negdcios e situacao
patrimonial e financeira dos originadores ou devedores de Direitos Creditdrios; e (iii) eventos
especificos em relacdo a operagao que originou os Direitos Creditérios que possam dar ensejo
ao inadimplemento ou determinar a antecipag¢ao ou liquidagdo dos respectivos pagamentos.

144. Risco de Liquidez

14.4.1. Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo serd constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente em decorréncia de
sua amortizagdo integral, ao término do prazo de duracdo do Fundo ou em virtude de sua
liguidacdo antecipada. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas
Cotas antes de encerrado referido prazo, terdo que fazé-lo no mercado secunddrio.
Atualmente, o mercado secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda
gue cause perda de patrimonio aos Cotistas.

14.4.2. Risco de Aplicagdo em Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidagdo previstas neste
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociacdo podera causar perda
de patriménio ao Fundo.

14.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser
liguidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacao, o Fundo pode nao dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas na hipdtese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditdrios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(i) a venda dos Ativos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade
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do Fundo; ou (ii) ao resgate ou a amortizacdo de Cotas em Ativos, sendo certo que o resgate
ou a amortizacdo total ou parcial das Cotas Subordinadas esta sujeito ao resgate integral das
Cotas Seniores. Em todas as situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.4. Falta de Incentivo para Cumprimento - Créditos contra o setor publico ndo podem ser
executados com tomada forcada e venda de bens em leildes judiciais. Em vista disso,
problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos publicos
podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a existéncia de sanc¢ao eficaz.

145.  Risco Proveniente do Uso de Derivativos

14.5.1. O Fundo podera realizar opera¢des com derivativos. Deste modo, podera utilizar
derivativos para protecao de certos riscos de Ativos integrantes de sua carteira. Em virtude da
possibilidade de utilizacdo de operacdes com derivativos, o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais.

146. Riscos Operacionais

14.6.1. Verificagdo de Lastro de Direitos Creditdrios e Guarda de Documentos - A guarda da
documentacdo fisica representativa dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo podera ser
realizada por empresa especializada na prestacdo destes servicos contratada nos termos
deste Regulamento. A guarda desses documentos por um prestador de servicos terceirizado
contratado podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo, pelo
Custodiante, do lastro, da constituicio e performance dos Direitos Creditérios cedidos,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

14.6.2. Cobranga de Direitos Creditdrios Eventualmente Inadimplidos; Trdnsito de Recursos -
A cobranca dos Direitos Creditérios que se tornem eventualmente inadimplentes podera ser
delegada pelo Custodiante a prestadores de servicos terceirizados. Nesta hipdtese, a
cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplentes depende da atuacdo diligente do prestador
de servigos contratado e de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir
o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento do prestador de servicos contratado e agentes subcontratados, ou mesmo
atos dolosos ou culposos por parte de tais prestadores de servicos e agentes, podera
acarretar menor recebimento pelo Fundo. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou
até a perda patrimonial. Ainda na hipdtese de contratacdo de prestador de servicos para
realizacdo da cobranca de Direitos Creditérios, em caso de eventual pagamento pelo devedor
diretamente ao prestador de servicos, em desacordo com o disposto neste Regulamento, o
repasse dos recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais
como problemas operacionais internos do prestador de servicos, penhoras e bloqueios
judiciais, ou intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo
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pode ser reduzida, assim como seu Patrimonio Liquido.
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14.6.3. Intervengcdo ou Liquida¢do do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte
do seu patrimonio.

14.6.4. Risco Operacional de Falhas e Procedimentos e/ou Interrupgdo dos Demais Servigcos
pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — O descumprimento por parte da Administradora,
da Gestora, do Consultor Especializado e/ou do Custodiante das obrigacGes a eles atribuidas
no ambito deste Regulamento e dos contratos firmados por cada uma dessas partes com o
Fundo, conforme o caso, poderd implicar falhas nos proedimentos de administracdo, gestao,
custddia, cobranca e monitoramento dos Ativos, sendo certo que tais falhas poderdo
acarretar prejuizos patrimoniais ao Fundo e ao Cotista. Ademais, eventual falha ou
interrupcdo da prestacdao de tais servicos podera afetar as atividades e o funcionamento
regular do Fundo, prejudicando seu desempenho e o rendimento das Cotas.

14.7. Risco de Pagamento Antecipado

14.7.1. A possibilidade de pagamento dos Direitos Creditdrios em prazo inferior ao das Cotas
pode significar um risco de rentabilidade ao Fundo. Tais pagamentos antecipados podem
alterar o cronograma de recebimento de recursos inicialmente estruturado pelo Fundo, e,
consequentemente resultar na amortizacdo antecipada das Cotas pelo Fundo.

148.  Risco de Governanca

14.8.1. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir
novas Cotas, mediante a aprovacdo dos Cotistas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndao
sera assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podendo haver
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em
circulagdo na ocasido.

149. Outros

14.9.1. Risco de Concentrac¢do de Cedentes — Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
serdo cedidos pelos Cedentes. Um alto grau de concentragao significa que, havendo qualquer
instabilidade financeira ou operacional no Cedente, maior serd o impacto negativo na
arrecadacao de recursos pelo Fundo, em sua rentabilidade, e possivelmente, até mesmo na
existéncia dos Direitos Creditdrios.
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14.9.2. Risco de Concentragdo dos Devedores — O risco da aplicacdo no Fundo terd grande
relagdo com a concentragao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo devedor, ou
grupos destes; e (ii) em Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.9.3. Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o
modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

14.9.4. Riscos Tributdrios — As regras tributdrias aplicaveis ao Fundo e a seus Cotistas podem
vir a ser modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria e/ou em
virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo e/ou seus
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade
de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpreta¢dao diferente da Administradora
guanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou
guanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipéteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cOes das demais pessoas juridicas, com reflexos na
reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operag¢Ges que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operacgoes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser
pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes,
eventual reforma tributaria e/ou a interpretacdo aplicavel pelas autoridades a novas e antigas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

14.9.5. Risco de Precificagdo dos Ativos — Os Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacao
a mercado (“mark-to-market”’) de determinados Ativos, como os Outros Ativos, poderdo
causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducdo do valor das Cotas.

14.9.6. Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas e de Prospecto — Foi dispensada a
obtencao de classificagdo de risco para as Cotas e a elabora¢ao de prospecto sobre o Fundo.
Dessa forma, os investidores interessados deverdo ler atentamente este Regulamento e
deverdo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos nesse investimento,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.
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14.9.7. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Ndo ha garantia minima de rentabilidade
aos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam
patrimoOnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, os Cotistas poderdo vir a ndo ser
remunerados ou, até mesmo, sofrer perdas em seus investimentos no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relacdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, inclusive ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

14.9.8. Vicios Questiondveis — As operacoes que originam os Direitos Creditdrios, bem como
os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdao apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria
decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelos
respectivos originadores ou devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

14.9.9. Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios - Com relacao ao Cedente de
um Direito Creditério para o Fundo, a cessao desse Direito Creditério pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso seja realizada em:

(0] fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos
pender demanda judicial fundada em direito real; e

i fraude a execucado fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

14.9.10. Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso,
a adog¢do e manutencado dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem
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referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, a Gestora,
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

14.9.11. Risco de Ndo Afetacdo do Patriménio Liquido - Os Ativos ndo se encontram
vinculados ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo havera qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

14.9.12. Risco de Amortizagéio Néo Programada de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo.
Nesta hipdtese, os titulares das Cotas poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagcdao antecipada
de suas Cotas, nos mesmos termos e condicdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia
do evento acima identificado podera afetar a programacdo de fluxo de caixa do Fundo e,
consequentemente, os pagamentos aos Cotistas.

14.9.13. Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidagéo dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios - O
Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de vedacdes
e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o
Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a
Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario
para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagdao das Cotas
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patrimoénio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive a
Gestora, a Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, a amortizagdo ou o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditdrios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelosdevedores.

14.9.14. Risco de Amortizag¢do Condicionada - As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizagao de suas Cotas decorrem da liquidagao dos Ativos. Deste modo,
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ocorrendo inadimplemento dos Ativos, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

(4

y)

14.9.15. Risco de Dagdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Outros Ativos — No caso
de liquidagao do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dagao em pagamento
de Direitos Creditérios e de Outros Ativos, observado o disposto no presente Regulamento,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditérios e os
Outros Ativos recebidos; ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios ou os Outros Ativos
inadimplidos. Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Qutros
Ativos, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Outros
Ativos serdao dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
em funcdo do valor total das Cotas em circulagdo. Apds a constituicdo do condominio
mencionado acima, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

14.9.16. Demais Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos bens
e direitos, mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo e
alteracdo na politica monetaria.

15. COTAS E SUANEGOCIACAO

151.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e sdo divididas em 2
(duas) classes, sendo 1 (uma) classe de Cotas Seniores e 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas.

15.1.1. As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) prioridade no pagamento de rendimentos, amortizagdo e/ou resgate em relagdo as
Cotas Subordinadas, observado o disposto na Cldusula 17 deste Regulamento;

(ii) cada série de Cotas Seniores emitida nos termos deste Regulamento, tera prioridade
no pagamento de rendimentos, amortizagcdo e/ou resgate em relacdo as demais séries de

Cotas Seniores emitidas posteriormente a sua emissdo, caso aplicavel;

(iii) o Valor das Cotas Seniores serd calculado todo Dia Util de acordo com o Benchmark
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estabelecido na Clausula 16.1 deste Regulamento, para efeito de definicdo de seu Preco de
Integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(iv) direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto;

(v) serdo automaticamente resgatadas, quando de sua amortizagao integral, pelo Valor
das Cotas; e

(vi) ndo ha prazo minimo e maximo para que as Cotas Seniores possam ser amortizadas.

15.1.2. As Cotas Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional, em valor equivalente e, no minimo, a importancia que garanta o cumprimento da
Relacdo Mdaxima do Patrimonio Liquido, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagOes:

(i) poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas nos termos da Clausula 17 deste
Regulamento;

(ii) o Valor das Cotas Subordinadas serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu Preco de Integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iii) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

(iv) nao ha prazo maximo para amortizacao das Cotas Subordinadas.

15.1.3. A primeira emissao do Fundo sera objeto da Oferta Inicial, conforme a Instru¢gao CVM
n2 476/09 e, por conseguinte, estara automaticamente dispensada de registro junto & CVM. E
admitida a subscricdo parcial das Cotas, podendo o saldo ndo colocado ser cancelado, na
forma da regulamentagao em vigor.

15.1.4.0 prazo maximo para subscricio das Cotas da Oferta Inicial, constitutivas do
patrimonio inicial do Fundo, é de 06 (seis) meses, contados da data de inicio da respectiva
distribuicao.

15.14.1.Caso a totalidade das Cotas da primeira emissdo distribuidas pelo Fundo ndo seja
subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, a
Administradora, na qualidade de intermediaria, podera prorrogar o prazo por iguais periodos
de 06 (seis) meses, em qualquer caso observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses
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previsto pelo artigo 82-A da Instrugdo CVM n2 476/09.

15.14.2. 0 Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata artigo 92 da Instrucado
CVM n? 476/09 caso realize novas distribuicdes de Cotas destinadas exclusivamente aos
Cotistas, nos termos do § 19, inciso Ill, do mesmo artigo.

15.1.5. A Relagdo Maxima do Patrimoénio Liquido, correspondente a relacdo entre o valor total
das Cotas Seniores e o Patrimdnio Liquido, devera ser, até a amortizagdo ou resgate integral
de todas as Cotas Seniores, equivalente a, no maximo, 80% (oitenta por cento), e serad apurada
pela Administradora diariamente.

15.1.6. Em caso de desenquadramento da Relagdo Maxima do Patrimonio Liquido, a qualquer
momento durante a vigéncia do Fundo, a Administradora estara obrigada a convocar
Assembleia Geral para deliberar acerca de sua eventual liquidacdo antecipada, na forma do
disposto na Clausula 23 deste Regulamento. A Administradora podera realizar novas emissdes
de Cotas do Fundo para que seja realizado o enquadramento da Relacdo Maxima do
Patrimonio Liquido.

15.1.7. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de Integralizacdo. Caso os
recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Administradora apés 15h00, sera
utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

15.1.8. Sera permitida a subscri¢gao ou aquisicao de qualquer quantidade adicional de Cotas
pelos Cotistas, desde que observada a Relagdo Maxima do Patriménio Liquido.

152. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

15.2.1. E indispensavel, por ocasido da subscri¢gdo de Cotas, a assinatura do boletim de
subscricdo e do Termo de Adesao, no qual os Cotistas deverao indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e/ou
pelo Custodiante, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo
e, caso disponivel, endereco eletronico (e-mail). O Termo de Adesdo sera fornecido aos
Cotistas pela Administradora previamente a subscricdo de Cotas.

15.2.1.1. Do Termo de Adesao deverdo constar declaragao do investidor da intengao de adquirir
Cotas, e de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos na aplicacdo e da politica de investimento
do Fundo e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos creditdrios
que integram o patriménio do Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas.
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15.2.1.2. A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da Administradora de toda
a documentagao cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesao e o boletim de
subscricdo devidamente assinados; e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do
Cotista.

(4

y)

15.2.1.3. 0 extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador, das Cotas, serd o
documento de comprovacdo da: (i) obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

15.2.2. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

153.  Os servigos de distribuicao de Cotas serdo prestados pela Administradora.
154. Somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor Autorizado.

15.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a Administradora assegurar a condicdo
de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

155. A integralizagdo das Cotas sera efetuada por meio de: (i) sistema administrado e
operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo valor
para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; (iii) outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Administradora, conforme
previsto em cada boletim de subscricdo; ou (iv) Ativos.

156. AsCotas poderdo ser depositadas na B3, contudo, as Cotas ndo poderao ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

15.6.1. Caso seja aprovado posteriorente alteracdao a este Regulamento, visando permitir a
transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado secundario, sera obrigatéria a
apresentagdo do relatdrio de classificagdo de risco ora dispensado.

157. O Fundo podera ser registrado para custddia eletronica através do Fundos21 — Mddulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 “Segmento CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo -Segmento CETIP UTVM).

158 Se a amortizacdo das Cotas, por qualguer motivo, ocorrer em data coincidente com
feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo ou em outra praca onde
estiver sediada a Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdao pagos aos
Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer
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acréscimo.
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16. VALORIZAGAO DAS COTAS

161. O Fundo buscarad atingir, para as suas Cotas Seniores, o Benchmark. Nao ha benchmark
predeterminado para as Cotas Subordinadas.

162. O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte do Fundo, da Administradora, do
Custodiante ou do Cedente.

163. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim
permita e apds o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos do Fundo
previstos na Clausula 19.1 deste Regulamento; (ii) da amortizagdo das Cotas Seniores prevista
na cldusula 17.1 deste Regulamento, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da
carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valoriza¢3o ocorrera
no Dia Util seguinte a Data da Integraliza¢do Inicial, e a Ultima na data de liquidag3o do Fundo.

17. AMORTIZAGAO OU RESGATE DAS COTAS

171.  As Cotas serdo amortizadas, pelo regime de caixa, no prazo maximo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data do recebimento de valores originados dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo e orientagao da Gestora a Administradora, sempre apds a reconstitui¢cao
da Reserva para Despesas mencionada na Clausula 10.5 deste Regulamento, observando-se
a seguinte ordem de pagamento:

(i) rentabilidade das Cotas Seniores, observado o Benchmark;

(ii) caso seja verificado que o Ativo tenha realizado pagamento de principal, sera
realizada amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas,
respeitada a Relacgdo Mdaxima do Patrimonio Liquido; e

(iii) amortizacdo das Cotas Subordinadas.

17.1.1. Na hipdtese de ser verificada pela Gestora a ocorréncia de um evento de
inadimplemento pecuniario ou de declaracdo de vencimento antecipado em qualquer dos
Ativos e enquanto tais condi¢des perdurarem, as Cotas Séniores terao prioridade as Cotas
Subordinadas em todo e qualquer valor a ser distribuido pelo Fundo aos Cotistas, incluindo
rentabilidade, amortizacdo e/ou resgate, sendo certo que caso o evento de inadimplemento
pecunidrio ou de declaragdao de vencimento antecipado dos Ativos seja sanado, sera
observada a regra de amortizagao prevista nos termos do Artigo 17.1 acima.

17.1.2. Os pagamentos de amortizagdes e/ou resgate de Cotas Seniores deverdo abranger,
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proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores.
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17.1.3. Quando da amortiza¢ao integral das Cotas Seniores pelo Valor das Cotas Seniores,
havera seu resgate e cancelamento, sem se dever, aos Cotistas Seniores, em relacdo as
referidas Cotas Seniores resgatadas, qualquer valor adicional.

172. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas poderdo ser realizados (1) em moeda
corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade
do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou
(2) em Ativos.

173. A Assembleia Geral poderd, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacdo descritos nesta Clausula 17, desde que, nesse caso, haja voto afirmativo, em
assembleias extraordinarias: (i) da maioria das Cotas Subordinadas em circulacgdo; e (ii) de 2/3
(dois tercos) das Cotas Seniores em circulagdo.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

181 Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia
abaixo descrita.

18.1.1. Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagao a
mercado do Custodiante, cuja versao atualizada podera ser obtida no seu site.

182.  Os Direitos Creditérios serdo registrados pelo seu respectivo preco de aquisicdo e
atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marca¢dao a mercado baseado em 3
(trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecdo de despesas diretas do respectivo direito
creditdrio (custas processuais, advogados responsaveis pelos acompanhamentos processuais,
consultoria especializada, intermedidrio na negociacdo com devedores, impostos pagos na
adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecdo da curva de recuperacdo esperada de cada
direito creditério, baseada na precificacdo inicial e atualizada a cada més de acordo com a
progressao dos esforcos de cobranga (processo judicial, negociacdes com devedores, bens
encontrados e perspectiva de venda, entre outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto
aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e despesas, definida na precificagdo e compra
do respectivo direito creditdrio, ou os Direitos Creditdrios terdo seu valor calculado de acordo
com o disposto nos respectivos Documentos de Aquisi¢do, observado o disposto na Instrugdo
CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme valores a serem informados pela Gestora.
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183.  Os fluxos de receitas, incluindo, mas ndo limitando, os acordos ja celebrados, as
expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da carteira do Fundo e
ajustadas sempre que necessario, sdo projetados a cada més até o ultimo recebimento
acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor presente pela taxa de
desconto da precificagdo, podendo ser ajustada para refletir as condi¢cdes presentes do
mercado de créditos inadimplidos, conforme aplicavel, sendo o resultado marcado na carteira
do Fundo no ultimo Dia Util do més corrente. A Administradora, em conjunto com a Gestora,
realiza uma revisao mensal de aprecamento da carteira do Fundo, na qual sdo deliberadas e
aprovadas as altera¢Ges de precificacdo dos Direitos Creditorios conforme previsto acima. As
decisdes provenientes do comité da Gestora sao registradas em ata.

184. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as caracteristicas dos Direitos Creditérios Diretos, seu valor sera calculado todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, atualizados pro rata temporis pela mesma taxa
de desagio aplicada na sua aquisicdo, acrescidos dos respectivos juros e atualizagdo monetadria
incorridos no periodo, se houver.

185.  Os Outros Ativos serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdao em vigor e em
observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu Manual de Marcacdo a
Mercado e previstos neste Regulamento. A valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou
privados, que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas cota¢des obtidas nos
mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e
da CVM.

186. As perdas reconhecidas e as provisGes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na
Instrucdao da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos registrados no
Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e demais regras aplicaveis. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo justificado subsequente
ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo e acrescida dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita no resultado do periodo.

187. O Valor das Cotas Seniores serd calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de determinagao de seu Preco de Integralizacao, amortiza¢ao ou resgate, conforme o caso, nos
termos deste Regulamento.

188 O Valor das Cotas Subordinadas sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu Preco de Integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o
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caso, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido apurado para o respectivo dia (deduzido do valor atualizado de todas as Cotas Seniores
em circulagdo na ocasido, calculado na forma deste Regulamento), pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulagdo na respectiva data de apuracao.

18.8.1. Durante o prazo de durag¢ao do Fundo, quaisquer perdas do Fundo, inclusive com
relacdo ao descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditodrios, serdo
arcadas integralmente as Cotas Subordinadas, até o limite de seu valor.

19. DESPESAS EENCARGOS DO FUNDO
191  Constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdao, expedicao e publicagdo de relatérios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacdes do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo
de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;
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(x) despesas com a contrata¢ao de agéncia classificadora de risco, se houver;

(4

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

(xii) despesas com a contratacdio de agente de cobranca de Direitos Creditérios
inadimplidos.

192. Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

20. ASSEMBLEIA GERAL

201.  E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(M deliberar sobre a alteracdo do presente Regulamento;
(i) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdao ou liquida¢ao do Fundo;
i) deliberar sobre a substituicdo ou remogao da Administradora, da Gestora ou do

Custodiante, observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

(iv) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragao praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

() deliberar sobre eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;
(vi) deliberar sobre a emissao de Cotas, quando aplicavel, nos termos deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre a liquidacdo ou ndo do Fundo em caso de ocorréncia de umEvento de
Liquidacdo Antecipada;

(viil) deliberar sobre a nomeacao de representante do Cotista, se houver; e

() deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado e/ou execu¢do de garantia,
relacionados aos Direitos Creditoérios.

202. Além das matérias expressamente sujeitas a deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstragées financeiras do Fundo em até 4
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(quatro) meses apds o término do exercicio social a que se referirem.

203. A Assembleia Geral Extraordinaria se instalard, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo exigirem.

204. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo ocorrer em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagao da CVM, hipdtese em que deve ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas.

205. A convocagao da Assembleia Geral far-se-a por meio de anuncio publicado no
Periddico, ou envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, de forma presencial ou virtual, dos quais constara o dia, horario e local em
que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A
convocacao deverd indicar a disponibilidade das informacdes e os elementos materiais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

20.5.1. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.

20.5.2. Caso Assembleia Geral seja realizada de modo virtual, além das informacgdes indicadas
no Artigo 20.5 acima, a convocacdo devera incluir as regras e procedimentos aplicdveis a
realizacdo da Assembleia Geral virtual, incluindo informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema eletronico pelos Cotistas, observados os termos e condi¢des da
regulamentacdo aplicdvel.

20.5.3. A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou
pelos Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total,
sendo que a convocac¢do para a realizacdo da Assembleia Geral em primeira e segunda
convocacao poderad ser realizada conjuntamente e na mesma data.

20.5.4. A Administradora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de Assembleia
Geral, representantes do Auditor Independente ou quaisquer outros terceiros cuja presenca
seja considerada relevante para a deliberacao de qualquer das matérias constantes da ordem
do dia.

20.5.5. A Assembleia Geral deverad ser realizada, em primeira convocagao, no prazo minimo de
10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias contado de sua convocacgao.

20.5.6. Ndo sendo realizada a Assembleia Geral em primeira convocacgao por falta de quérum
de instalacdo, a Assembleia Geral sera realizada, em segunda convocagdo, no prazo minimo
de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contado da data esperada para sua realizagdo em
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primeira convocacgao.

206. Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas na Clausula 20.1 deste
Regulamento, exceto com relagdo ao item “(ix) da referida clausula, e sobre quaisquer outras
matérias que venham a ser objeto de aprovagao em Assembleia Geral, que estejam ou nao
expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo, de aprovacao da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo, observado o disposto na Clausula 20.6.1 deste Regulamento.
Adicionalmente, com relacdo ao item “(ix)” da Clausula 20.1, a deliberacdo devera contar com
a aprovacao da totalidade dos titulares das Cotas Subordinadas.

20.6.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 20.6 deste Regulamento, exceto no caso descrito
pela Clausula 17.4, quaisquer altera¢gGes ao Regulamento relativas a quaisquer deliberacdes
gue comprovadamente acarretem em prejuizo aos direitos e protecdes atribuidos as Cotas
Subordinadas, dependerao da aprovacdo da maioria das Cotas Subordinadas emitidas, tendo
os Cotistas Subordinados se reunido em Assembleia especial para este fim.

207. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado o disposto no artigo 31 da
Instrugdo CVM n? 356/01.

20.7.1. Somente pode exercer as funcoes de representante de Cotista pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotista;

(ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

(iii) ndo exercer cargo no Cedente.

208  Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-d4 na sede da
Administradora; quando se efetuar em outro local, as cartas ou correspondéncias eletronicas
enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

209. A cada Cota corresponde um voto, sendo admitida a representacao dos Cotistas por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral.
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2010. O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral sera realizado
pelo presidente da mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de
certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e integridade em
formato compativel com o adotado para a realizagao da Assembleia Geral.

2011. O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento.

2012. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral:
(i) a Administradora e a Gestora;
(ii) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios;
e

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.

20.12.1. As pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) da Cldusula 20.13 deste Regulamento
ndo se aplica a vedagdo prevista pela referida Clausula na hipdtese de aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento
de procuragdo que se referida especificamente a Assembleia Geral em que se dard a
permissao de voto.

2013. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, ficando a Administradora dispensada da comunicagao
prevista nesta cldusula nas Assembleias Gerais em que comparecerem todos os Cotistas.

20.13.1. Adivulgacdo referida na Clausula 20.14 deste Regulamento deve ser providenciada
por meio de carta com aviso de recebimento endereg¢ada a cada Cotista ou por meio de
correspondéncia eletronica enviada a cada Cotista ou ao seu legitimo representante.

2014. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdao ser decididas mediante processo de
consulta formal (“Consulta Formal”) realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade
de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos para respondé-
la, contados do recebimento do envio, pela Administradora, da respectiva Consulta Formal.
Aplica-se a Consulta formal as mesmas regras previstas pelos Artigos 20.10, 20.12, 20.14 e
20.14.1 deste Regulamento.
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2015. As modificagcOes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(4

y)

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) cOpia da ata da Assembleia Geral; e

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos.

21. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

211. O Fundo terd escrituracao propria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas
as normas expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado junto
a CVM.

21.1.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, data com relagdo a qual serdo elaboradas as demonstracdes
financeiras do exercicio social.

22. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

221. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da presente Cldusula, sem prejuizo de
outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente.

222. A Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da sua ocorréncia, a
data da primeira integralizacdo de Cotas.

223. A Administradora devera informar a CVM a data do encerramento de cada distribuicao
de Cotas.

224. A Administradora, por meio de seu diretor ou responsdvel indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinac¢Ges estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando:

0] gue as operagoes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de diversificacao
a ele aplicaveis, bem como que as modalidades denegociacdo foram realizadas a taxas de
mercado;

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar * 22250-040 * RJ 43
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001  SP



IN.

<4
MAF

(i) gue as modalidades de negociacdo foram realizadas a taxas de mercado;

i os procedimentos de verificagdo de lastro no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, quando
aplicavel;

(iv) os resultados da verificacdo do lastro realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,
explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

V) as informacoes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da Instru¢do CVM n?
356/01, caso tais informacgdes tenham sofrido altera¢des ou aditamentos;

(vi) possiveis efeitos das alteracGes apontadas no inciso (v) sobre a rentabilidade da
carteira;

(vii) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira do Fundo no trimestre, conforme aplicavel, nos termos da Instru¢ao CVM n?
356/01: (a) eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e (b) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

(viii) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

() forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo: (a)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (b) indicacdo do
carater definitivo, ou ndo, da cessao;

(x) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos Eventos de
Liquidacao Antecipada;

(xi) analise do impacto dos Eventos de Liquida¢do Antecipada;

(xii) condigdes de alienagao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de direitos
creditdrios, incluindo: (a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento) e (b)
motivacdo da alienacao;

(ki)  impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operac¢des de alienacdao de Direitos Creditdrios realizadas: (a) pelo
Cedente; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou
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(c) por pessoas a eles ligadas;

(dv) andlise do impacto da descontinuidade das aliena¢Ges descrito no inciso (xiii) desta
Clausula;

(xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e

(i)  informagOes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

22.4.1. A Administradora devera submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais
referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e, apds isso, envia- losa CVM, bem
como manté-los em sua sede a disposicdo dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados do encerramento do trimestre a que facam referéncia.

225. Nao obstante as obriga¢des acima, a Administradora deve divulgar, trimestralmente,
no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas instituicdes que
cologuem Cotas: (i) o valor do Patrimonio Liquido; (ii) o valor das Cotas de cada classe; (iii) a
Relagdo Maxima do Patrimonio Liquido; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de
Risco contratada(s) pelo Fundo.

22.5.1. A divulgacdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de amplaveiculacao, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n? 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas
informacoes.

26. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a
Agéncia Classificadora de Risco, se e quando houver, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Liquidagao Antecipada conforme
definidos abaixo, bem como a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestagao
de servicos de custddia, consultoria especializada, gestao da carteira do Fundo, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. Qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, deve ser publicado no Periddico e mantido disponivel
para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem as
Cotas.

227. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
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cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(4

y)

(0] o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més a que se referir; e

i) o0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

28 A Administradora deve enviar a CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

229. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calenddrio
civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, na forma prevista na Instrucdo CVM n2 489/11.
2210. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados
na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos
ao Fundo:

(i) alteracdo deste Regulamento;

(ii) substituicdo da Administradora;

(iii)  incorporagao;

(iv)  fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagao.

23. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

231 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu prazo de duracgdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em

Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

232. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo
considerados Eventos de Liquidagao Antecipada:
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(i) renuncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que a
Assembleia Geral tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos estabelecidos
neste Regulamento;

(ii) o inadimplemento de quaisquer obrigacGes previstas neste Regulamento, sempre que
assim decidido pela maioria das Cotas emitidas, em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(iii) o descumprimento, a qualquer momento durante a dura¢do do Fundo, da Relagdo
Maxima do Patrimdnio Liquido;

(iv)  na hipétese de o Fundo manter Patriménio Liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) (ou valor superior, se assim admitido pela CVM), pelo periodo de 3 (trés)
meses consecutivos (ou periodo superior, se assim admitido pela CVM) contados da Data da
Integralizacdo Inicial, sem que tenha sido decidida a incorporacdo do Fundo a outro fundo; ou

(v) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

233. Na ocorréncia de qualqguer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera notificar
os Cotistas sobre tal fato.

23.3.1. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo
interromperd imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e a Administradora
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, observado
o disposto na Clausula 20.2 deste Regulamento.

23.3.2. Na Assembleia Geral mencionada na Clausula 23.3.1 deste Regulamento, que serd
instalada nos termos da Cldusula 20 deste Regulamento, os Cotistas poderdo optar por ndo
liquidar o Fundo, caso a maioria dos Cotistas presentes votem pela manuten¢ao do Fundo, ou
seja, pela ndo liguidacdo do Fundo. Caso a maioria dos Cotistas presentes vote pela liquidacao
do Fundo, a Administradora deverad iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo no Dia
Util imediatamente subsequente ao do encerramento da respectiva Assembleia Geral.

23.3.3. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou caso os
Cotistas deliberem pela liquida¢cdao do Fundo, nos termos da Clausula 20 deste Regulamento,
a Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo,
observado que as Cotas serdo resgatadas compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias
corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral e mediante a observancia
do seguinte procedimento: (i) pagamento das despesas e encargos do Fundo; (ii) as Cotas
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Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas Subordinadas; e (iii) as
Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Cotas
Seniores. Se no ultimo Dia Util do prazo para resgate aqui previsto a totalidade das Cotas ndo
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo
Direitos Creditdrios.

23.3.4. Serd assegurado aos Cotistas Seniores dissidentes o direito de amortizacdo integral das
respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipdtese de a Assembleia Geral prevista pela
Clausula 23.3.1 deste Regulamento decidir pela ndo liquidacdo do Fundo. Para tanto, a
manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos Cotistas Seniores até o
encerramento da Assembleia Geral.

23.3.5. Na ocorréncia da hipdtese mencionada na Clausula 23.3.4 deste Regulamento, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios sejam insuficientes para realizar a
amortiza¢ao integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo.

234. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

235. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e
encargos do Fundo e se, apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, o Fundo ainda tiver
recursos, os Cotistas Subordinados deverdo receber os valores remanescentes.

23.5.1. Conforme previsto neste Regulamento, esta facultado a Administradora, na hipdtese
de liquidacdo antecipada do Fundo, efetuar o pagamento aos Cotistas com ativos integrantes
da carteira do Fundo, inclusive Direitos Creditérios. Nas hipdteses admitidas neste
Regulamento, sera realizado resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Ativos,
avaliados conforme metodologia prevista neste Regulamento, a qual devera ocorrer em
cardater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre
considerando o valor da participacdo de cada Cotista no montante das Cotas em circulacdo,
conforme o caso.

236. A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposicGes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.
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24. FORO

(4

241.  Fica eleito o foro de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

MAF DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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“Administradora”:

ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento Consolidado do
JER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Glossdrio

“Agéncia Classificadora

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede
na Praia de Botafogo, n? 501, Torre Pdo de Acucar, bloco |, 52

andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ,

sociedade

devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de 2021.

de Risco”:

“Assembleia Geral”:

Fundo, se e quando houver.

“Assembleia

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinaria.

E a instituicdo responsavel pela classificacio de risco do

Geral A Assembleia Geral realizada anualmente, até 4 (quatro)

Ordinaria”:

“Assembleia

meses apos o encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstracoes

financeiras do Fundo.

Geral A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre quaisquer

Extraordinaria”:

“Ativos”:

“Ativos Recuperados”:

matérias que ndao as matérias de Assembleia Geral Ordinaria.

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos, quando referidos

em conjunto.

“Auditor Independente”:

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do

Fundo, em decorréncia dos processos de recuperagdo dos
Direitos Creditdrios, nos termos da Clausula 10.13 deste

Regulamento.
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Uma das seguintes empresas, inclusive seus sucessores legais:
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“Benchmark”:
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y)

ll@” :

“BACEN":

“Cedentes”:

“CMN":

“CNPJ/ME”:

“Cddigo ANBIMA”:

“Codigo Civil Brasileiro”:

“Consultor Especializado”:

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Seniores, conforme indicado abaixo:

e Taxa DI + 7,50% ao ano da data da primeira
integralizacdo das Cotas Séniores até o 12092 (centésimo
vigésimo) dia, inclusive;

e Taxa DI + 7,07% ao ano do 1212 (centésimo vigésimo
primeiro) dia, inclusive, até o 2402 (ducentésimo
guadragésimo) dia, inclusive;

e Taxa DI + 6,64% ao ano do 2412 (ducentésimo
guadragésimo primeiro) dia, inclusive, até o 3652
(trecentésimo sexagésimo quinto) dia, inclusive; e

e Taxa DI + 5,79% ao ano apds o 3652 (trecentésimo
sexagésimo quinto) dia, exclusive.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Pra¢a Antonio Prado, n.2 48,
Centro, CEP 01010-901.

Banco Central do Brasil.

Significa a pessoa juridica, identificada pelo seu numero de
inscricdo no CNPJ/ME, ou a pessoa natural, identificada pelo
seu numero de inscricdo no Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) do
Ministério da Economia, que venha a ceder Direitos
Creditérios para o Fundo.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros”, em vigor na data
deste Regulamento e elaborado pela ANBIMA.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Jive Investments Consultoria Ltda., sociedade com sede na
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“Cotas”:

“Cotas Seniores”:

“Cotas Subordinadas”:

“Cotista”:

“Cotista Sénior”:

“Cotista Subordinado”:

“Créditos Consumer”:

“Créditos Corporate”:

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 182 andar, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.2 12.600.032/0001-07.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
mencionadas em conjunto.

As cotas seniores emitidas pelo Fundo, as quais preferem as
Cotas Subordinadas para fins de amortizagcdo, resgate e
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, conforme
descrito neste Regulamento.

As cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagao,
resgate e distribuicdao dos resultados da carteira do Fundo,
conforme descrito neste Regulamento.

Significa, sem distingdo, os titulares das Cotas de emissao do
Fundo.

O titular de Cotas Seniores de emissdao do Fundo.
O titular de Cotas Subordinadas de emissao do Fundo.

Créditos representados por contratos ou instrumentos de
crédito junto a instituigdes financeiras em geral, faturas de
cartdo de crédito, contratos de crediario, faturas de consumo
de servicos de agua, luz, gas, telefonia, internet, televisao por
assinatura, dentre outros, contratos de financiamentos,
cédulas de crédito bancadrio ou qualquer instrumento de
natureza similar ou discutidos em tais instrumentos, que
tenham saldo devedor em aberto igual ou inferior a
R$100.000,00 (cem mil reais).

Créditos representados em instrumentos tais como
debéntures, notas promissdrias, cédulas de crédito em geral,
cédulas de produto rural, contratos de mutuo, duplicatas,
faturas, notas fiscais, contratos de fornecimento ou qualquer
instrumento de natureza similar, inclusive escriturais, com
saldo devedor em aberto superior a R$100.000,00 (cem mil
reais).
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“Critérios

de

Elegibilidade”:

“Custodiante”:

“CVM”:

“Data Limite”:

“Data de Integralizacdo

Inicial”:

“Dia Util”:

“Direitos

Creditérios

Adicionais”

O requisito minimo aplicavel aos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo, conforme previsto na Clausula 11
deste Regulamento.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Pao de Acgucar, bloco
|, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22.250-
040, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 36.864.992/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n? 19.102, de 23 de
setembro de 2021.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Até 90 (noventa) dias contados do inicio das atividades do
Fundo, verificado na Data de Integralizacdo Inicial,
prorrovaveis por igual periodo na forma do artigo 40 da
Instrugdo CVM n2 356/01.

Data na qual as Cotas representativas do patriménio inicial do
Fundo serdo integralizadas.

Qualquer dia que ndo seja sdabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que institui¢cdes financeiras no
Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

Significam (i) os direitos creditdrios cuja aquisicao pelo Fundo
seja, a critério da Gestora, necessaria ou recomendavel para o
recebimento do produto decorrente dos Direitos Creditérios
Iniciais; e (ii) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
que, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo
Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item “(i)”
acima.
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“Direitos Creditorios”:

“Direitos Creditorios

de

Renegociacdo”:

“Disponibilidades”:

“Documentos

Significam, em conjunto, os seguintes direitos, que podem ser
devidos por pessoa fisica ou juridica, bem como seus
sucessores, conforme o caso: (i) os Direitos Creditérios de
Renegociacdo, (ii) os Ativos Recuperados, (iii) os Direitos
Creditorios  Adicionais, e (iv) direitos ou titulos
representativos de crédito admitidos pela Instrucdo CVM 356,
oriundos de operacdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobilidario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e/ou de prestacdo de servigos,
podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas
de crédito privado, emissGes de debéntures, certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), certificados de depdsito
agropecuario (CDA), warrants agropecuarios (WA),
certificados de direitos creditérios do agronegdcio (CDCA),
letras de crédito do agronegédcio (LCA), cédulas de produto
rural (CPR), cédulas de créditos a exportacdo (CCE), cédulas de
crédito bancario (CCB), notas de crédito a exportagdo (NCE) ou
qualquer outra estrutura permitida pela legislagdo e pela
regulamentacdo aplicaveis.

Significam os direitos creditérios admitidos pela Instrucdo CVM
356 representados por dividas renegociadas de devedores que
estejam ou n3ao em processo de insolvéncia, faléncia,
recuperacgao judicial ou recuperagao extrajudicial no momento
de aquisicdo de tais direitos creditérios pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo, direitos creditérios (i) oriundos de acordos
adimplentes no momento da cessdao para o Fundo, frutos da
renegociacdo de pagamento de dividas e/ou resultantes da
venda de ativos adjudicados e consolidados como propriedade
dos respectivos Cedentes; e (ii) representados por
instrumentos de confissdo de dividas que se encontrem em
renegociacdo e estejam em adimplemento no momento de
aquisicao pelo Fundo. Referida definicdo inclui, ainda, os
direitos creditérios cuja aquisicao pelo Fundo seja, a critério da
Gestora, necessdria ou recomendavel para o recebimento do
produto decorrente dos Direitos Creditorios.

Compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.

S3ao os documentos que evidenciam os Direitos Creditérios
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Comprobatdrios”:

(4

“Documentos de

Aquisicao”:

“Documentos do Fundo”:

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”:

“EGC”:

“Fundo”:

“Gestora”:

“IGP-M":

“Instituicoes  Financeiras
Autorizadas”:

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 * RJ

cedidos ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em suporte
analégico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; ou (iii) digitalizados e certificados nos
termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Documentos que regulam a aquisicdo ou a subscricdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, incluindo os contratos de
cessdo, as escrituras, os boletins de subscricdo, quaisquer
outros contratos e/ou instrumentos por meio do(s) qual(is)
seja formalizada a aquisi¢do, cessao, alienagao, subscricao ou
transferéncia dos Direitos Creditorios, conforme o caso.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e o
contrato de gestao.

Os eventos previstos na Clausula 23.2 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

JER Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, inscrito
no CNPJ/ME sob o n.2 44.395.147/0001-01.

Jive Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 192 Andar, Ala Leste, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.213.966.641/0001-47, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacao de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n.2 11.914, expedido
em 5 de setembro de 2011.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacgdo Getulio Vargas.

Instituigdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,

com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.

55
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“IPCA”:
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“Instrucao CVM

356/01":

“Instrucao CVM

476/09":

“Investidores
Autorizados”:

“Oferta Inicial”:

“Outros Ativos”:

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso de
descontinuidade.

Instrucao da CVM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteragdes posteriores.

Instrucdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteragdes posteriores.

Investidores profissionais, nos termos da Resolugao CVM n?
30/21, ou investidor autorizado a adquirir Cotas, nos termos
da legislacdo em vigor.

A distribuicdo publica de Cotas da primeira emissao do Fundo,
a ser realizada nos termos da Instrucdo n2 CVM 476/06.

Quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento e/ou
instrumentos de investimento em geral, que se enquadrem no
§12 do artigo 40 da Instrugdo CVM n? 356/01, inclusive
aqueles que, direta ou indiretamente, viabilizem o
investimento pelo Fundo em qualquer dos Direitos
Creditorios. A presente defini¢do inclui: (i) titulos de emissao
do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional; (iii) titulos de emissdo de estados e
municipios; (iv) certificados e recibos de depdsito bancario e
demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social
(FDS); (v) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nos incisos (i) e (ii) acima; (vi) cotas de fundos
de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocac¢ao de recursos exclusivamente
nos ativos identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como
cujas politicas de investimento apenas admitam a realizagdo
de operagdes com derivativos para protecao das posicoes
detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdo ser realizados com e/ou emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas;
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“Patrimonio Liquido”:

(4

y)

“Periddico”:

“Preco de Emissao”:

“Preco de Integralizacdo”:

“Relacdo  Maiaxima do
Patrimonio Liquido”:

“Reserva para Despesas”:

“Resolucdo CVM ne

30/21":

“SELIC”:
llﬂﬂ:

“Taxa de Administracdo”:

"Taxa DI"

Valor em Reais (RS) equivalente ao valor dos Ativos, acrescido
das Disponibilidades, deduzidas as exigibilidades e as
provisdes do Fundo e o valor total do passivo exigivel do
Fundo.

Significam as informagdes  disponibilizadas  e/ou
encaminhadas eletrGnicamente aos Cotistas, seja por meio do
website da CVM e/ou da Administradora ou correio
eletrénico.

O preco de emissdo das Cotas da primeira emissdao do Fundo,
equivalente a R$1,00 (um real).

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, na Data de
Integralizacdo Inicial, serd correspondente ao Preco de
Emissdo, e, nas demais integralizacOes, sera o valor da Cota no
dia da efetiva disponibilizagdo dos recursos.

Arelacdo entre o valor total das Cotas Seniores e o Patrimonio
Liquido, apurada na forma da Clausula 15.1.6 deste
Regulamento, e que ndo pode exceder 80% (oitenta por
cento).

Reserva a ser constituida em Disponibilidades, nos termos da
Clausula 10.5 deste Regulamento.

Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, e suas
alteragdes posteriores, bem como eventual norma da CVM que
venha a substitui-la.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
Supremo Tribunal Federal.

Significa a taxa de administragao prevista no Capitulo 6 deste
Regulamento.

Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
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“Termo de Adesdo”:

“Valor das Cotas”:

“Valor das Cotas
Seniores”:
“Valor das Cotas

Subordinadas”:
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calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br).

Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelo Cotista,
por meio do qual o Cotista formalizard a sua adesdo aos
termos deste Regulamento, bem como prestara as demais
declara¢des pertinentes, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Significa o Valor das Cotas Seniores e/ou o Valor das Cotas
Subordinadas, referidos em conjunto ou indistintamente.

Significa o valor das Cotas Seniores calculado nos termos da
Clausula 18.7 deste Regulamento.

Significa o valor das Cotas Subordinadas calculado nos termos
da Clausula 18.8 deste Regulamento.
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