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CAPITULO I: DO FUNDO

1. O CORAIS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO — CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR,
doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo determinado e
encerramento em 31/12/2030, ou quando da amortizagdo total de suas cotas, entre eles aquele que ocorrer primeiro,
sendo regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais que Ihe forem aplicaveis.

1.1. O prazo de duragao previsto no caput deste item podera ser prorrogado ou antecipado mediante aprovacao por
maioria simples em assembleia geral de cotistas do FUNDO.

CAPITULO II: DA ADMINISTRACAO

2. O FUNDO sera administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n® 501, Torre P&o de Agucar, 5° andar
(parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratorio n°® 18.667, de 19 de
abril de 2021, doravante designada ADMINISTRADORA, e seu exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano.

2.1. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n° 7.919, de 11 de agosto de 2004, com sede no municipio
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre P&o de Agucar, 5° andar —
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita ho CNPJ sob o n° 05.230.601/0001-04, doravante designada
GESTORA.

2.1.1. A GESTORA possui todos 0s poderes necessarios para a execugao de todos os atos que
sdo atribuidos & GESTORA nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor,
especialmente, todos os poderes de gestéo da carteira do FUNDO, assim entendidos os de selecéo,
avaliacdo, aquisicdo, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos, inclusive
politicos, inerentes aos titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
que integrem a carteira do FUNDO.

2.1.1.1. Para fins de abertura de contas de cadastro perante prestadores de servigos e corretoras, a GESTORA devera
obter prévia aprovagdo da ADMINISTRADORA.

2.2 A ADMINISTRADORA, devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratério CVM
n°®19.102, de 23 de setembro de 2021 e do Ato Declaratério CVM n° 19.141, de 4 de outubro de 2021, prestara
os servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e de liquidagdo financeira de suas
operagbes, bem como de escrituragdo de ativos e passivos do FUNDO, doravante designado
CUSTODIANTE.

2.3. O FUNDO podera contratar terceiros prestadores de servico, na forma da regulamentagéo em vigor,
tais como auditor independente do FUNDO, cuja identificacdo encontra-se disponivel na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores: www.mafdtvm.com.br.

CAPITULO llI: DO OBJETIVO, DO PUBLICO ALVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
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3. Objetivo:

O FUNDO buscaré obter retorno do capital investido através de sua valorizagao no longo prazo, por meio da aplicagédo
preponderante de seu Patriménio Liquido nos Ativos Alvo (conforme definido no item 3.2.1 abaixo).

3.1. Publico Alvo:

3.1.1. O FUNDO é destinado exclusivamente a aplica¢des de investidores qualificados, assim definidos nos termos da
regulamentacdo em vigor da CVM, doravante designados cotistas, que busquem a valorizagdo de suas cotas e aceitem
assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO e, consequentemente, seus
cotistas estdo expostos em razao da politica de investimento do FUNDO e a forma de constituicdo de condominio
fechado, dado que as cotas ndo admitem resgate.

3.1.2. Informacgdes complementares sobre o FUNDO, incluindo informagdes referentes a horarios de movimentagoes
para aplicagbes, bem como montantes minimos de aplicacdo nho FUNDO podem ser encontradas nos documentos de
aplicacdo do FUNDO ou na péagina do site da ADMINISTRADORA na Internet: www.mafdtvm.com.br.

3.2. Politica de Investimento:

3.2.1. Observado o disposto no item 3.2.7. abaixo, o FUNDO alocara parcela preponderante de seus recursos no
exterior, especificamente em Credit Linked Notes (notas de investimentos financeiros estruturados) estruturados e
emitidos pelo Credit Suisse AG ou outras empresas do seu conglomerado econdmico, vinculados ao risco soberano
brasileiro com indexagéo a inflagéo (“Ativos Alvo”).

3.2.1.1. Credit Linked Notes sao certificados que oferecem ao seu detentor o pagamento de valores periddicos a titulo
de juros, sendo o valor principal devido no vencimento da nota, desde que ao longo do seu prazo de duragdo ndo tenha
ocorrido um “Evento de Crédito” em relagéo (i) a seu emissor; e/ou (ii) a entidade emissora ou garantidora dos seus
ativos subjacentes (“Entidade de Referéncia”). A rentabilidade dos Credit Linked Notes é atrelada a derivativos
hipotéticos - credit default swaps (CDS) - relacionados a Entidade de Referéncia, de forma que, na ocorréncia de um
“Evento de Crédito”, o retorno do principal e a rentabilidade do Credit Linked Notes poderéo ser iguais a zero.

3.2.1.1.1. Para fins do disposto no item acima, um Evento de Crédito serd determinado de acordo com os termos do
respectivo credit default swap (CDS) hipotético a que a respectiva Credit Linked Note se refere, e pode incluir, entre
outros fatores (i) a falha ou inadimplemento da Entidade de Referéncia em relagdo ao pagamento de certas obrigacdes
financeiras por ela assumidas, incluindo garantias, (ii) a renegociacao pela Entidade de Referéncia de tais obrigacdes
financeiras com seus respectivos credores em uma situacao de possivel inadimplemento; e/ou (iii) a insolvéncia da
Entidade de Referéncia.

3.2.1.1.2. Para realizacdo dos investimentos nos Ativos Alvo serdo permitidas as realizag6es de operagbes com
derivativos na carteira do FUNDO com finalidade exclusiva de atrelar a remuneracao dos Ativos Alvo a variagao das
taxas de deposito interfinanceiro (CDI).

3.2.1.1.3. Portanto, a estratégia de investimento do Fundo é diretamente relacionada a capacidade financeira
do emissor e da Entidade de Referéncia das Credit Linked Notes investidas pelo FUNDO, estando, assim,
sujeita ao risco de crédito de tais entidades.

3.2.1.2. O FUNDO investira, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, a totalidade de seus recursos
em ativos financeiros no exterior que deverao observar as seguintes caracteristicas:

Regido geografica de emisséo: Bahamas/Américas.
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Descricao dos riscos a que estao sujeitos:

Os principais riscos que o FUNDO esta sujeito, além daqueles descritos nos itens 3.2.1.1 a 3.2.1.1.3 acima, estdo
descritos no item 9.8 do presente Regulamento e sao listados a seguir:

i) Risco do Investimento no

Exterior ii) Risco de Mercado

iii) Risco de Crédito iv) Risco de

Liquidez

V) Risco das Aplicagbes de Longo Prazo

Vi) Risco do uso de Derivativos vii) Risco de Concentragao
viii) Risco de N&o Obtenc¢éo do Tratamento Tributario Perseguido

Com relacéo a parcela dos ativos do FUNDO investidos no exterior, ndo necessariamente havera qualquer estratégia
de protecdo cambial.

3.2.1.3. Observado o disposto no item 3.2.7. e subitens, conforme abaixo, a parcela da carteira do FUNDO néo alocada
nos Ativos Alvo, somente podera ser investida em:

- | - titulos publicos federais;

- 1l - operagBes compromissadas lastreada em titulos publicos, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho
Monetéario Nacional - CMN;

- lll - cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Curto Prazo”, “Renda Fixa Simples” ou
“‘Renda Fixa Referenciado”, desde que, para este ultimo, o respectivo indicador de desempenho (benchmark)
escolhido seja a variacéo das taxas de depésito interfinanceiro (CDI) ou SELIC.

3.2.1.3.1. O FUNDO observara os seguintes limites de concentracao por emissor aplicaveis aos ativos domésticos:

Il - até 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO quando o emissor for fundo de investimento;

Il - no havera limites quando o emissor for a Unido Federal; e

3.2.1.3.2. Cumulativamente aos limites por emissor, o0 FUNDO observara os seguintes limites de concentracéo por
modalidades de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos:

| - até 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, para o conjunto dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados registrados com
base na Instrugdo CVM n° 555/14; e

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados registrados com base na Instrugdo CVM n° 555/14.
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Il — dentro do limite de que trata o inciso |, até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, para o conjunto
dos seguintes ativos:

a)

b)

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais registrados com base
na Instrucdo CVM n° 555/14; e

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na Instrugdo CVM n° 555/14.

IIl — ndo havera limite de concentragédo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

a)
b)
c)

d)

titulos publicos federais e operag6es compromissadas lastreadas nestes titulos;
contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos itens | e Il acima;
cotas de fundos de investimento registrados com base na Instru¢do CVM n° 555/14;

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados com base na Instru¢do CVM
n° 555/14.

3.2.1.3.3. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domésticos. Os limites de concentragdo ao aplicar em ativos no exterior € ilimitado, observados os requisitos do Art.
101, § 1° da Instrugdo CVM 555/14.

3.2.2.  Sem prejuizo do atendimento aos demais requisitos exigidos pela regulamentagéo aplicavel, para
gue o FUNDO possa investir seus recursos no exterior, 0s ativos financeiros no exterior devem observar, ao
menos, uma das seguintes condic¢des: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de
ativos, objeto de custodia ou objeto de depdsito central, em todos 0s casos, por instituicdes devidamente
autorizadas em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (ii) ter sua
existéncia diligentemente verificada pela ADMINISTRADORA ou pelo custodiante do FUNDO e desde que
tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para
o exercicio da atividade por autoridade de paises signatérios do Tratado de Assungdo, celebrado em 26 de
marco de 1991, ou em outras jurisdigdes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade
local reconhecida.

3.2.3. O FUNDO pode realizar operagfes em valor superior ao seu patrimdnio, sem limites pré-
estabelecidos por mercado.

3.2.4. O FUNDO podera deter até 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em ativos financeiros de
emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisicdo
de acbes de emissdo da ADMINISTRADORA, observado o disposto no item 3.2.7 e subitens, conforme
abaixo.

3.2.5. Observados os limites previstos neste Regulamento e na regulamentacao em vigor, o FUNDO podera
aplicar até 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de fundos de investimento administrados
pela ADMINISTRADORA e/ou geridos pela GESTORA (ou empresa a elas ligada), observado o disposto no
item 3.2.7 e subitens, conforme abaixo.

3.2.6. Observados os limites previstos neste Regulamento, o FUNDO podera aplicar até 10% (dez por
cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento.

3.2.7. Pelo periodo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da primeira integralizagcao das cotas de emissao
do FUNDO, conforme indicada no Requerimento de Integralizacao, definido no Capitulo VI abaixo, o FUNDO
ficard dispensado de alocag&o nos Ativos Alvo, a critério da GESTORA, de modo que, exclusivamente durante
tal periodo:
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3.2.7.1. Para os fins do disposto no item 3.2.4. acima, considerar-se-a o limite de até 20% (vinte por cento)
de seu Patrimdnio Liquido.

3.2.7.2. Para os fins do disposto no item 3.2.5. acima, considerar-se-a o limite de até 100% (cem por cento)
de seu Patrimdnio Liquido.

3.2.8. O FUNDO podera realizar aplicagdes em quaisquer ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos
outros que ndo a Unido Federal que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimdnio Liquido.

3.2.9. Em virtude do item acima, o FUNDO estéa sujeito a risco de perda substancial de seu Patrimdnio
Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua
carteira, inclusive por forgca de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responséaveis pelos ativos do FUNDO.

3.2.10. Poderdo atuar como contraparte nas operacdes realizadas pelo FUNDO, direta ou indiretamente, a
exclusivo critério da GESTORA, quaisquer instituicbes que participem do mercado financeiro e de capitais,
inclusive a ADMINISTRADORA, fundos de investimento e carteiras administradas sob administracdo da
ADMINISTRADORA e/ou sob gestdo da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas.

3.2.11. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica
de investimento delineada neste item, os investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitos as flutuacdes de mercado e a riscos de crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza,
inclusive, mas ndo limitados, aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro que impliqguem em
condicdes adversas de liquidez ou de negociacédo atipica nos mercados de atuacdo do FUNDO, poderdo
apresentar perdas representativas de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de
Patriménio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima hipétese, os cotistas serdo chamados a aportar recursos
adicionais para a liquidagéo do FUNDO.

3.2.12. Todas as aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com a garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.2.13. Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga¢do do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do FUNDO.

CAPITULO IV: DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE PERFORMANCE, DE CUSTODIA, DE INGRESSO E DE
SAIDA

4, O FUNDO pagara, a titulo de taxa de administracéo, o montante de (i) 0,19% (dezenove centésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO ou (ii) o valor mensal de R$ 13.111,95 (treze mil, cento e onze reais e
noventa e cinco centavos), o que for maior. O valor mensal estabelecido no inciso (ii) anterior sera atualizado
anualmente pelo indice Geral de Produtos ao Mercado — IGPM, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

4.1. Além da taxa de administracdo acima estabelecida, o FUNDO pagara as taxas de administracéo e de
performance, se for o caso, cobradas pelos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento nos quais aplica seus recursos.

4.2. Os valores devidos como taxa de administracdo serdo provisionados diariamente (critério ‘pro rata
temporis”), pelo FUNDO, todo dia util, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e pagos
mensalmente, ou no resgate das cotas, 0 que ocorrer primeiro, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data a
que se refere.
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4.3. A ADMINISTRADORA e demais prestadores de servi¢co receberdo, respectivamente, nos termos da
regulamentacdo em vigor, pela prestacdo de seus servicos, 0os percentuais do total devido pelo FUNDO
a titulo de taxa de administracéo definidos nos contratos celebrados.

4.3.1. A taxa de custédia anual maxima a ser paga pelo FUNDO sera de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano.

4.4. Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracgéo total, devida a
ADMINISTRADORA ou a outros prestadores de servigos, deverdo ser suportados exclusivamente por
cada prestador, incidentes sobre a parcela que lhe caiba na remuneracao total.

4.5. O FUNDO nao pagara taxa de performance.

4.6. Nao serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso ou de saida do FUNDO.

4.7. Sem prejuizo do disposto acima, os fundos nos quais 0 FUNDO investe seus recursos podem vir a cobrar

as taxas referidas acima.

CAPITULO V: DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO

5. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informacdes periddicas previstos na Instrugdo CVM n° 555/14;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢édo imputada ao FUNDO, se for o caso; VIl - parcela
de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcgoes;

VI - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX - despesas com liquidagdo, registro e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes do FUNDO ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

XI - no caso de fundo fechado, a contribui¢cdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de

balcao organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacdo; Xll - taxa de administragédo e de

performance, conforme previsto no Capitulo IV acima;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administrag&o e/ou performance, se for o caso; e

XIV - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo
ser por ela contratadas.

CAPITULO VI: DA EMISSAO E COLOCACAO DE COTAS

6. As cotas do FUNDO correspondem a fra¢gGes ideais de seu patrim6nio, sendo nominativas e escriturais. O
prazo de subscricdo das cotas do FUNDO que sejam objeto da 12 oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos
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de colocagéo de cotas do Fundo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, sera de até 180 (cento e

oitenta) dias,

oitenta) dias,

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

a contar do inicio da distribuicdo, podendo ser prorrogada por periodos sucessivos de 180 (cento e
a critério da ADMINISTRADORA, respeitado o prazo maximo da oferta de 24 (vinte e quatro meses).

No ato de subscrigdo das cotas, o subscritor devera assinar boletim individual de subscrigcdo, que sera
autenticado pela ADMINISTRADORA, em que se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito” e “Boletim de
Subscricdo”, respectivamente).

6.1.1. O montante minimo de subscrigdo por investidor no ambito da Oferta Restrita sera de R$
100.000,00 (cem mil reais), considerando o valor unitario de cada cota de emissdo do FUNDO de R$
1,00 (um real), sendo que as cotas subscritas serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme notificagdo por escrito a ser enviada pela ADMINISTRADORA a cada um dos cotistas,
solicitando a integralizagcdo total das cotas subscritas por cada cotista (“Requerimento de

Integralizacdo”).

6.1.2. O Requerimento de Integralizac@o especificard 0 montante e o prazo para integralizacéo
das cotas, contados da data de envio pela ADMINISTRADORA.

As cotas do FUNDO podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario, observadas as regras tributarias em vigor.

6.2.1. A ADMINISTRADORA seréa responséavel pelo atendimento das formalidades necessarias
para a efetivacdo da transferéncia de cotas do FUNDO, bem como pela verificacdo da qualificagéo
necessaria do cessionario para que este figure como cotista do FUNDO.

Na eventual emissdo de novas cotas do FUNDO apds a Oferta Restrita, deve ser utilizado o valor da cota
em vigor no fechamento dos mercados no dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelos investidores
a ADMINISTRADORA.

Para os fins do disposto no item acima, o horario de movimentacdo serd aquele estipulado pela
ADMINISTRADORA e informado nos documentos de aplicagio do FUNDO ou no site da
ADMINISTRADORA na internet: www.mafdtvm.com.br.

O cotista por ocasido do ingresso no FUNDO devera atestar, mediante termo préprio, que:

| — teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento do FUNDO; e

Il- tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; (b) de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; (c) de que a eventual
concesséao de registro para a venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas ou de adequacgdo deste Regulamento a legislacéo vigente ou julgamento sobre a qualidade

do FUNDO,

da ADMINISTRADORA, da GESTORA e demais prestadores de servicos do FUNDO; (d) de que as

estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

6.6.

Como regra geral, as aplicacbes no FUNDO serdo realizadas em moeda corrente nacional, mediante

débito em conta corrente de investimento, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema
de Cotas de Fundos da CETIP operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo que as
movimentacgfes serdo sempre realizadas em nome dos cotistas.

6.7.

Em feriados de ambito estadual ou municipal na praga em que esta sediada a ADMINISTRADORA

e na Cidade de Nova York, Estado de Nova York, EUA, ndo serdo considerados dias Uteis, para fins de
solicitagdo, contagem de prazo e conversao de cotas para aplicagdo no FUNDO.

6.8.

O FUNDO podera emitir novas cotas, mediante aprovacdo pela assembleia geral de cotistas,

observado o disposto neste Regulamento.
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6.9. A assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emisséo e a distribuicdo de novas cotas do
FUNDO podera dispor sobre o nimero minimo de cotas que devam obrigatoriamente ser subscritas para que
a distribuicdo seja concluida, bem como sobre o procedimento a ser observado em caso de n&do haver a
subscri¢ao total da quantidade minima de cotas originalmente prevista.

6.9.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o ndmero minimo de cotas referido no item acima, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Regulamento.

6.10. Desde que aprovado pela ADMINISTRADORA ou pela assembleia geral de cotistas que deliberar
sobre a emisséo e a distribuicdo de novas cotas do FUNDO, conforme aplicavel, o investimento no FUNDO
podera ser efetivado por meio de compromissos, mediante 0s quais os investidores ficardo obrigados a
integralizar o valor do capital comprometido & medida que a ADMINISTRADORA faga chamadas de capital,
de acordo com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos nos respectivos
compromissos de investimento.

6.11. Como o FUNDO é destinado exclusivamente a investidores qualificados, na distribuicdo de cotas,
fica dispensada a elaboracdo de Prospecto e a publicacdo de anuncio de inicio e de encerramento de
distribuicéo.

CAPITULO VII: DO RESGATE E DA AMORTIZAGAO DE COTAS

7. Nao haveré resgate de cotas do FUNDO a néo ser pelo término do prazo de duragdo previsto no item 1 acima,
guando havera a liquidagcao do FUNDO.

7.1. Quando do encerramento do FUNDO, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado na realizagédo
dos seus ativos na data de encerramento, dividido pela quantidade total de cotas, ou conforme deliberagcédo
tomada em assembleia geral de cotistas, devendo o pagamento dos recursos aos cotistas ser efetivado no
primeiro dia Util subsequente a data de converséo de cotas.

7.1.1. No resgate das cotas o cotista podera receber ativos financeiros em montante equivalente
ao que lhe deveria ser efetivamente pago em dinheiro, de forma proporcional ao total de ativos que
compdem a carteira do FUNDO.

7.2. O FUNDO podera fazer amortiza¢gdes compulsoérias, conforme e quando vier a ser comunicado pela
GESTORA, nos termos descritos abaixo.

7.2.1. A GESTORA somente podera promover amortizacdes, totais (hipétese que implicara no
encerramento do FUNDO, nos termos do item 1 deste Regulamento) ou parciais, de cotas do FUNDO
mediante a ocorréncia de evento(s) de pré-pagamento(s) e/ou vencimento dos Ativos Alvo, que
deverdo ser realizados mediante comunicagao pela GESTORA.

7.2.2. A amortizagdo acima prevista devera ser paga no 3° (terceiro) dia util posterior a data da
cota utilizada para a amortizacéo.

7.2.3. Os pagamentos de amortizacdo das cotas poderdo ser efetuados por crédito em conta
corrente de investimento, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas
de Fundos da CETIP operacionalizado pela B3, sendo que as movimentacdes serdo sempre
realizadas em nome dos cotistas.

7.2.4. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortiza¢éo de cotas deverdo abranger todas as cotas
do FUNDO, em beneficio de todos os cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

7.2.5. Os feriados de ambito estadual ou municipal na pragca em que estd sediada a
ADMINISTRADORA e a Cidade de Nova York, Estado de Nova York, EUA, ndo serédo considerados
dias Uteis, ndo sendo efetivadas amortizacoes.
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CAPITULO VIII: DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E RESULTADOS

8. A ADMINISTRADORA devera divulgar aos cotistas:

I - mensalmente, extrato de conta do cotista, contendo: (a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no
CNPJ, (b) nome, endere¢o e nimero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do cotista, (d) saldo e
valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do més, (e) rentabilidade do FUNDO
auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato, (f) data de emissao
do extrato da conta; e (g) o telefone, o correio eletrénico e o endere¢o para correspondéncia do servico mencionado
no inciso VIl do art. 90 da Instrucdo CVM n° 555/14; e

I - no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
demonstracdes contabeis do FUNDO acompanhadas do parecer do auditor independente.

8.1. As demais informacdes do FUNDO seréo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio
de Documentos — CVMWeb, observados os seguintes prazos maximos:

| - informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
Il - mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composigao e diversificagdo de carteira do FUNDO;
¢) c) perfil mensal;

Il - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente; e

\Y - formulério padronizado com as informa¢fes basicas do FUNDO, sempre que houver alteragdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia geral de cotistas.

8.2. Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam a vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo de composi¢do da carteira do FUNDO podera omitir sua identificacéo e
guantidade, registrando somente o valor e o percentual sobre o total da carteira do FUNDO observada sua
divulgacéo obrigatéria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida
a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

8.3. A ADMINISTRADORA néao divulgara a terceiros informagdes sobre a composicdo da carteira do
FUNDO, ressalvadas (i) a divulgacao a prestadores de servico do FUNDO, (ii) a divulgagdo aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias, e (iii) as informacdes publicas, disponiveis no site da CVM.

8.4. Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais informacdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos que tenham sido divulgados por for¢a de disposi¢cdes regulamentares poderdo ser obtidos junto
a ADMINISTRADORA.

8.5. Em caso de duvidas ou reclamacdes, favor entrar em contato com o Servico de Atendimento ao
Cotista da ADMINISTRADORA através dos telefones (11) 2106-6600 / (21) 3223-7700, em horéario comercial.

CAPITULO IX: DISPOSICOES FINAIS
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9.1 Todos os resultados do FUNDO serédo incorporados ao Patriménio Liquido do FUNDO.

9.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA transferirdo ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condicao.

9.3. As cotas terdo seu valor calculado diariamente.

9.4. A GESTORA adota para o FUNDO sua Politica de Voto em assembleias, disponivel para consulta no site
www.modalasset.com.br, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da GESTORA em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.5. As deliberagdes dos cotistas, incluindo as contas e demonstra¢des contabeis do FUNDO, poderao, a critério da
ADMINISTRADORA, ser tomadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta,
correio eletrénico ou telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista.

9.5.1. As contas e demonstraces contdbeis do FUNDO que nédo contiverem ressalvas poderdo ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de cotistas convocada para sua aprovagdo nao seja instalada
em virtude do ndo comparecimento de cotistas.

9.6. As informagBes e documentos relativos ao FUNDO poderdo ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais fisicos ou eletronicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

9.6.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o cotista poderd solicitar & ADMINISTRADORA que as
correspondéncias indicadas no item acima sejam remetidas de forma fisica, hipétese em que os custos de envio serdo
sempre arcados pelo FUNDO.

9.7. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos cotistas poderd, a critério e conforme procedimento
disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletrénica, incluindo, sem limitacéo, ciéncia e concordancia
com este Regulamento, adesdo aos termos e condi¢cdes do Regulamento e ciéncia de riscos, manifestagbes de voto
em assembleias gerais de cotistas e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a critério da ADMINISTRADORA.

9.8. Riscos
(i) Risco de Mercado

E o risco associado as flutuacdes de precos e cotacdes nos mercados de caAmbio, juros e bolsas de valores dos ativos
gue integram ou que venham a integrar a carteira do FUNDO. Entre os fatores que afetam estes mercados, destacamos
fatores econdmicos gerais, tanto nacionais quanto internacionais, tais como ciclos econémicos, politica econdmica,
situagdo econdmico-financeira dos emissores de titulos e outros. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem
a carteira do FUNDO, o Patriménio Liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Ainda, existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser
disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para valorizagéo das cotas
do FUNDO e dos fundos investidos. Nesse caso, o custodiante estimara o valor desses ativos. Como consequéncia:
(i) o valor estimado sera obtido por meio de fontes publicas de divulgacao de cotagéo de ativos financeiros; (ii) ndo esta
livre de riscos e aproximagdes; (iii) ha risco de o valor estimado ser distinto do valor real de negociacdo dos ativos
financeiros estrangeiros e de ser diverso do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no exterior.

(ii) Risco de Concentracao

O FUNDO podera estar sujeito a uma concentragdo relevante na composi¢do de sua carteira de investimentos, ainda
gue indiretamente, em determinado ativo financeiro, contraparte, setor ou pais. Nestes casos, a efetiva rentabilidade
da carteira do FUNDO e, consequentemente, 0s seus resultados poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes de tal
concentracdo de forma mais relevante.
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(i) Risco Operacional

Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacado de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servigos e/ou partes relacionadas ao FUNDO. Os
valores dos ativos financeiros do FUNDO e suas respectivas negocia¢fes poderado ser afetados por elementos externos
variados (como, alteragdo de regulamentacdo aplichvel aos fundos de investimento, direta ou indiretamente,
intervengdo nos mercados por érgdos reguladores, etc.), inclusive em relacéo aos fluxos de operagdes realizadas pelo
FUNDO nos mercados internacionais, de forma direta ou indireta, conforme os mercados em que as operagfes sdo
realizadas. Ainda, os meios pelos quais as operagdes realizadas pelo FUNDO sao registradas e/ou negociadas poderédo
sujeita-lo a riscos operacionais variados (como, problemas de comunicagéo, ndo realizagao ou efetivagdo de operacoes
nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras situagées de ordem operacional poderdo
gerar bloqueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo cumprimento das operagfes realizadas pelo FUNDO no
ambito dos sistemas e servicos dos respectivos mercados de negociacdo e/ou de registro, podendo afetar a
transferéncia dos recursos e ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia da ADMINISTRADORA
e da GESTORA, nas respectivas esferas de competéncia, na execuc¢do de suas atividades, como, por exemplo, a
inadimpléncia de quaisquer das partes relacionadas as operacdes, direta ou indiretamente, ou, ainda, de falhas ou
atrasos sistémicos.

(iv) Risco das Aplicacdes de Longo Prazo

O FUNDO persegue o tratamento tributario de longo prazo, nos termos da regulamentac¢éo em vigor. A manutencgdo de
titulos longos na carteira do FUNDO pode causar volatilidade no valor da cota do FUNDO em alguns momentos,
podendo, inclusive, ocasionar perdas aos cotistas.

(v) Risco do uso de Derivativos

O FUNDO pode utilizar derivativos na tentativa de atingir os objetivos tracados, e potencializar ganhos ou proteger o
capital investido. Tais estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em significativas perdas patrimoniais
para os cotistas e a consequente obrigagdo de aportarem recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

(vi) Risco de Crédito

Os ativos nos quais 0 FUNDO investe oferecem risco de crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo
cumprimento do pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor
do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem como a contraparte - instituicdo financeira,
governo, mercado organizado de bolsa ou balcao, etc. - de fazer cumprir a operagao previamente realizada.

(vii) Risco do Investimento no Exterior

O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que
invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacédo a
outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragcdes nas condi¢des politica, econdmica ou
social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operacdes do FUNDO poderéo ser executadas em bolsas
de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagéo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transa¢fes e nem, tampouco, sobre
a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

(viii) Risco de Liquidez

Em funcado das condi¢8es vigentes dos mercados organizados de bolsa e/ou balcéo, existe o risco de que néo seja
possivel realizar operag8es (seja compra e/ou venda) de determinados ativos durante um periodo de tempo. A auséncia
e/ou diminuicdo da “liquidez” (quantidade de ativos negociados) pode produzir perdas para o FUNDO e/ou a
incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou precificar adequadamente tais ativos.

11

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar ¢ Torre Pao de AgL’Jcar ¢ 22250-040 * RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP



<IN

@

MAF

CORAIS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO — CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

(ix) Risco de Nao Obtencao do Tratamento Tributario Perseguido

O FUNDO tentara obter o tratamento fiscal para fundos de investimento de longo prazo previsto na regulamentagéo
fiscal vigente, ndo havendo, contudo, garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario perseguido. Nessa hipétese,
0 FUNDO estara sujeito ao tratamento fiscal para fundos de investimento de curto prazo, sendo aplicaveis as aliquotas
mencionadas no item 9.8. deste Regulamento.

9.9. Politica de Administragao dos Riscos

O investimento no FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA da
carteira do FUNDO mantenham controles e sistemas de gerenciamento de riscos segregados, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

Baseado em um ou mais modelos matematicos e estatisticos aplicados a carteira do FUNDO (conforme aplicavel de
acordo com os mercados em que o FUNDO atue), e com o objetivo de garantir que o FUNDO esteja exposto apenas
aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco estabelecidos no presente
Regulamento, os principais modelos utilizados sao:

- V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposi¢ado atual da carteira do FUNDO.

- Stress Testing: modelo de simulacdo da perda financeira num cenario econdmico-financeiro critico, através
da utilizacdo de expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que atualmente comp8&em a carteira do
FUNDO.

- Back Test: ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do
V@R e o resultado efetivo do FUNDO.

- Controle de Enquadramento de Limites e Aderéncia & Politica de Investimentos: realizado diariamente pela
ADMINISTRADORA, mediante a utilizagéo de sistema automatizado.

- Gerenciamento de Risco de Liquidez: a liquidez do FUNDO é mensurada através das caracteristicas inerentes
dos ativos, derivativos e margens de garantias presentes na carteira do FUNDO, comparando-se o tamanho das
posi¢Oes detidas pelo FUNDO com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, € a quantidade observada de
ativos negociados para um determinado periodo. Também s&o consideradas nesta analise todas as obrigacdes do
FUNDO, inclusive com relagdo aos seus cotistas.

9.10. Tributacao Aplicavel:

O disposto nesta Secéo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Regulamento e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem algumas
excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

9.10.1. DO FUNDO:

I — Imposto de renda (IR): Os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do FUNDO séao
isentos de IR.

I — IOF sobre operac¢des com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF-TVM): Atualmente aplica-se a aliquota de 0%
(zero por cento) de IOF-TVM, para todas as hip6teses aplicaveis ao FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento)
ao dia.
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Il — IOF sobre operag6es de cambio (IOF-Cambio): As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para
moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razdo de
investimentos realizados pelo FUNDO no exterior, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagfes de cambio,
para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no exterior, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento), sendo que na maioria das demais
operag@es a aliquota do IOF-Cambio aplicavel € de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

9.11. DOS COTISTAS:

Os cotistas do FUNDO estardo sujeitos a seguinte tributacao:

| — IR: o IR aplicavel aos cotistas do FUNDO tomara por base 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo: (i) resgate/liquidacao de cotas do FUNDO,; (ii)

cessdo ou alienacao de cotas do FUNDO,; e (iii) amortizagdo das cotas do FUNDO:

O regime tributério aplicavel aos cotistas do FUNDO dependera do fato gerador e na data base definida pela legislacéo
brasileira em vigor.

N&o h& garantia de que sera aplicavel ao FUNDO o tratamento tributério de longo prazo.

Il — IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo ou amortizagédo
das cotas do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcéo do prazo e conforme a tabela
regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operag8es com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias.

A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um e meio por cento) ao dia.

9.11.1. Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar
seus assessores juridicos com relagdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

9.12. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2022.
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