REGULAMENTO

DO

FUNDO DE RECUPERAGAO DE CREDITOS E ATIVOS — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ/ME n2 43.164.614/0001-11

04 DE AGOSTO DE 2022

Este fundo pode adquirir direitos creditorios em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu
desempenho estard vinculado a capacidade de recuperagdo desses créditos ao longo
do tempo.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE RECUPERAGAO DE CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE
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INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ/ME n2 43.164.614/0001-11

CAPITULO | — DAS DEFINICOES

1.1.  Parafins do disposto neste Regulamento, as palavras ou expressoes iniciadas em
letra mailscula neste Regulamento, inclusive em seus anexos, terdo os significados a
elas atribuidos neste Capitulo |, exceto se de outra forma expressamente indicado, as
quais serdo aplicdveis tanto a forma no singular, quanto no plural, sendo que o
masculino incluira o feminino, e vice-versa. As expressdes “deste Regulamento”, “neste
Regulamento” e “conforme previsto neste Regulamento” e palavras da mesma
importancia quando empregadas neste Regulamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Regulamento como um todo, e ndo a uma
disposicdo especifica deste Regulamento, e referéncias a artigo, itens, adendo e anexo
estdo relacionadas a este Regulamento, a ndo ser que de outra forma especificado. Os
termos “incluem”, “incluindo”, “inclusive” e similares devem ser interpretados como se
estivessem acompanhados da frase “mas ndo se limitando a”. Todas as referéncias a
leis, normas, regras, contratos, instrumentos e documentos contidas neste
Regulamento devem ser consideradas como referéncias a essas leis, normas, regras,
contratos, instrumentos e documentos conforme estejam em vigor e sejam alterados
de tempos em tempos, e devem incluir quaisquer leis, normas, regras, contratos,

instrumentos ou documentos que os sucederem.

“Administradora”: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita
no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n? 501, Torre Pdo de Acucar, 62 andar (parte),
Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de

administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de 2021;

“Afiliadas”: As pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sdo:
(i) direta ou indiretamente, controladas pela Administradora,
pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado; (ii) direta ou
indiretamente, controladoras da Administradora, do Gestor
e/ou do Consultor Especializado; e/ou (iii) sociedades que sejam
controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
Administradora, do Gestor e/ou do Consultor Especializado;
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Agente”:

“Alocacdo Minima de
Investimento”:

“Anexo”:

"

Arbitragem”:

“Assembleia Geral”:

“Assembleia Geral
Ordindria”:

“Assembleia Geral
Extraordinaria”:

“Ativos”:

“Ativos  Creditorios

Elegiveis”:

“Ativos Distressed”:

“Ativos

Qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos, preposto ou mandatdrio de qualquer Pessoa que tenha
sido expressamente autorizado a atuar em nome da referida
Pessoa;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4.4 deste
Regulamento;

O Anexo a este Regulamento, cujos termos e condi¢des sdo
parte integrante e complementar deste instrumento;

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.6 deste
Regulamento;

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinaria;

A Assembleia Geral realizada anualmente, até 4 (quatro) meses
apos o encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo;

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre quaisquer
matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral Ordinaria;

Os Ativos Creditérios Elegiveis, os Outros Ativos e os Ativos
Recuperados, quando referidos em conjunto;

Ativos Distressed que atendam, na respectiva Data de Aquisicdo,
aos Critérios de Elegibilidade;

Significa quaisquer direitos creditdrios, selecionados e
aprovados pelo Gestor, passiveis de aquisicao por fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, nos
termos da Instrucdo CVM 444, que: (i) sejam devidos por
pessoas fisicas ou juridicas como principais devedoras e estejam
ou ndo em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia, liquidagdo ou intervencdo; e/ou (ii) estejam
pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
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Recuperados”:
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IIB_3II :

“BACEN":

“Boletim de
Subscricdo”:

“Camara”:

“Cedentes”:

“CMN":

“CNPJ/ME”:

“Codigo ANBIMA”:

“Cddigo Civil
Brasileiro”

“Consultor
Especializado”:

Fundo, em decorréncia dos processos de recuperacado dos Ativos
Creditdrios Elegiveis, nos termos do Artigo 4.9 deste
Regulamento;

B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n.2 48, Centro, CEP
01010-901;

Banco Central do Brasil;

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo
do Fundo pelo Cotista;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21.6.1 deste
Regulamento;

Pessoa juridica, identificada pelo seu nimero de inscricdo no
CNPJ, ou pessoa natural, identificada pelo seu numero de
inscricdo no CPF, que venha a ceder Ativos Creditdrios Elegiveis
para o Fundo;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

O Cddigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros, em vigor na data deste
Regulamento;

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Jive Investments Consultoria S.A., sociedade an6nima fechada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.485, 182 andar, Bairro Jardim
Paulistano, CEP 01.452-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n9
12.600.032/0001-07, contratada para atuar como empresa
prestadora dos servigos de cobranga extrajudicial dos Ativos
Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo e supervisdo da
cobranca judicial de tais Ativos Creditdrios Elegiveis, se for o caso;
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“Contrato de
Gestdo”:
“Cotas”:
“Cotista”:

“CPF/ME":

“Critérios de
Elegibilidade”:

“Custodiante”:

IICVMH:

“Data de Aquisicdo”:

“Dia Util”:

“Diretor Designado”:

Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento,
celebrado entre o Fundo, a Administradora, o Custodiante, o
Gestor e outras partes;

As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;
O FIM Consolidador, na qualidade de Unico titular das Cotas;

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia;

Critérios a serem observados na aquisicao de Ativos Distressed
pelo Fundo, definidos no Artigo 5.1 deste Regulamento;

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Pdo de Acucar, bloco |,
52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-911,
inscrita no CNPJ/ME sob o n236.864.992/0001-42, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servicos de custddia dos titulos e valores mobiliarios;

Comissao de Valores Mobiliarios;

Data em que o Fundo efetuar o pagamento pela aquisicdo de
Ativos Creditérios Elegiveis a cada Cedente, em moeda corrente
nacional, nos termos do respectivo instrumento de cessao;

Qualquer dia que nado seja sdbado, domingo ou feriado nacional
na Republica Federativa do Brasil, assim como feriado estadual
ou municipal na Cidade do Rio de Janeiro ou na Cidade de Sao
Paulo ou em outra praca onde estiver sediada a Administradora,
ou, ainda, um dia em que institui¢des financeiras no Brasil sejam
obrigadas ou autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, n3o sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

O diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder pela administracdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacdo de
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“Documentos
Comprobatdérios”:

“Documentos da
Securitizacdo”:

"

Empresa de
Auditoria”:

“Eventos de
Avaliacdao”:

“FIM Consolidador”:

“Fundo”:

“Fundos Alvo”:

“Fundos
Co-investimento”:

“Fundos Investidos
Consolidador”:

informacdes que deverdo ser prestadas na forma da lei;

Sdo os documentos que evidenciam os Ativos Creditérios
Elegiveis cedidos ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; ou (iii) digitalizados e certificados nos
termos constantes em lei e regulamentacao especifica;

Sdo conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamento; e (ii) o(s)
instrumentos(s) de cessdo dos Ativos Creditérios Elegiveis;

Uma das seguintes empresas, inclusive seus sucessores legais:
(i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche Tohmatsus; (iii)
Ernst & Young; ou (iv) KPMG;

As consequéncias decorrentes da renulncia da Administradora
e/ou do Gestor, com a ndo assuncdo de suas fungdes por uma
nova instituicdo, nos termos deste Regulamento;

JIVE Distressed Fundo de Investimento Multimercado - Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 20.468.380/0001-09;

Fundo de Recuperagao de Créditos e Ativos — Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados,
inscrito no CNPJ/ME sob o0 n.2 43.164.614/0001-11;

(i) o Fundo; e (ii) outros fundos de investimento, ou patriménios
segregados de fundos de investimento, que tenham o FIM
Consolidador como Unico investidor e que invistam
preponderantemente, direta ou indiretamente, em Ativos
Distressed, conforme permitido por suas politicas de
investimento e regulamentacdo aplicavel;

Tem o significado que lhe é atribuido no item (iii) do Artigo 5.2
do regulamento do FIM Consolidador;

Os Fundos Alvo e os Fundos Co-investimento, quando referidos
em conjunto;
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“Gestor”:

"

nstituicdes
Financeiras
Autorizadas”:

“Instrucdo CVM 356”:

“Instrucdo CVM 444"

“Instrucdo CVM 476”:

“Intermedidrio
Lider”:

“Investidores
Profissionais”:

“Lei 9.307/96":

“Oferta Restrita”:

Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.485, 192 andar, Ala Leste,
Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.480-900, inscrita no CNPJ/ME
sob o n?13.966.641/0001-47, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administracdo de carteiras valores mobiliarios de terceiros, por
meio do Ato Declaratério CVM n2 11.914, expedido em 5 de
setembro de 2011;

Instituicoes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com
o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

Instrucdo CVM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteragGes posteriores;

Instrucdo CVM n.2 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas
alteragGes posteriores;

Instrucdo CVM n.2476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteragGes posteriores;

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita
no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n? 501, Torre P3o de Acucar, 62 andar (parte),
Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de 2021;

Significa os investidores profissionais nos termos do artigo 11 da
Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor;

Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996;
A oferta das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, a ser realizada

com esforgos restritos de distribuicao, em conformidade com o
disposto na Instrucdao CVM 476;
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“Qutros Ativos”:
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“Partes”:

“Patrimonio Liquido”:

“Periddico”:

“Pessoas”:

“Prazo do Fundo”:

“Precatorios”:

Significa: (i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional; (iii) certificados e recibos de
depdsito bancario de liquidez diaria; e (iv) cotas de fundos de
investimento classificado como “Renda Fixa” acrescido do sufixo
“Referenciado”, referenciado a taxa DI, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nos incisos (i) e (ii)
acima, bem como cujas politicas de investimento apenas
admitam a realizacdo de operacdes com derivativos para
protecdo das posicOes detidas a vista, até o limite destas; sendo
certo que os investimentos em todos os ativos mencionados
nesta definicdo deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos
por Instituicdes Financeiras Autorizadas;

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 21.6 deste
Regulamento;

Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos
e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

O periddico “Diario do Comércio, da Associacdo Comercial de
S3o Paulo” publicado na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, que devera ser utilizado para a divulgagdo das
informacgdes do Fundo, nos termos da Instrucdao CVM 356;

Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo: (i)
gualquer entidade da administracdo publica, federal, estadual
ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de
condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16.1 deste
Regulamento;

Requisicdes de pagamento derivados de condenacdes judiciais
transitadas em julgado constituidas em face de odrgdos e
entidades governamentais vinculados a Administragao Direta ou
Indireta da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou
dos Municipios, excluidas as empresas publicas e sociedades de
economia mista, de natureza alimentar, ou ndo alimentar,
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“Pré-Precatérios”:

“Preco de Aquisicdo”:

“Preco de Emissao”:

“"

Preco de
Integralizacdao”:

“Primeira Emissao”:

"

Regulamento”:

“Regulamento de
Arbitragem”:

“Reserva de Caixa”:

“Resolucdo CMN
2.907":

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ

observado o previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal, e
pelos regimes especiais e transitérios dos artigos 33,97 e 101 a
105 do ADCT;

Quaisquer créditos detidos contra 6rgaos e entidades
governamentais vinculados a Administragdo Direta ou Indireta
da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos
Municipios, excluidas as empresas publicas e sociedades de
economia mista, oriundos de litigios ja ajuizados que, apds
transitados em julgado, observardo o previsto pelo artigo 100 da
Constituicdo Federal;

O preco de aquisicao dos Ativos Creditérios Elegiveis, pago pelo
Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme
definido e aprovado pelo Gestor e estabelecido em cada
instrumento de cessao;

O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo,
equivalente a R$1,00 (um real);

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da primeira
integralizacdo de Cotas, serd correspondente ao Preco de
Emissdo e nas demais integralizacdes, serd o valor da Cota no
dia da efetiva disponibilizagdo dos recursos;

A distribuicao de Cotas da primeira emissao do Fundo, a ser
realizada por meio da Oferta Restrita;

O regulamento do Fundo;

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21.6.1 deste
Regulamento;

Parcela do Patrimbnio Liquido equivalente a, no minimo,
R$500.000,00 (quinhentos reais), que deverda ser
obrigatoriamente mantida aplicada em Outros Ativos durante o
Prazo do Fundo;

mil

Resolucdo n.2 2.907, de 28 de novembro de 2001, editada pelo
CMN;
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“SELIC": Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;
“Série Especifica”: Série adicional de Cotas e a ser emitida pelo Fundo, nos termos

do Artigo 20.1 deste Regulamento;

“Termo de Adesdo”: Termo de adesado e ciéncia de risco, a ser firmado pelo Cotista,
por meio do qual o Cotista formalizara a sua adesdo aos termos
deste Regulamento, bem como prestara as demais declaracdes
pertinentes, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

CAPITULO Il - DO FUNDO

2.1. O FUNDO DE RECUPERACZ\O DE CREDITOS E ATIVOS - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS é um fundo de
investimento em direitos creditérios ndo-padronizados constituido sob a forma de
condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM
356 e pela Instrugcdo CVM 444,

2.1.1. O Fundo serd destinado a aplicacdo exclusivamente pelo FIM
Consolidador, que se classifica como Investidor Profissional, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

2.2. Nao existem valores minimos ou maximos para aplicacdes, aquisicdes ou para
manutengao de investimentos no Fundo.

2.3. O Patriménio Liquido serd formado por classe uUnica de Cotas, observado o
disposto no Artigo 12.1 deste Regulamento.

2.4.  Parafins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n.2 08,
de 23 de maio de 2019”, o Fundo é classificado como “Outros — Recuperagdo (Non
Performing Loans)”.

CAPITULO Il - DA NATUREZA DO FUNDO

3.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo continuada de
Ativos Creditérios Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo IV deste Regulamento. Os Ativos Creditdrios Elegiveis serdo adquiridos pelo
Fundo de acordo com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo
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e na regulamentacgdo vigente, assim como neste Regulamento.
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3.2. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacao do Fundo, n3o
se confundindo as amortizagdes previstas neste Regulamento com eventos de resgate.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de Ativos
Creditorios Elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicard seus recursos em
Outros Ativos.

4.2. A cessdo dos Ativos Creditorios Elegiveis ao Fundo sera realizada nos termos
descritos nos respectivos instrumentos de cessao.

4.3. Observada a responsabilidade do Custodiante, em relacdo a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e a verificacdo do enquadramento dos Ativos Distressed
aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do Artigo 5.1 deste Regulamento, a
Administradora, o Gestor, o Consultor Especializado e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
respondem: (i) pela solvéncia dos devedores dos Ativos Creditérios Elegiveis; (ii) pelo
pagamento dos Ativos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo; ou (iii) por sua
existéncia, liquidez e correta formalizac3o.

4.4. Observado o disposto no Artigo 40 da Instrucdo CVM 356 e no pardgrafo primeiro
do Artigo 12 da Instrucdo CVM 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas
atividades, o Fundo devera alocar no minimo 50% (cinquenta por cento) (“Alocacdo
Minima de Investimento”) e no maximo 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liguido em Ativos Creditorios Elegiveis, observado o disposto no Artigo 4.2 deste
Regulamento.

4.5. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio
Liquido.

4.6. Os percentuais de composicao da carteira do Fundo indicados no Artigo 4.4 deste
Regulamento serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

4.7. O Fundo poderd contratar quaisquer operacdes para a composicdo da sua
carteira em que figurem como contraparte a Administradora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
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Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o Fundo, desde que

(4

y)

sejam operacdoes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

4.7.1. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, direitos creditorios ao Fundo. Da mesma forma, o Fundo ndo
podera ceder direitos creditérios para a Administradora, ao Gestor, ao
Custodiante e ao Consultor Especializado, ou partes a eles relacionadas.

4.7.2. Também serd vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao
Consultor Especializado, ou partes a eles relacionadas, constarem na condigao
de sacados/devedores do Fundo.

4.8. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na
B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os Documentos
Comprobatdrios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro contratado,
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

4.9. Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista no Capitulo IV deste
Regulamento, poderdao eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo
iméveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de fundos de
investimento, bens modveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos
disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Ativos Creditoérios Elegiveis
ou os Outros Ativos, em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Ativos Creditodrios Elegiveis, seja por forca
de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv)
conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi)
transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cadigo Civil (“Ativos Recuperados”).

4.9.1. No caso do Artigo 4.9 deste Regulamento, o Gestor e o Consultor
Especializado, conforme aplicavel, vao envidar seus melhores esfor¢os para
liguidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar
a Administradora relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de
alienagao dos Ativos Recuperados;

4,9.2. Considerando que o Fundo passard a ser proprietario dos Ativos
Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
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recuperacao do investimento nos Ativos Creditérios Elegiveis, caberd ao Gestor
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome do
Fundo nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora e, apds
sua prévia concordancia, na qualidade de administradora e proprietaria
fiduciaria dos Ativos que compdem o Patrimonio Liquido, ficando averbado que
os Ativos Recuperados: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade
da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da
Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo
podem ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo
sao passiveis de execugao por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.9.3. Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados (ou seja,
ativos, bens ou direitos que ndo sejam Ativos Creditérios Elegiveis), ndo serdo,
sob qualquer hipodtese, adquiridos como parte da politica de investimento do
Fundo, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente em decorréncia
dos procedimentos de recuperacdo de que trata o Artigo 4.9 deste Regulamento,
ndo devendo, portanto, serem contabilizados para fins de enquadramento do
Fundo.

4.10. O processo de originagdo dos direitos creditorios, podera, dependendo do direito
creditorio investido pelo Fundo, se dar por meio do ajuizamento de a¢Ges judiciais em
face dos Entes Publicos para a reivindicacdo de direitos de natureza alimentar ou ndo,
com a consequente prolacdo de sentenca ou decisdo judicial, reconhecendo total ou
parcialmente o direito pleiteado. As especificidades de cada acdo judicial serdo tratadas
nos proprios instrumentos de cessao.

4.11. Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicdo, de
tempos em tempos, de direitos creditérios originados por Cedentes distintos, e de que
cada carteira de crédito podera ter processos de origem e politicas de concessdo de
créditos distintas, este Regulamento ndo dispoe sobre politica de concessao de crédito.

4.12. As aplicagdes do Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do Gestor,
do Fundo, do Consultor Especializado ou do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
5.1. O Fundo somente poderd adquirir Ativos Distressed cuja analise, aquisicdo e
respectivo Preco de Aquisicdo tenham sido definidos pelo Gestor e que atendam,

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ 14/15
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP



<

»
MAF

cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(4

y)

(i) prévia aprovacao pela Administradora, condicionada exclusivamente a:
(a) possibilidade de controle operacional dos Ativos Distressed na carteira do
Fundo; e (b) inexisténcia, na avaliacdo da Administradora, de risco de imagem
para a Administradora;

(ii) recebimento, pela Administradora, de arquivo eletrénico com a relacao
dos Ativos Distressed a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a
documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditdrios;

(iii) recebimento, pela Administradora, de parecer de advogado devidamente
assinado acerca da validade da constituicao e da cessao dos Ativos Distressed ao
Fundo, para cada aquisicdo de Ativo Distressed, pelo Fundo, que se enquadre
dentre os ativos relacionados no artigo 12, §19, da Instrucdao CVM 444; e

(iv) a cessao deverd estar corretamente formalizada por instrumento de
cessdo, nos termos do Artigo 6.1 deste Regulamento.

5.1.1. Osrecursos disponiveis no caixa do Fundo também poderao ser aplicados
em Outros Ativos, a critério do Gestor.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS
6.1. A cessdo dos Ativos Creditérios Elegiveis serd formalizada por meio de
instrumento por escrito, assinado pelo Gestor, na qualidade de representante do Fundo
para tal fim, a ser apresentado aos respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos,
as garantias e as prerrogativas do Fundo e de seu Cotista, em qualquer caso observados
os procedimentos previstos pelo Contrato de Gestao.

6.2. O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente podera liquidar as
operacbes de compra de Ativos Creditérios Elegiveis, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisicdo dos
respectivos Ativos Creditérios Elegiveis em moeda corrente nacional, o Fundo atenda:
(i) as reservas monetarias referidas no inciso (ii) do Artigo 15.1 deste Regulamento; (ii)
a Reserva de Caixa referida no Artigo 15.2 deste Regulamento; e (iii) a Alocagdo Minima
de Investimento, conforme definida no Artigo 4.4 deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA ADMINISTRAGAO E DA GESTAO DO FUNDO
7.1. O Fundo sera administrado pela Administradora, que sera responsavel pelas
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atividades de administracdao do Fundo, nos termos dos Artigos 33 e seguintes da
Instrugao CVM 356.

(4

y)

7.2. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor.

7.3.  Para a plena consecugdo dos objetivos do Fundo, a Administradora e o Gestor
tém a obrigacdo de, em sua administracdo e gestdo, conforme o caso: (i) exercer suas
atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o Fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, atuando com atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo ou gestdo; (ii)
exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimonio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do Fundo; e (iii) empregar, na defesa dos direitos do cotista,
a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

7.4. A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e exercer os
direitos inerentes aos Ativos que integram a sua carteira.

7.5. Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel, os objetivos, direitos, interesses e as prerrogativas do Cotista, a
Administradora pode:

(i) tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas
as medidas acautelatdrias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e do Cotista, observado o
disposto no Capitulo XXI deste Regulamento e/ou distratar, rescindir ou efetuar
modificagdes que nao afetem adversa e substancialmente os direitos, as
garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo;

(ii) contratar o Consultor Especializado com o objetivo de auxiliar a
Administradora e, se for o caso, o Gestor: (a) em suas atividades de analise de
Ativos Creditérios Elegiveis para integrarem a carteira do Fundo; e (b) na
cobranga extrajudicial e coordenagdao de assessores legais para a cobranga
judicial dos Ativos Creditoérios Elegiveis;
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(iii) exercer todos os direitos inerentes aos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, inclusive o direito de acdo; e

(iv) iniciar, diretamente ou por terceiros contratados, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios: (a) a cobranca dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo; e (b) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, observado o disposto no Capitulo XXI deste
Regulamento.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, a Administradora

deverd colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede, cdpias das demonstracées
financeiras do Fundo, auditadas ou ndo, e dos relatérios referentes ao Fundo que
venham a ser entregues a CVM.

7.7. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Consultor Especializado e as suas
Afiliadas:
(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagGes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;
(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e
(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
gualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.
7.8. Evedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

(ii) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento, na Instrucdo CVM 356 e na
Instrugao CVM 444;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;
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(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento
de normas previstas na legislagao aplicavel;

(vi) vender Cotas a prestacao;

(vii)  vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(ix) prometer, por meio de propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, retiradas ou rendimentos, com base no seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
inciso Il do Artigo 39 da Instrugao CVM 356 e no Artigo 7.11 deste Regulamento;

(xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constitui¢ao de créditos
e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos; e

(xii)  efetuar locagdao, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo
destes como margem de garantia nas operacles realizadas em mercados de
derivativos.

7.9. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e do Cotista, do qual constara que: (i) as operacdes realizadas pelo
Fundo estdo em consondncia com sua politica de investimento e com os limites de
composicdo da carteira previstos neste Regulamento e na regulamentacgdo vigente; (ii)
as modalidades de negociagdo realizadas foram efetivadas a taxa de mercado; e (iii) as
operagoes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com os demais requisitos
constantes dos incisos do paragrafo 32 do Artigo 82 da Instru¢cdo CVM 356.

7.10. A Administradora declara que, no exercicio de suas fungbes, ndo se encontra em
conflito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessao de Ativos Creditorios
Elegiveis ao Fundo. Sem prejuizo de suas demais atribuicGes, a Administradora devera
implementar todos os procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pelo
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Fundo, dos valores decorrentes do pagamento dos Ativos Creditorios Elegiveis pelos
devedores dos Ativos Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo.

(4

y)

7.11. Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigacdes do
Gestor:

(i) transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como
resultado de sua condicdo de gestor do Fundo, que ndo esteja expressamente
prevista neste Regulamento;

(ii) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Ativos Creditdrios Elegiveis,
sempre em observancia aos termos e condicdes deste Regulamento;

(iii)  alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Ativos Creditérios Elegiveis,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, atos de alienacdo, de
transferéncia, de constituicdo, de desconstituicdo, de substituicio ou de
liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(iv) celebrar quaisquer acordos que determinem o recebimento de Ativos
Recuperados como forma de pagamento dos Ativos Creditérios Elegiveis,
conforme previsto no Artigo 4.9 deste Regulamento;

(v) definir a alocacdo dos recursos de titularidade do Fundo em Outros
Ativos, sempre em observancia a politica de investimento definida neste
Regulamento;

(vi) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos,
decretar seu vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacdo, atos de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(vii)  exercer, em nome do Fundo, todos os direitos inerentes aos Ativos
Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de acdo.

7.12. O Fundo, representado pela Administradora, podera contratar terceiros
prestadores de servigo devidamente habilitados e autorizados, na forma da

regulamentagdo em vigor.

7.13. Conforme o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ 19/20
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP



<

»
MAF

prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Consultor Especializado, entre outros, com relacdo aos atos por eles
praticados a partir da data do inicio da vigéncia do referido dispositivo legal, ficara
limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

(4

y)

CAPITULO VIII — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO

8.1. Nao serdo devidas, pelo Fundo, taxas de administracdo, gestao, performance,
ingresso ou saida.

8.2.  Serd devida a Administradora uma remuneracdo equivalente a RS 1.000,00 (um
mil reais) por todas as assembleias gerais extraordinarias de cotistas do FIM
Consolidador e dos Fundos Investidos Consolidador, sendo certo que todas essas
assembleias gerais de cotistas que sejam realizadas no contexto de uma mesma
operacdo deverdo ser consideradas como uma Unica assembleia geral de cotistas, em
gualquer caso observado o previsto pelo regulamento do FIM Consolidador.

CAPITULO IX — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

9.1. Asubstituicdo da Administradora e/ou do Gestor, no curso de Assembleia Geral
convocada especialmente para este fim, somente podera ser aprovada mediante
deliberacdo do Cotista.

9.2. A Administradora poderd renunciar a administracdo do Fundo, mediante: (i)
publicacdo de aviso no Periddico; ou (ii) envio de carta com aviso de recebimento
enderecada ao Cotista ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180 (cento
e oitenta) dias, observado que, em qualquer das hipdteses, deve ser convocada, no
mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de 10 (dez) dias ou outro prazo,
conforme determinado pela regulamentacdo aplicavel editada pela CVM, contado da
data em que o Cotista seja comunicado acerca da decisao da Administradora nos termos
deste Artigo. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora
nao podera renunciar as suas fungdes até a conclusao dos procedimentos estabelecidos
pelo Cotista.

9.2.1. Caso o Cotista ndo indique instituicao substituta no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias indicado no Artigo 9.2 deste Regulamento, a Administradora
convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e
comunicard o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar
sobre a liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a
liguidagao do Fundo.
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9.2.2. Sem prejuizo do disposto no Artigo 9.2 deste Regulamento, a
Administradora podera renunciar as suas fungdes, independentemente de
qgualquer outro procedimento adicional, caso o Cotista ndo aprove a emissdo e
integralizagao da Série Especifica, quando tal emissao for necessaria nos termos
do Artigo 20.1 deste Regulamento.

9.3. Na hipdtese de substituicdo ou renuncia da Administradora e consequente
nomeacdo de nova instituicdo administradora, nos termos deste Capitulo IX, a
Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo
até que nova instituicdo, devidamente autorizada a prestar os servicos de administracao
de recursos de terceiros conforme a regulamentagdo aplicavel, venha a Ihe substituir.
Tal substituicdo deverd ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da
data da Assembleia Geral que aprovar a substituicdo da Administradora ou em prazo
inferior, caso assim seja deliberado pelo Cotista no curso da Assembleia Geral
convocada nos termos do Artigo 9.2 deste Regulamento.

9.4. De modo que a instituicdo que venha a substituir a Administradora cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
deste Regulamento, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da Assembleia
Geral, realizada nos termos do Artigo 9.2 deste Regulamento, ou outro prazo aprovado
pelo Cotista, a Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo todos os registros, relatdrios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados, desenvolvidos ou
acessados pela Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente,
em decorréncia do desenvolvimento das atividades de administracdo do Fundo,
independentemente do meio em que as informagcOes estejam armazenadas ou
disponiveis, nos termos das obrigacdes da Administradora conforme legislagao vigente
aplicavel. A entrega dos documentos e informagdes aqui mencionados devera ocorrer
de acordo com o procedimento previsto e aprovado pelo Cotista na referida Assembleia
Geral.

9.5. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo IX
do Regulamento ndo substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no Artigo
9.3 deste Regulamento, tal hipdtese também sera considerada um Evento de Avaliagao
para os fins deste Regulamento.

9.6. Em caso de renlncia do Gestor, devem ser igualmente observados os
procedimentos descritos nos Artigos 9.3 e 9.5 deste Regulamento.
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CAPITULO X — DO CUSTODIANTE E DO AGENTE ESCRITURADOR

10.1. As atividades de custddia e controladoria dos Ativos Creditdrios Elegiveis e dos
Outros Ativos do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, que serd responsavel pelas
atividades descritas no Artigo 38 da Instrugcdao CVM 356.

10.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instru¢cdo CVM 356
e na Instrucdo CVM 444, o Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Ativos Distressed, de acordo com os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

(ii) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Ativos
Creditdrios Elegiveis;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, verificar, trimestralmente, por
amostragem, a documentacdo que evidencia o lastro dos Ativos Creditérios
Elegiveis;

(iv) realizar a liquidagao fisica e financeira relativa aos Ativos Creditdrios
Elegiveis, observadas as instrugcdes passadas pela Administradora e os
procedimentos definidos neste Regulamento e no respectivo instrumento de
cessao, conforme o caso;

(v) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Ativos
Creditdrios Elegiveis e aos Ativos Distressed, podendo, para tanto, valer-se da
prerrogativa do §62 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, nos termos do Artigo
10.2.2 deste Regulamento;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacdo dos Ativos Creditérios Elegiveis, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria e
6rgaos reguladores;

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo ou
conta vinculada (escrow account), aberta em instituicdes financeiras
previamente aprovadas pelo Gestor, para liberacdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante;
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(viii)  colocar a disposicdo do Gestor, diariamente, relatérios para apuracdo da
Alocagdao Minima de Investimento e da Reserva de Caixa;

(ix) movimentar as contas correntes e as contas de depdsitos de titularidade
do Fundo, conforme o caso, e verificar os termos e condicdes dos Documentos
da Securitizagao;

(x) receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Ativos
Creditdrios Elegiveis, bem como fazer a guarda e custédia fisica ou escritural, dos
documentos a seguir relacionados, observado o disposto no Artigo 10.2.1 deste
Regulamento:

(a) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do
Fundo;

(b) copias, conforme o caso, dos instrumentos que formalizam a
cessdao de Ativos Creditdrios Elegiveis dos Cedentes para o Fundo e
demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua
responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizagdo; e

(c) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

(xi) receber e verificar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Ativos Creditérios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo que |he tenham sido encaminhados, conforme o caso, pelos
Cedentes ou seus respectivos Agentes, observado o disposto no Artigo 10.2.1
deste Regulamento.

10.2.1.Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante definida pela
regulamentacdo aplicdvel, em razdo da significativa quantidade de créditos
cedidos e expressiva diversificacdo de devedores, o Custodiante far3,
trimestralmente, a verificacdo do lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis,
diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, por
meio de andlise de amostragem definida pelo Custodiante com o auxilio do
Gestor, cujos parametros constam do Anexo | a este Regulamento.

10.2.2.Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar
prestadores de servico para: (i) a verificacdo de lastro dos Ativos Creditorios
Elegiveis referida no inciso (ii) do Artigo 10.2 deste Regulamento; e (ii) para
guarda da documentacdo de que tratam os incisos (v) e (vi) do Artigo 10.2 deste
Regulamento, observados os termos e condi¢des da legislacdo especifica.
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10.3.

10.2.3. Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para os fins
mencionados nos Artigos 10.2.1 e 10.2.2 deste Regulamento ndao podem ser
originadores ou os Cedentes dos Ativos Creditérios Elegiveis, o Consultor
Especializado, o Gestor, ou as partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto.

10.2.4. O Custodiante dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo que Ihe permitirdo o efetivo controle dos terceiros
habilitados contratados para a custddia fisica dos Documentos Comprobatdrios
e a verificacdo do lastro dos Ativos Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira
do Fundo, no que diz respeito a conservacdao e movimentacdo dos Documentos
Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento das
obrigacbes nos termos deste Regulamento e dos contratos a serem firmados
com tais prestadores de servigos.

No exercicio de suas respectivas funcdes, a Administradora estd autorizada, em

carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

10.4.

(i) abrir e movimentar, em nome do Fundo, com estrita observancia aos
termos e as condicdes deste Regulamento, as contas correntes e as contas de
depdsito especificas abertas diretamente em nome do Fundo: (a) no SELIC; (b)
na B3; ou (c) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo de tais
servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liguidados ou registrados;

(ii) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros
Ativos;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do
Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e

operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv) somente acatar ordens de pessoas autorizadas pelo Gestor, observadas
as competéncias definidas neste Regulamento.

As atividades de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pelo Custodiante, nos

termos da Instrugcdo CVM 356.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO
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11.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria natureza, estdo
sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e
nao liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Cotista.

(4

y)

11.2. Abaixo estdo indicados os principais riscos aos quais estdo sujeitos os
investimentos do Fundo:

11.2.1. Riscos relativos aos Ativos Creditorios Elegiveis e ao Fundo:

(i) Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigacdes previstas
nos Ativos Creditérios Elegiveis, estd sujeito a capacidade de seus
emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos
compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao
sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca
implementadas pelo Gestor. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Creditérios Elegiveis
e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, o
insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteragdes nas
condicGes econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez de tais ativos.

(ii) Risco de execucao das garantias: As estratégias de investimento
e/ou recuperacdo, conforme o caso, dos Ativos Creditérios Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo poderdo envolver a execucdo ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer
dificuldades na execugao de tais titulos poderdao impactar negativamente
na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento do
Cotista.

Ainda, ha o risco de o juizo responsdavel pela avaliacdo da execucdo da
garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a
manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda,
terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem
em situacdo distressed. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o
Fundo, a depender da modalidade de garantia, ficara impedido de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-
se a concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta
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situacdo, o Fundo ficara impedido, total ou parcialmente, ainda que de
forma tempordria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto
da garantia, em prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes é
o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o
pagamento de amortizagao ao Cotista, nos valores e prazos estimados.

(iii) Risco _de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder
Judiciario brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando ha
cessdo de crédito por instituicbes financeiras para fundos de

investimento em direitos creditérios, os juros por eles cobrados estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao
dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicdes ndo
financeiras. Nestas decisdes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do
Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobranga de juros acima da taxa legal
definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor ndo define
expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o
Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por
cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca
de juros remuneratérios incidentes sobre os ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser questionada
com base no argumento de que os fundos de investimento ndo sdo
instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme
decisOes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Ativos
Creditoérios Elegiveis pelo Fundo, na qualidade de adquirente, esta, de
fato, sujeita as disposi¢des da Lei da Usura e do artigo 591 do Cdédigo Civil
Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca dos Ativos Creditorios
Elegiveis e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam
substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do
investimento pelo Cotista.

(iv) Risco de decisdes em assembleias de credores serem contrdrias
aos interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos

cuja classificacdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer,
plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicdo é
minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade
de seu crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do
procedimento de insolvéncia. Na primeira situagdo, ainda que vote
contrariamente a eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo sera
vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante,
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com possiveis mudangas nos ativos em razdo de decisGes vinculantes aos
participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive
liberagdo ou redugao de garantias, reperfilamento de créditos e
repactuacdo de cronograma ou condicbes de pagamento, conforme
previstos em plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado
pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade
atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo
veja o horizonte de recuperacdo de seu investimento estender-se ou ficar
impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens
suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que
preferem o Fundo no respectivo recebimento.

Tais situacOes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e
sua rentabilidade, bem como para o Cotista.

(v) Recuperabilidade e liguidez dos ativos dependem do avanco dos

processos: Os Ativos Creditérios Elegiveis podem ter origem em, ou
referir-se a bens oriundos de discussdes no ambito de processos judiciais,
arbitrais ou administrativos. Em razdo disso, os ritos processuais
adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem nao
acompanhar o prazo esperado, prejudicando ou mesmo obstando o
recebimento dos valores referentes aos referidos Ativos Creditdrios
Elegiveis adquiridos.

(vi) Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judiciario

guanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses
expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento
de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito debatidas em

processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos
Tribunais Superiores. Nao ha garantia de que os juizes e Tribunais
responsaveis pela condugdo e pelo julgamento dos processos envolvendo
os Ativos Creditérios Elegiveis sigam eventuais entendimentos fixados em
instancias superiores. Desta forma, cada demanda poderd ser
interpretada de forma unica, a depender dos fatos, acervo probatdrio e
fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais
demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas
guais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar em perdas para o Fundo e
seu Cotista, ou prolongagdo dos processos em tempo superior ao
estimado pelo Gestor em razdo da necessidade de adocdao de medidas
juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos processos
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envolvendo os Ativos Creditérios Elegiveis.

(vii)  Risco de acdo rescisdria: O ordenamento juridico brasileiro prevé
a admissibilidade da acdo resciséria, nos termos da legislacdo aplicavel.

Eventual suspensdo dos efeitos das sentencas que tenham garantido a
recuperacao de ativos, bem como a rescisdo destas decisdes, poderd
modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos a tais
ativos, notadamente Precatéorios e Pré-Precatdrios, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(viii)  Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracao Publica:
O Fundo podera adquirir Precatdrios e Pré-Precatdrios, investir em
instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer
outra forma, estar sujeito ao seu desempenho, de forma que o sucesso
de tais investimentos dependera, em especial, da solvéncia dos
integrantes da Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores
macroeconOmicos relacionados a economia e politica brasileira e
internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo,

moratodria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites
de pagamento, bem como podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Precatorios e Pré-Precatérios, hipdtese na qual o Fundos tera restritas as
medidas juridicas para a recuperacdo do Precatério, afetando
negativamente seus resultados do Fundo e/ou provocando perdas
patrimoniais.

(ix) Alteracdo de regras sobre precatérios: Os Precatérios sdo pagos
de acordo com a ordem cronolégica. Ndo ha como assegurar que a ordem

de recebimento dos precatérios serd observada. Também ndo ha como
garantir que os devedores de tais Precatérios terao recursos suficientes
para honrar todos os seus Precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.2 64, de 4 de fevereiro de
2010, alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da
ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime
especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no
pagamento dos precatdrios, por meio do qual o Poder Executivo deve
optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de até
15 (quinze) anos do saldo dos precatérios devidos, acrescido de
remunerac¢do da poupanca, ou regime de comprometimento minimo de
valores, sem prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ 28/29

Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP



o Distrito Federal destinardo ao pagamento de precatdrios, no minimo,
entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios
entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua
receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do
pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos
valores depositados devem ser utilizados para pagamento de precatdrios
em ordem cronoldgica de apresentacdo. Nos termos do §82 do artigo 97
da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em
outras trés formas de liquidacdo de precatérios, que poderdo ser
aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate
com desagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou
acordo direto com credores.

N3o obstante, as Emendas Constitucionais n.2 94, de 15 de dezembro de
2016, e n2 99, de 14 de dezembro de 2017, que também alteraram o
artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT,
dentre outras alteragbes, implementaram o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos
precatérios, dedicaram valores minimos do orcamento dos entes
federativos para o pagamento dos precatdrios, estabeleceram o prazo
final de 2024 para que os pagamentos dos precatdrios estejam
finalmente ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos
Precatérios com o uso de depdsitos judiciais, possibilitaram a tomada de
empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de
responsabilidade fiscal para quitacdo de Precatdrios, permitiram o
pagamento de Precatérios fora da ordem orcamentdria com descontos
de até 40%, possibilitaram o pagamento dos precatérios pequenos em
detrimento da ordem cronoldgica, priorizaram o pagamento dos
Precatérios alimenticios pertencentes a detentores com doencas
terminais ou idosos, impds parcelamento compulsério de determinados
precatérios entre outras metodologias.

Dessa forma, a depender dos Precatdrios a que o Fundo estiver exposto,
ndo ha como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta, sera suficiente para o pagamento do Precatério
adquirido.

Ainda, ndo hd garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando novamente as condi¢cdes de pagamento
de Precatérios. Qualquer alteracdo as condi¢cbes de pagamento dos
direitos creditdrios originados de precatérios judiciais podera afetar
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negativamente o desempenho do Fundo.

(x) Risco de o Judicidrio autorizar compensacado de créditos de que o
ente da federacdo é titular em face do Cedente, com os Precatérios
adquiridos: Ha decisbes judiciais que autorizam a Administracdo Publica
a promover a compensagao, total ou parcial, dos valores a que esta fizer
jus em face do titular (original ou adquirente) de precatdrios, com

reducdo do valor recuperavel por ele estimado. Se o Fundo vier a ser
impactado por decisdes desta natureza, havera redugao do valor
recuperavel estimado pelo Fundo com relagdo aos Precatdrios de que for
titular, com modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo
sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xi) Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos
Comprobatérios: Nos termos da legislacdo vigente, o Custodiante é o
responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Ativos
Creditérios Elegiveis e aos Outros Ativos. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante poderd contratar uma empresa
especializada para realizar a verificacdo do lastro e a guarda dos

Documentos Comprobatdrios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros
pode representar uma limita¢cdo ao Fundo de verificar a devida originacao
e formalizacdo dos Ativos Creditérios Elegiveis e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Ativos Creditdrios Elegiveis vencidos e nao
pagos.

(xii)  Verificacdo de Lastro dos Ativos Creditérios Elegiveis por
Amostragem: O Custodiante, realizard verificacdo periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Ativos Creditérios

Elegiveis cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa
verificacdo é realizada apds a cessdo dos Ativos Creditdrios Elegiveis ao
Fundo, a carteira do Fundo podera conter Ativos Creditorios Elegiveis
cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Ativos Creditérios Elegiveis.
Adicionalmente, parte representativa ou a totalidade dos Documentos
Comprobatérios dos Ativos Creditérios Elegiveis podera fazer parte de
autos de processo em virtude de cobranca judicial de tais Ativos
Creditérios Elegiveis e, portanto, os referidos Documentos
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Comprobatoérios dos Ativos Creditérios Elegiveis podem ndo estar
disponiveis ao Custodiante.

(xiii)  Riscos Decorrentes da lliguidez dos Ativos Recuperados. O Fundo
pode vir a ser proprietdrio de ativos de liquidez reduzida em decorréncia
dos seus esforgos para recuperacao dos Ativos Creditérios Elegiveis, de
forma que ndo ha garantias de que o Gestor ou o Consultor Especializado
conseguirao alienar tais ativos por seu valor de mercado. O Gestor, a
Administradora, o Custodiante e o Consultor Especializado nao
responderdo pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da
impossibilidade de realizacdo ou pela realizacdo por valor inferior ao seu
valor de mercado de tais ativos.

(xiv)  Riscos de Concentracdo: O Fundo podera investir até 100% (cem
por cento) da totalidade do capital subscrito pelos cotistas no FIM
Consolidador, ou do patriménio liquido do FIM Consolidador, o que for
maior no momento da aquisicdo, conforme aplicavel, em Ativos
Creditérios Elegiveis, o que implicara em risco de concentragdao dos
investimentos do Fundo em uma Unica ou em poucas modalidades de
ativos. Além disso, ndo é possivel assegurar que a rentabilidade dos
Ativos Creditorios Elegiveis sera aquela esperada pelo Fundo. Os fatos
mencionados acima poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar adversamente a rentabilidade do Cotista.

11.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que s3o negociados, devido a condicGes
especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os referidos
bens e direitos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a
aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagOes e resgates ao Cotista do Fundo.

(ii) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
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11.2.3.

rentabilidade dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, os
guais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econbmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados bens e direitos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao
Cotista.

Outros Riscos:
(i) Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior,

de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a

ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas, podera resultar em
perda, pelo Cotista, do valor de principal de suas aplicacées.

(ii) Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancgas nas

condicGes de mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas no
instrumento que deu origem aos Ativos Creditorios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o
periodo de maturacdo dos créditos.

(i) COVID 19:

A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu
avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em
niveis diferentes, medidas que incluem restri¢do, total ou parcialmente,
a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitagdo da atividade forense e suspensao de prazos
processuais, e servicos relativos a cartdrios de notas, titulos e
documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de
determinadas atividades econOmicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticGes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
economias, inclusive por meio de regula¢cdes e disponibilidade de
liguidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango da
pandemia.
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Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a
economia mundial e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i)
redugdo no nivel de atividade econ6mica; (ii) desvalorizagao cambial; (iii)
aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo
Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos
judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo
eletrénicos.

Nesse cenario, é possivel haver redugdao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos
respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da
auséncia de mercados organizados para sua negocia¢do ou precificacdo
e/ou de outras condic¢des especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se
adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes
judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢cGes originais de
determinados negécios juridicos, com frustacdo da expectativa das
contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus,
em prazo, preco e condi¢Oes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera
impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no
Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o
objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacoes,
ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de
encargos contratuais, em face do Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total
ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o
Fundo podera sofrer alteracdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das
prestacOes contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em
comparagao com o prazo, o prego e as condi¢gdes originalmente
contratados, ou mesmo a extincdo destas prestacdes, com impacto
significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento do Cotista.

(iv) Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros
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riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos bens e direitos,
mudancas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo
e alteragao na politica monetaria.

11.3. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, ao Gestor e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou
penalidade caso o Cotista sofra qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de
suas Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XII — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Caracteristicas das Cotas

12.1. AsCotas correspondem a fracGes ideais de seu Patrimoénio Liquido e sdo divididas
em uma Unica classe, ndo havendo distincdo ou relacdo entre elas, exceto na hipdtese
da emissdo de nova série de Cotas, quando, entdo, podera haver distincbes entre as
séries, em relacdo ao prazo de amortizacdo e de resgate.

12.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdao mantidas em conta de depdsito em
nome do Cotista mantida pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das

Cotas.

Direitos Patrimoniais

12.3. N&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre as
Cotas.

Direitos de Voto das Cotas

12.4. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto na
Assembleia Geral.

Emissdo e Negociacdo de Cotas

12.5. Apés a Oferta Restrita, cada emissdo ou série de Cotas, conforme o caso, devera
ser, necessariamente, precedida de aprovacdao em Assembleia Geral e formalizacdo de
suplemento a este Regulamento, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informacoes:
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(i) guantidade minima e maxima de Cotas a serem emitidas;

(ii) valor da emissdo;

(iii) data de emissao;

(iv) forma de amortizagao; e

(v) prazo de duracdo da série.

12.6. APrimeira Emissdo sera objeto de Oferta Restrita conforme a Instrugao CVM 476
e, por conseguinte, estara automaticamente dispensada de registro junto a CVM.

12.7. As Cotas poderdo ser depositadas na B3 e poderdo ser admitidas a negociacao
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

12.8. Independentemente do disposto no Artigo 12.7 deste Regulamento, as Cotas
serdo registradas para fins de custoédia na B3.

12.9. Os servicos de distribuicdo e colocacdo de Cotas serdo prestados pelo
Intermediario Lider.

12.10. As Cotas serdao subscritas por um Unico Cotista, de forma que o Fundo nao
contara com classificacdo de risco de suas Cotas por agéncia classificadora de risco, nos
termos do inciso | do Artigo 23-A da Instrugdo CVM 356. Na hipdtese de posterior
modificagao deste Regulamento, visando permitir a transferéncia ou negociagao das
Cotas no mercado secundario e ampliagdo do publico alvo do Fundo, o Fundo pode vir
a ser obrigado a apresentar o relatério de classificacdo de risco ora dispensado.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

12.11. A subscrigao e integralizagao das Cotas serao realizadas por um unico Investidor
Profissional. Ndo havera, portanto, requisitos de diversificacdo dos detentores das
Cotas.

12.12. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) recebera exemplar deste
Regulamento; (ii) assinara Termo de Adesao.

12.12.1. Em cada ato de subscricdo de Cotas, o subscritor assinara o Boletim de
Subscricdo, podendo este solicitar a Administradora a assinatura de recibo de
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integralizacdo, sendo que o Boletim de Subscricdo e o recibo de integralizacdo
serdo autenticados e assinados pela Administradora.

(4

12.12.2. A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da
Administradora de toda a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com
o Termo de Adesado e o Boletim de Subscrigdo devidamente assinados; e (ii) pela
abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

12.12.3. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador, das
Cotas, sera o documento de comprovacao da: (i) obrigacdo da Administradora,
perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das
demais normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

12.13. O prazo maximo para subscri¢ao das Cotas da Primeira Emissao constitutivas do
patrimonio inicial do Fundo é de 06 (seis) meses, contados da data de inicio da respectiva
distribuicao.

12.13.1. Caso a totalidade das Cotas da Primeira Emissao distribuidas pelo Fundo
ndo seja subscrita até o prazo acima referido, o Intermedidrio Lider podera
prorrogar o prazo por iguais periodos de 06 (seis) meses, em qualquer caso
observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses previsto pelo artigo 82-
A da Instrugao CVM 476.

12.13.2. O Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata Artigo
92 da Instrucdo CVM 476 caso realize novas DistribuicGes de Cotas destinadas
exclusivamente ao Cotista, nos termos do paragrafo Unico, inciso Ill, do mesmo
Artigo.

12.14. As Cotas serdo integralizadas a vista pelo seu Preco de Integralizacdo, em moeda
corrente nacional ou em Ativos Creditodrios Elegiveis, nos termos da legislacdo aplicavel.

12.15. Aintegralizacdo das Cotas sera efetuada por meio de: (i) sistema administrado e
operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo
valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
Administradora, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo.

12.15.1. A confirmagao da integralizagdo de Cotas é condicionada a efetiva
disponibilizacdo, ao Fundo, dos recursos pelo Cotista.
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12.16. A aplicacdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data
do recebimento efetivo da solicitagdo, a qual devera ocorrer até as 16:00 (quinze) horas.
Solicitagdes de aplicagdo realizadas apdés as 16:00 (quinze) horas serdo,
automaticamente, consideradas realizadas no Dia Util subsequente ao do pedido.

(4

y)

12.17. A Primeira Emissdo compreenderd até 200.000.000 (duzentos milhGes) de Cotas,
com o Preco de Emissdo de R$1,00 (um real) cada, totalizando o montante de até
R$200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais). E admitida a subscri¢cdo parcial das Cotas
objeto da Primeira Emissao, desde que seja atingido o montante minimo de 1.000.000
(um milh3o) de Cotas, totalizando RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo
gue o saldo ndo colocado sera cancelado, na forma da regulamentacdo em vigor.

Amortizacdo de Cotas

12.18. A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita
exclusivamente mediante: (i) a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento; e (ii) comunicagdo prévia, expressa e fundamentada do Gestor a
Administradora acerca de tal necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel. A comunicacdo de que se
trata o inciso (ii) devera conter as informagcGes minimas necessarias, tais como, valor
total, data base e data de liquidacdo, a critério da Administradora, para
operacionalizacdo dos pagamentos.

12.18.1. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser
amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a
rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo periodo.

12.19. AsdistribuicOes a titulo de amortizacdo de Cotas ocorrerdao mediante pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducao do nimero
de Cotas emitidas.

12.20. Os pagamentos de amortizagao das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

12.21. Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira do Fundo, os
pagamentos de amortizacdo das Cotas poderdao ser efetuados mediante entrega de
Ativos (i.e., dacdo em pagamento), nos termos da regulamentacdo vigente e mediante
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prévia aprovacao da Assembleia Geral, na forma do presente Regulamento.

(4

y)

12.22. A Administradora podera interromper qualquer procedimento de amortizagao
na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Nesta hipdtese, a Administradora: (i)
interrompera os procedimentos de amortizagdo; e (ii) convocara uma Assembleia Geral
para que seja discutida e deliberada a ocorréncia e os procedimentos a serem adotados.

12.23. Observado o disposto no Artigo 2.2 deste Regulamento, ndo ha valores minimos
e maximos para movimentagdes de recursos no Fundo.

12.24. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao se der em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte.

12.25. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas
as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposices do presente Regulamento.
Assim, o Fundo terd o valor de suas Cotas calculadas diariamente, no fechamento do
dia.

CAPITULO XIIl - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

13.1. Os Ativos Distressed, conforme aplicavel, serdo registrados pelo seu respectivo
Preco de Aquisicdo e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcacao
a mercado baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecao de despesas
diretas do respectivo direito creditério (custas processuais, advogados responsaveis
pelos acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediario na
negociacdo com devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii)
projecdo da curva de recuperacdo esperada de cada direito creditério, baseada na
precificacdo inicial e atualizada a cada més de acordo com a progressao dos esforcos de
cobranca (processo judicial, negociacdes com devedores, bens encontrados e
perspectiva de venda, entre outros) de cada caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao
fluxo liquido projetado de receitas e despesas, definida na precificacdo e compra do
respectivo direito creditério.

13.1.1. Os fluxos de receitas, incluindo, mas ndo limitando, os acordos ja
celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histdrico
da carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sdo projetados a cada
més até o ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal
é trazido a valor presente pela taxa de desconto da precificacdo, podendo ser
ajustada para refletir as condi¢cdes presentes do mercado de créditos
inadimplidos, sendo o resultado marcado na carteira do Fundo no tltimo Dia Util
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do més corrente. A Administradora, em conjunto com o Gestor, realiza uma
revisdo mensal de aprecamento da carteira do Fundo, na qual sdo deliberadas e
aprovadas as alteragdes de precificagdo dos Ativos Creditérios Elegiveis do Fundo
conforme previsto acima. As decisGes provenientes do comité do Gestor sao
registradas em ata.

13.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as caracteristicas dos Precatdrios e Pré-Precatdrios integrantes da
carteira do Fundo, o valor destes sera calculado todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicdo, atualizados pro rata temporis pela mesma taxa de desagio aplicada na sua
aquisicdo, acrescidos dos respectivos juros e atualizagdo monetdria incorridos no
periodo, se houver.

13.3. Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado,
nos termos da legislagdo em vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela
Administradora em seu Manual de Marcacdo a Mercado e previstos neste Regulamento.
Avalorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo
sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que o ativo
seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

13.4. As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos
na Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos registrados
no Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora e demais regras aplicaveis. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdao das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo e acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

CAPITULO XIV — DA ASSEMBLEIA GERAL
14.1. Compete privativamente a Assembleia Geral:
(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social a que se referirem, as contas do Fundo e
deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras desse, nos termos do Artigo 14.2

abaixo;

(ii) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;
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(iii) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e do Gestor, observados
os termos e condi¢Ges deste Regulamento;

(v) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo;

(vi) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela
Administradora (i.e., liquidacdo antecipada do Fundo), por conta e ordem do
Fundo, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo; e

(vii)  deliberar sobre a nomeagao de representante do Cotista, se houver, nos
termos do Artigo 14.10 deste Regulamento.

14.2. E de competéncia privativa da Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as
demonstracdes financeiras do Fundo em até 4 (quatro) meses apds o término do
exercicio social a que se referirem.

14.3. AAssembleia Geral Extraordindria se instalard, extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo exigirem.

14.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagao da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, hipdétese em que deve ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas.

14.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-d por meio de anuncio publicado no
Periédico, ou envio de e-mail ao Cotista ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, dos quais constard o dia, horario e local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocacdo devera
indicar a disponibilidade das informagdes e os elementos materiais necessarios a analise
prévia pelo Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

14.5.1. A presenga do Cotista supre a falta de convocagao.

14.5.2. A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou pelo Cotista, sendo que a convocacdo para a realizacdo da
Assembleia Geral em primeira e segunda convocacdo podera ser realizada
conjuntamente e na mesma data.
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14.5.3. A Administradora ou o Cotista poderdo convocar, para participar de
Assembleia Geral, representantes da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de
qgualquer das matérias constantes da ordem do dia.

14.5.4. A Assembleia Geral devera ser realizada, em primeira convocagdo, no
prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias contados de sua
convocagao.

14.5.5. Nao sendo realizada a Assembleia Geral em primeira convocacao por falta
de quérum de instalacdo, a Assembleia Geral serd realizada, em segunda
convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias,
contado da data esperada para sua realizacdo em primeira convocacao.

14.6. A Assembleia Geral serd instalada com a presenca do Cotista e as deliberacoes
serdo tomadas por unanimidade.

14.7. A Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora, salvo motivo de
forca maior. Quando houver de ser realizada em outro local, os avisos de convocacdo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser realizada
fora da cidade da sede da Administradora.

14.8. Somente podem votar na Assembleia Geral o Cotista, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo que, neste
caso, o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da Assembleia Geral.

14.9. O Cotista também poderd votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento.

14.10. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista, observado o disposto
no Artigo 31 da Instrucao CVM 356.

CAPITULO XV — DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

15.1. A partir da data em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas e até a liquidacdo
do Fundo, sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
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decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(4

y)

(i) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencao, liquidacdo e extincdo do Fundo, ainda
que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iii)  amortizagao das Cotas, ou em seu resgate, quando da retirada de
circulagao da classe de Cotas; e

(iv) pagamento do Prego de Aquisi¢ao dos Ativos Creditdrios Elegiveis, em
moeda corrente nacional.

15.2. No curso ordindrio do Fundo e observadas a ordem de aplicacdo de recursos
definida no Artigo 15.1 deste Regulamento e a politica de investimento constante do
Capitulo IV deste Regulamento, o Custodiante devera segregar na contabilidade do
Fundo e manter a Reserva de Caixa.

CAPITULO XVI - DO PRAZO DO FUNDO
16.1. O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado (“Prazo do Fundo”), sendo que o

Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto
no inciso (iii) do Artigo 14.1 deste Regulamento.

CAPITULO XVII — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

17.1. Sem prejuizo das disposi¢cdes legais aplicaveis, a renuncia da Administradora
e/ou do Gestor, com a ndo assung¢do de suas funcGes por uma nova instituicdo, nos
termos deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos de Avaliagdao, podendo
ensejar, entre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo, a ser deliberada
pelo Cotista em Assembleia Geral, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

17.2. Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Administradora devera: (i) dar ciéncia, de
modo escrito, por meio do envio de e-mail, de tal fato ao Cotista ou seus representantes;
(ii) suspender a aquisi¢do de Ativos Creditdrios Elegiveis; (iii) suspender de imediato, a
amortizacdo de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos do inciso (vi) do
Artigo 14.1 deste Regulamento, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data
da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.
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17.3. Cabera a Administradora e ao Cotista, em Assembleia Geral, definirem os
procedimentos de liquidagdo do Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo e os
interesses e pretensdes do Cotista.

CAPITULO XVIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo e da taxa de
performance, se houver:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacOes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacgdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicac¢des ao Cotista;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da
atuagdo da Administradora;

(v) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdao ou a liquidagdo do Fundo ou
a realizagdo de Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de Ativos do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao,

se houver;
(x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
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interesses do Fundo, na forma do inciso XI do artigo 56 da Instrucdo CVM 356; e

(4

(xi) despesas com a contratacao de agente de cobranca, nos termos do inciso
IV do Artigo 39 da Instrucao CVM 356.

18.2. Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 18.1 deste Regulamento como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XIX — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A Administradora divulgara, de forma ampla e tdo logo se dé sua ocorréncia,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso
as informacgbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as suas decisGes
guanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a
aquisicao de Cotas.

19.2. Salvo quando outro meio de comunicacdo com o Cotista seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer
forma, relacionados aos interesses do Cotista, deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados, as expensas do Fundo, por meio de: (i) anuncio a ser publicado, na forma de
aviso, no Periddico, cientificando o Cotista, nos termos da Instrucdo CVM 356, caso a
publicacdo de anuncio seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel;
ou (ii) correio eletronico enviado ao Cotista.

19.3. As publicacdes referidas neste Capitulo XIX do Regulamento deverdo ser
mantidas a disposicdo do Cotista na sede da Administradora.

19.4. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre:

(i) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se
aplicavel;
(ii) o valor da Alocagdao Minima de Investimento;

(iii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se refere; e

(iv) 0 comportamento da carteira de Ativos Creditérios Elegiveis e demais
ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
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o realizado.
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19.5. A Administradora devera manter disponiveis em sua sede, informacdes sobre o
valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem.

19.6. A Administradora devera enviar a CVM as demonstragGes financeiras anuais do
Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram.

19.7. Parafins do disposto neste Regulamento e na Instru¢do CVM 356 considera-se o
correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre
a Administradora e os Cotistas.

CAPITULO XX — DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

20.1. Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral, poderd aprovar o aporte de recursos ao
Fundo, por meio da integralizacdo de Série Especifica de Cotas, a ser realizada pelo
Cotista, na propor¢ao de suas Cotas, para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutencdo dos procedimentos referidos neste Artigo 20.1 do Regulamento.

20.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo XX do Regulamento serdo
de inteira responsabilidade do Fundo e do Cotista, ndo estando a Administradora, o
Gestor, os Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo XX do Regulamento.

20.3. A realizagdo de despesas ou a assunc¢do de obriga¢des, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo XX do Regulamento, deverda ser previamente
aprovada pelo Cotista em Assembleia Geral prevista no Artigo 20.1 deste Regulamento.
Caso a realizagao das referidas despesas ou a assunc¢ao de obriga¢des seja aprovada, o
Cotista devera definir, na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizagao da Série Especifica, as quais deverdao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada
qualquer forma de compensacao.

20.4. O Fundo realizar3, se possivel, a amortiza¢do e/ou do resgate da Série Especifica,
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por meio dos procedimentos definidos no Capitulo XIl deste Regulamento.
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20.5. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo XX do Regulamento e da assuncao, pelo Cotista, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

20.6. A Administradora, o Gestor, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem
como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo Cotista
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
o Cotista ndo aporte os recursos suficientes para tal na forma deste Capitulo XX do
Regulamento.

20.7. Todos os pagamentos devidos pelo Cotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo
XX do Regulamento, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracgados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢Ges, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

21.1. O Fundo tera escrituragao prépria e suas demonstragdes financeiras estarao
sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado junto a CVM.

21.2. As cessOes de Ativos Creditérios Elegiveis realizadas pelo Fundo para qualquer
Pessoa, inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente poderdo ser realizadas
em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagao do Fundo.

21.3. Considerar-se-4 o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o
pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo e o resgate da
totalidade das Cotas.
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21.4. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 12 de janeiro e
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terminando em 31 de dezembro de cada ano.
21.5. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

21.6. Todas as controvérsias entre o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante,
o Consultor Especializado, o Intermedidrio Lider e o Cotista (“Partes”) que digam
respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, serao dirimidas definitivamente por
arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96 (“Arbitragem”), caso ndo sejam dirimidas de
forma consensual e amigdvel, mediante negociacdes diretas mantidas em boa-fé, por
um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, contados a partir do recebimento da
notificacdo extrajudicial quanto a existéncia da controvérsia e necessidade da
composicdo de interesses; em qualquer caso, a presente regra ndo afastara o direito de
quaisquer das Partes de tomar as medidas cabiveis para promover a execucao forcada
de obrigacGes eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.

21.6.1. Arbitragem. A submissao das Partes a fase de solugdao amigdvel, prevista
no Artigo 21.6 deste Regulamento, ndo impede a imediata instauragdo da
Arbitragem, por quaisquer das Partes.

21.6.2.Instituicdo responsdvel pela administracdo da Arbitragem e
Regulamento de Arbitragem. A Arbitragem sera instituida, processada e
conduzida de acordo com o Regulamento de Arbitragem do Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canadd — CAM-CCBC
(“Regulamento de Arbitragem”), vigente a época da solicitagdao de instauragdo
do procedimento arbitral respectivo. A administra¢dao, a condugao e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberao ao Centro de Arbitragem e
Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada-CAM-CCBC (“Camara”).

21.6.3.1dioma e Local. A Arbitragem sera conduzida em portugués na cidade de
Sao Paulo, Sao Paulo, Brasil, sem prejuizo de as Partes realizarem audiéncias em
localidade diversa mediante acordo mutuo.

21.6.4. Composicao do Tribunal. A Arbitragem sera conduzida por um Tribunal
Arbitral composto por 3 (trés) arbitros, sendo que a(s) parte(s) demandante(s),
em conjunto, e a(s) parte(s) demandada(s), em conjunto, indicardo, cada qual, 01
(um) coarbitro de acordo com os prazos e condigGes previstas no Regulamento de
Arbitragem, sendo que o terceiro arbitro sera indicado por consenso pelos 2 (dois)
coarbitros indicados pelas Partes e exercera a fungao de Presidente do Tribunal
Arbitral. O terceiro arbitro deverd ter formacao juridica. Na hipotese de os
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coarbitros indicados pelas Partes ndo chegarem a um acordo para a designa¢ao do
terceiro arbitro, dentro do prazo assinalado pelo Regulamento de Arbitragem,
este sera indicado pelo Presidente da Camara.

21.6.5.Sentenca Arbitral. A sentenga arbitral serd proferida na sede da
Arbitragem e obrigard as Partes e ndo estara sujeita a qualquer recurso de
qualquer natureza para revisao de seu mérito. Durante o andamento da
Arbitragem, as partes arcarao com suas proprias despesas, custos e honorarios de
seus advogados, representantes e assistentes técnicos. A sentencga arbitral
determinara o reembolso pela parte vencida, na propor¢ao de sua sucumbéncia,
dos custos da arbitragem ou de qualquer procedimento judicial a esta relativo ou
desta decorrente, incluindo honorarios razodveis dos advogados, peritos e
arbitros, honorarios de sucumbéncia e taxas/custas. Se ambas as Partes decairem
parcialmente de suas pretensdes, o Tribunal Arbitral devera especificar na
sentenca arbitral a forma e a proporg¢ao de distribuicdo de tais 6nus e reembolso
entre as Partes.

21.6.6. Continuidade das Obrigacdes. As Partes acordam que, durante o curso do
procedimento arbitral, deverdo continuar a cumprir com as suas respectivas
obriga¢Oes estabelecidas neste Regulamento, salvo determinagdao expressa do
Tribunal Arbitral em sentido contrario.

21.6.7.Foro. Observado o disposto nos Artigos 21.6.1 a 21.6.5 deste Regulamento
e sem qualquer rentncia a escolha da Arbitragem como forma de resolugao de
controvérsias decorrentes do presente Regulamento, as Partes elegem a comarca
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, exclusivamente para: (i) a obten¢dao de
medidas liminares ou cautelares, previamente a instauragao do procedimento
arbitral, nos termos dos artigos 19 e 22-A da Lei 9.307/96; (ii) a execugdo de
medidas coercitivas concedidas e/ou decisdes proferidas pelo Tribunal Arbitral,
nos termos do artigo 22-C da Lei 9.307/96; (iii) a execugdo for¢ada das obrigagoes
previstas neste Regulamento, nos termos dos artigos 771 e seguintes do Cadigo
de Processo Civil (“CPC”); e (iv) demais procedimentos judiciais expressamente
admitidos na Lei n.2 9.307/96. A execug¢do da sentenga arbitral podera ser
requerida, a escolha do interessado: (i) na comarca onde estejam o domicilio ou
os bens de qualquer das Partes ou, ainda; (ii) na comarca de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial aqui referida nao sera
considerado uma rentncia aos direitos previstos nesta clausula arbitral ou a
arbitragem como o tinico método de solucdo de controvérsias entre as Partes.

21.6.8. Legislacao aplicavel. Ao presente Regulamento serdao aplicaveis as Leis
brasileiras. Ao procedimento arbitral serdo apliciveis as disposi¢oes desta
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clausula, do Regulamento de Arbitragem e da legisla¢do brasileira.

21.6.9. Anuéncia expressa. As Partes concordam expressamente com o
conteudo e com a instituicao de eventual procedimento arbitral requerido por
quaisquer das Partes vinculadas a este Regulamento, nos termos do artigo 42,
paragrafo segundo, da Lei n.2 9.307/96.

21.6.10. Confidencialidade e Sigilo. Nos termos do Artigo 14 do
Regulamento de Arbitragem, o procedimento arbitral é sigiloso entre as partes
que integrarem o procedimento arbitral. A Arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as alegacoes
das partes, provas, laudos e outras manifesta¢cées de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento
arbitral) somente serdao revelados ao Tribunal Arbitral, as partes que
integrarem o procedimento e aos seus respectivos advogados, exceto se a
divulgagdo for exigida para cumprimento das obriga¢cbes impostas por lei ou
por qualquer autoridade reguladora, bem como determinada em eventuais
medidas judiciais. Para o cumprimento da sentenca arbitral ou para o
ajuizamento de quaisquer demandas judiciais relacionadas com a Arbitragem,
as Partes se comprometem a solicitar segredo de justica, nos termos do
artigo 189, IV, do CPC. Nos procedimentos arbitrais em que apenas algumas
das Partes estejam envolvidas, a(s) parte(s) requerente(s) e a(s) parte(s)
requerida(s) no referido procedimento arbitral devem manter o seu dever de
confidencialidade e sigilo previsto neste Artigo, inclusive perante as demais
Partes vinculadas a este Regulamento que ndo vierem a integrar qualquer dos
polos no referido procedimento arbitral. A vinculagdo de qualquer das Partes
a este Regulamento nao implica qualquer direito a obten¢ao de informagdes
sobre eventuais procedimentos arbitrais aos quais as Partes ndao sejam parte
requerente ou parte requerida. O descumprimento de qualquer das obrigagoes
aqui previstas, incluindo resisténcia quanto a instauracdo da Arbitragem, assim
como a quebra de seu sigilo, sujeitardo a parte infratora a uma multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da sentenca arbitral.

21.6.11. As disposicoes constantes nesta cldusula de resolugdo de
conflitos: (i) sao consideradas independentes e autonomas em relagdo ao
Regulamento; e (ii) devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas
pelas Partes, mesmo apos a liquidagcdao ou extingao do Fundo, o decurso do
prazo de duragdo das Cotas e/ou a segregac¢ao patrimonial do Fundo, ou ainda
que o Regulamento, no todo ou em parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.
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ANEXO | - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

(4

A verificacdo do lastro dos Ativos Creditdrios Elegiveis é realizada trimestralmente pelo
Custodiante, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, de acordo com uma amostragem definida pelo Custodiante com o auxilio do
Gestor, com base nos parametros gerais abaixo descritos:

(i) Obtengado da base de dados analitica dos Ativos Creditérios Elegiveis do Fundo
para uma determinada data-base, para extracdo de uma amostra de itens a serem

analisados. O tamanho da amostra é definido por meio da aplica¢do da seguinte férmula
matematica:

A = Min|[N; 100 = Ln(N)]

Onde:

A: Tamanho da Amostra na data-base

Ln: Fungao logaritimica na base

N: Populagdo Total
(ii) Obtencdo da carteira sintética do Fundo para a mesma data-base escolhida para
o item (i) acima, contendo, inclusive, o valor contabil atualizado dos Ativos Creditérios
Elegiveis para fins de confronto dos valores informados no arquivo mencionado no item
A acima.
(iii)  Verificagao da manutengao dos documentos relacionados aos Ativos Creditérios

Elegiveis de titularidade do Fundo para a Amostra “A”, atentando para a sua
aplicabilidade.
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