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ATO DO ADMINISTRADOR DO
C3E CREDITOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ/ME 37.720.328/0001-92
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, a MAF DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade de direito privado, com sede na Praia de Botafogo, n 501, Torre
Pdo de Acucar, bloco |, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.864.992/0001-42 (“Administradora”), devidamente autorizada para a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme o
Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de 2021, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, e na qualidade de administradora do Fundo, vem, mui respeitosamente, EXPOR e
RESOLVER o seguinte:

(i) Considerando a aprovac¢do dada pelos cotistas (“Cotistas”) em Assembleia Geral de Cotistas
(“AGC”) realizada em 29 de margo de 2022, no sentido de que, condicionada a concessao, pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a Administradora, de autorizacdo para a prestacdo de
servicos de custddia, fosse feita a substituicdo do atual custodiante do Fundo pela Administradora,
por meio de Instrumento Particular, com a consequente alteracdo de seu Regulamento e com a
devida comunicacdo aos Cotistas sobre a referida alteragao; e

(ii) Considerando que a Administradora foi autorizada a prestar os servigos de custddia,
conforme o Ato Declaratério CVM n2 19.102, de 23 de setembro de 2021 (“Ato Declaratério
CVM 19.102”); e

(iii)  Considerando que a Administradora foi autorizada a prestar os servicos de escrituracao,
conforme o Ato Declaratorio CVM n? 19.141, de 4 de outubro de 2021 (“Ato_Declaratério
CVM 19.141");

a) Foi aprovada alteracdo do Regulamento do Fundo, mais precisamente a cldusula 4.1, do
Regulamento, para substituir o atual custodiante do Fundo, qual seja, o BANCO MODAL S.A., com
sede na cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte),
Bloco I, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 30.723.886/0001-64, para a Administradora, acima ja
qualificada e devidamente autorizada pela CVM a exercer os servicos de custddia de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio CVM.

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar ¢ 22250-040 * RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar » 04536-001 « SP
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Sendo assim, a cldusula 4.1 do Regulamento do Fundo passara a vigorar com a seguinte redacdo
(“Novo Regulamento”):

“4.1. Os servicos de escrituragdo das Cotas e de custddia qualificada das Cotas de FIDC-NP e
Ativos Financeiros integrantes da sua Carteira serdo prestados pela Administradora do Fundo,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM, conforme o Ato Declaratério CVM
n219.141, de 4 de outubro de 2021, e o Ato Declaratdorio CVM n? 19.102, de 23 de setembro de
2021, respectivamente (“Custodiante”).”

b) Foi aprovada a data do presente ato como a data inicial da vigéncia do Novo Regulamento,

o qual passara a vigorar consolidado nos termos do Anexo ao presente instrumento.

A Administradora adotara, na qualidade de representante legal do Fundo, todas e quaisquer
medidas necessarias ao cumprimento das deliberagGes deste instrumento, ficando esclarecido que
este instrumento e o Regulamento serdo registrados somente perante a CVM, nos termos do
artigo 1.368-C, pardgrafo 32 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo Civil), conforme
alterada.

O presente instrumento podera sera celebrado eletronicamente com a utilizacdo de processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publica Brasileira — ICP-Brasil,
produzindo todos os seus efeitos com relacdo ao(s) signatario(s), conforme pardgrafo 1° e
seguintes do artigo 10 da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, do qual o(s)
signatario(s) declara(m) possuir total conhecimento, sendo certo que eventual divergéncia entra a
data deste instrumento e as datas que figurem nos elementos indicativos de sua formalizacdo
eletrénica ou digital existe apenas em virtude de procedimentos formais, valendo para todos os
fins de direito a data deste instrumento para regrar todos os seus eventos.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento é assinado pelos representantes legais da
Administradora.

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2022.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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INVESTIMENTOEM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n° 37.720.328/0001-92

CAPITULO | - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DEDURAGAO

O C3E CREDITOS JUDICIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS (“Fundo’),
disciplinado pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de
2001, pela Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrugdao CVM 356”), e pela Instrugdo CVM n° 444, de 08 de
dezembro de 2006, conforme alterada, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”).

O Fundo tera prazo de duragdo de 12 (doze) anos contados da presente data (“Prazo de
Duragao”).

CAPITULO Il - OBJETIVO EPUBLICO-ALVO

O objetivo do Fundo é proporcionar retorno ao longo prazo sobre suas cotas sénior e cotas
subordinadas (“Cotas Sénior” e “Cotas Subordinadas”, referidas em conjunto, “Cotas”) por meio
do investimento dos seus recursos na aquisicdo de cotas sénior e subordinadas do C3E
Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados inscrito no
CNPJ sob o n°® 35.765.961/0001-71 e gerido pela Iron Capital Gestdo de Recursos Ltda. fundos
de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados (“FIDC-NP” ou “Cotas de FIDC-NP”)
que invistam parcela preponderante de seus recursos em direitos de crédito que resultem de
acobes judiciais em curso, que constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia (“Direitos de Crédito”).

21.1 A distribuicdo de Cotas Sénior estara sujeita ao limite maximo de R$ 153.800.057,46
(cento e cinquenta a trés milhdes, oitocentos mil e cinquenta e sete reais e quarenta e seis
centavos), respeitada a ordem de prioridade de recebimento estabelecida na Clausula 12.1
deste Regulamento (“Limite Maximo Cotas Sénior”).

O Fundo é destinado a investidores profissionais, conforme definido na Resolugdo da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Cotistas”).

Na extensdo maxima permitida pelas leis aplicaveis, e sujeito a regulamentagbes da CVM, e para
seus respectivos objetivos, incluindo, sem limitagao, as previstas na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Coédigo Civil Brasileiro”), a limitagdo da responsabilidade de cada
Cotista esta expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
responsabilidade solidaria entre eles, nos termos das leis e regulamentagbes aplicaveis. Nao
obstante tal limitacdo, os detentores de Cotas Subordinadas podem ser obrigados a subscrever e
integralizar Cotas Subordinadas adicionais na medida necessaria para cobrir quaisquer
insuficiéncias de liquidez do Fundo para arcar com quaisquer de seus encargos e despesas,
conforme previsto na Clausula 7.8.2 e no Capitulo IX deste Regulamento.

Enquanto houver Cotas Sénior emitidas e em circulagdo, a razdo entre o valor do Patrimdnio
Liquido (conforme definido abaixo) e o valor atualizado das Cotas Sénior sera equivalente a no
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minimo 1 (um) (“Relagdo Minima”). A Relagcdo Minima serd verificada pelo Administrator e
divulgada aos Cotistas trimestralmente. Nao ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relagao
Minima caso esta seja equivalente a 1 (um), isto &, na hipdtese de o valor do Patrimbnio Liquido
ser igual ao valor agregado ajustado de Cotas Sénior em circulagao.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO, GESTAO, REMUNERAGOES DA ADMINISTRADORA E
DA GESTORA

As atividades de administragcao serdo realizadas pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo,
n® 501, Torre Pao de Agucar, 5° andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracédo de carteira
de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 18.667, de 19 de abril de 2021
(“Administradora”), que tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
Fundo, observadas a regulamentagao em vigor e as limitagdes estabelecidas neste Regulamento.

A Administradora tem as seguintes obriga¢des, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na
legislagao aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos da operagao:

(i) cumprir tempestivamente as obrigagbes estabelecidas no artigo 34 da Instrugao CVM 356;

(ii) disponibilizar ao Cotista, anualmente, por correio eletrdnico e no veiculo utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo (“Periédico”), além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patrimbnio Liquido
(conforme definido abaixo) e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem;

(iii) colocar a disposi¢gao dos Cotistas, trimestralmente, relatérios para apuragado da Relagéo
Minima;
(iv) colocar a disposi¢gao do Cotista em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as

demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela Auditoria
Independente;

(v) sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do Fundo, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora
e o Fundo;

(vi) quando e se exigido pela legislagao e regulamentagao aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizagao da classificagdo de risco das Cotas e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo pela agéncia de classificagdo de risco que vier a ser
contratada para tanto;

(vii) nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificagéo de risco
das Cotas imediatamente ao Cotista;

(viii)  assegurar que o responsavel pela administragéo, gestao, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informacbdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos
trimestrais referidos na Clausula 3.5 deste Regulamento;
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fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacao de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica
aplicavel; e

informar aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis, caso ocorra uma venda, alienagéo ou
cessao, direta ou indireta, de quaisquer ativos integrantes da Carteira, e também fornecer
o valor total de tal venda, alienagao ou cessao, se aplicavel. Para evitar quaisquer duvidas,
qualquer liquidagcao de pré-precatorios ndo devera ser considerada como uma venda,
alienacdo ou cessao de ativos para os fins deste item (x).

E vedado & Administradora, em nome préprio:

(i)

(ii)

(iif)

3.3.1

3.3.2

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisi¢gao de Cotas.

As vedagobes de que tratam as alineas (i) a (iii) do caput desta Clausula 3.3 abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

Excetuam-se do disposto na Clausula 3.3.1 os titulos de emisséo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissédo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM
356 e neste Regulamento:

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
inclusive na hipétese de aquisigdo de Cotas;

criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditoérios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobiliarios de
divida do Fundo em desacordo com este Regulamento;

realizar qualquer alteracao, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidagéo, for¢ca da
lei ou outra) de qualquer dispositivo deste Regulamento que n&o seja exigido pela
legislagédo aplicavel e que causaria efeito adverso ao Cotista ou ao Fundo, exceto se
aprovado pela Assembleia Geral (abaixo definido);

realizar a liquidagao, dissolugéo ou cisdo do Fundo, exceto se aprovado pela Assembleia
Geral;

realizar qualquer aquisigdo pelo Fundo de quaisquer ativos ou valores mobiliarios de
terceiros (desde que nao constituam Ativos Financeiros), ou a fusdo ou incorporagao do
Fundo com terceiro, exceto se aprovado pela Assembleia Geral; ou
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(vii) realizar a venda, transferéncia ou outra forma de disposicdo de todos ou parcela
substancial dos ativos do Fundo, ou de todos ou parcela substancial dos valores
mobiliarios detidos pelo Fundo, seja por meio de uma unica operagao ou por diversas
operagdes, exceto se aprovado pela Assembleia Geral.

O Diretor Designado devera, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do do Cotista, bem
como submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as operagdes
realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicao e
de diversificagao da Carteira (conforme definido abaixo) prevista neste Regulamento e com a
regulamentacéo vigente, e que as negociagbes foram realizadas em condi¢gdes correntes de
mercado.

Pela administragdo do Fundo, a Administradora fara jus a uma remuneragdo equivalente ao
montante de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, corrigidos anualmente pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA” e “Remuneragdo da Administradora”), nos
termos da Clausula 3.7.1 abaixo.

3.6.1 A Remuneragao da Administradora sera provisionada diariamente, por dia util, e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
dos servicos prestados. Os valores pagos pelo Fundo a titulo de Remuneragido da
Administradora serdo descontados dos valores eventualmente distribuidos aos titulares de
Cotas Sénior.

3.6.2 O percentual referido na Clausula 3.6.1 acima sera calculado sobre o valor diario do
Patriménio Liquido do dia anterior a realizagéo do referido calculo, a taxa de “1/252” (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos), da porcentagem referida acima.

A Remuneragédo da Administradora podera ser acrescida de uma taxa de administragéo variavel
de até R$120.000,00 (cento e vinte mil reais) ao ano, corrigidos monetariamente a partir da
presente data pelo IPCA, durante o Prazo de Duragéo (“Taxa de Administragado Variavel”’, e em
conjunto com a Remuneracao da Administradora, a “Taxa de Administragao”), com a finalidade
de custear as despesas para a contratacdo, pela Gestora (conforme abaixo definido), de
prestadores de servigos para acompanhamento de processos, elaboragao de pareceres, opinides
legais e outros servigos juridicos de interesse do Fundo referentes aos Direitos de Crédito. Todas
as contratagcbes custeadas pela Taxa de Administragao Variavel deverao ser classificadas pela
Gestora como tal, serem devidamente comunicadas a Administradora e, ainda, realizadas uUnica e
exclusivamente em regime de éxito, no qual o prestador de servico somente sera pago apos o
efetivo recebimento pelo Fundo dos Direitos de Crédito especificamente relacionados ao servigo
contratado.

3.71 A Taxa de Administracdo Variavel sera calculada e apropriada por dia util, a partir da
efetiva data de contratagdo do(s) referido(s) prestador(es) de servigo(s) até o(s)
respectivo(s) vencimento(s) da(s) nota(s) de prestacdo de servigos, data em que sera
realizado o pagamento. A Administradora mantera o controle para que a Taxa de
Administragao Variavel n&o ultrapasse o limite anual corrigido monetariamente nos termos
da Clausula 3.7. acima.

3.7.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo Variavel
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢o contratados, desde que
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0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor maximo estabelecido para a Taxa de
Administragao Variavel indicado na Clausula 3.7 acima.

3.7.3 O pagamento das despesas mediante a utilizagdo da Taxa de Administragédo Variavel esta
condicionado a apresentacdo (i) da proposta de prestagdo dos servicos enderegada ao
Fundo e por ele aceita representado pela Gestora; (ii) de relatério relativo ao servigo
prestado, se for o caso; (iii) de fatura comercial e/ou boleto de cobranga pertinente ao
servigo contratado.

3.7.4 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima, eventuais despesas em montante superior
ao montante estabelecido em tais clausulas poderao ser incorridas pelos titulares de Cotas
Subordinadas e por meio da emissao adicional de Cotas Subordinadas.

Até o resgate integral das Cotas Sénior, a Taxa de Administragio sera descontada exclusivamente
do valor das referidas Cotas Sénior, nos termos da Clausula 7.9 abaixo. Uma vez verificado o
resgate integral acima mencionado, a Taxa de Administragdo continuara sendo devida e
descontada do valor das Cotas Subordinadas remanescentes até a liquidagdo do Fundo.

Nao poderédo ser cobradas taxas de ingresso e/ou saida.

A remuneragéo devida ao Custodiante em virtude dos servigos prestados ao Fundo esta incluida
na Remuneragdo da Administradora. O Fundo podera pagar diretamente ao Custodiante a sua
remuneracgao.

Nao sera devido pelo Fundo qualquer taxa de gestdo ou taxa de performance.

Os servigos de gestdo da carteira do Fundo (“Carteira”) seréo prestados pela IRON CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, Torre B, no 2° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 19.807.499/0001-71, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacao de servicos de administragao de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n.° 13.739, expedido em 25 de Junho de 2014 (“Gestora”),
que tera poderes para praticar todos os atos de gestado da Carteira e exercer os direitos inerentes
as Cotas de FIDC-NP e demais Ativos Financeiros (conforme abaixo definido), observadas a
regulamentagdo em vigor e os termos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento.

A Gestora tem as seguintes obrigagdes, poderes e atribuigdes:

(i) respeitados os limites estabelecidos na regulamentac&o em vigor e neste Regulamento,
atuar na gestdo profissional da Carteira, tendo poderes discricionarios, incluindo, sem
limitagdo, para, em nome do Fundo, negociar, vender ou de qualquer forma dispor, (a) as
Cotas de FIDC-NP, (b) os Direitos Creditérios e (c) dos Ativos Financeiros, sujeitos as
disposicdes deste Regulamento;

(ii) indicar escritério(s) e/ou profissional(is), para a emissao, a revisao ou a revisdo anual dos
pareceres legais a serem emitidos a respeito dos Direitos Creditérios (tais pareceres
legais, os “Pareceres Legais” e tais escritorio(s) e/ou profissional(is), os “Assessores
Legais”);

(iii) indicar escritério(s) e/ou profissional(is) para conduzir cada uma das ac¢des judiciais
relacionadas aos Direitos Creditérios (tais a¢des judiciais, as “Ag¢des Judiciais” e tais
escritorio(s) e/ou profissional(is) os “Escritérios de Advocacia”);
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(iv) monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos Assessores Legais e
pelos Escritérios de Advocacia na condugao das A¢des Judiciais, bem como de quaisquer
outras demandas judiciais conexas a estas e que possam impactar os Direitos Creditérios;

(v) imediatamente tomar ou fazer com que os Escritérios de Advocacia tomem as medidas
necessarias no ambito das Ag¢des Judiciais para resguardar os interesses do Fundo ou,
ainda, para que adotem as providéncias necessarias para a cobranga de quaisquer
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

(vi) solicitar aos Assessores Legais e aos Escritérios de Advocacia, sempre que necessario,
os Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo (a) as ocorréncias havidas no andamento
das Acdes Judiciais, (b) as chances de éxito das Agdes Judiciais e do recebimento dos
Direitos Creditérios, (c) o valor estimado dos Direitos Creditéorios, entre outros pedidos;

(vii)  com base nos Pareceres Legais mencionados no item (vi) acima, reavaliar os Direitos
Creditérios anualmente ou sempre que houver decisdes relevantes no dmbito das Agdes
Judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios, o prognostico de ganho das Agdes
Judiciais e recomendar a Administradora a constituicdo e/ou alteracdo de provisbes
relativas aos Direitos Creditérios, conforme modelo de precificagdo que sera parte
integrante do contrato de gestao a ser formalizado com a Administradora; e

(viii)  enviar a Administradora e ao Custodiante os Pareceres Legais relativos aos Direitos
Creditérios, toda vez que tais documentos forem emitidos, atualizados e/ou revisados, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua emissao, atualizagéo e/ou revisao.

A Administradora e/ou a Gestora por meio de carta com aviso de recebimento enderegado aos
Cotistas, sempre com aviso prévio por escrito de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, pode(m)
renunciar a administracéo e/ou a gestdo da Carteira, respectivamente, devendo a Administradora
imediatamente convocar Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo e/ou a da Gestora
ou, ainda, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observado o quérum de deliberagéo
estabelecido na Clausula 8.5 abaixo.

Na hipétese de a Administradora renunciar a sua fungéo e a Assembleia Geral (i) ndo nomear
instituigdo administradora habilitada para substitui-la; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, para
deliberar sobre a substituigdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo, a Administradora
devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo.

Na hipétese de renuncia da Administradora e/ou da Gestora e nomeagédo de nova instituicdo
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o
caso, continuara(&do) obrigada(s) a prestar os servicos de administracdo do Fundo e/ou de gestéo
da sua Carteira, conforme o caso, até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos estabelecido
na Clausula 3.14 acima ou outro prazo menor que venha ser definido na referida Assembleia
Geral.

A Gestora podera ser destituida de suas fungdes na hipétese de seu descredenciamento por parte
da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas, conforme determinado em Assembleia Geral. A
destituicdo da Gestora, por vontade exclusiva dos Cotistas, podera ser realizada com Justa Causa,
sempre motivada, ou sem Justa Causa, conforme os termos do contrato de gestéo firmado entre
o Fundo e a Gestora.

A destituicdo da Gestora sem Justa Causa devera ser precedida de envio, pela Administradora a
Gestora, de uma comunicagdo escrita com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da
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destituicao e esta permanecera no exercicio de suas fungoes até ser substituida ou até a data de
liquidacdo do Fundo.

Salvo regra especifica, os valores em Reais definidos nesta Clausula serdo reajustados
anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) calculado e divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas do Rio de Janeiro, ou outro indice que venha a substitui-lo.

CAPITULO IV - OUTROS PRESTADORES DE SERVIGOS

Os servigos de escrituracdo das Cotas e de custédia qualificada das Cotas de FIDC-NP e
Ativos Financeiros integrantes da sua Carteira serdo prestados pela Administradora do Fundo,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM, conforme o Ato Declaratério CVM n° 19.141,
de 4 de outubro de 2021, e o Ato Declaratério CVM n° 19.102, de 23 de setembro de 2021,
respectivamente (“Custodiante”).

A Administradora dispoe de regras e procedimentos estabelecidos no contrato de prestagao de
servicos de custédia qualificada, firmado entre a Administradora, em nome do Fundo, e o
Custodiante (“Contrato de Custédia”), passiveis de verificagcdo, que lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato
de Custddia.

O Fundo podera contratar terceiros para prestar-lhe consultoria especializada nos termos do
artigo 24, item XI, alinea “b” da Instrugao CVM 356.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAOE DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DOFUNDO

Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data de integralizagdo da Emissao Inicial
(conforme abaixo definido), no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
devera estar investido em Cotas de FIDC-NP (“Alocagao Minima em Cotas de FIDC-NP”). O
Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de um unico
FIDC-NP.

51.1  Cabera exclusivamente a Gestora assegurar que os FIDC-NP investidos pelo Fundo n&o
realizem qualquer nova aquisigao de Direitos de Crédito sem prévia e expressa aprovagao
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Observados os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente Regulamento, o Fundo
podera manter a totalidade dos recursos nido alocados em Cotas de FIDC-NP nos ativos
financeiros a seguir descritos (“Ativos Financeiros”):

(i moeda corrente nacional;
(ii) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

(iii) titulos de emiss&o do Banco Central do Brasil ou de instituicao financeira considerada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito,
tais como certificados de depdsitos bancarios;

(iv) cotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa ou referenciado DI; e
(v) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos previstos no item (ii) acima.

Observado o disposto na Clausula 5.2. acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros
podera ser de emissdo e/ou obrigagdo de uma mesma instituicdo.
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A Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregagao das suas atividades
relacionadas a administragao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.
Em virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha possibilidade de serem configurados
eventuais conflitos de interesses.

O Fundo nao podera contratar operagdes financeiras com empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados pela Gestora ou pelas pessoas a ela ligadas acima mencionadas, exceto com
fundos de investimento sob gestao da Gestora.

O Fundo ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posig¢ao anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

Os percentuais de composi¢ao, concentragao e diversificagdo da Carteira referidos neste Capitulo
serao cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do dia util imediatamente
anterior de cada calculo dos percentuais de composigdo, concentragdo e diversificagdo da
Carteira.

Na hipotese de desenquadramento do Fundo com relagéo a Alocagdo Minima em Cotas de FIDC-
NP por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos contados a partir da data de
integralizagéo da Emisséo Inicial (“Prazo para Reenquadramento”), a Administradora devera, no
1° (primeiro) dia util apés o encerramento do Prazo para Reenquadramento, deliberar em conjunto
com a Gestora, sobre:

(i) realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria (conforme definido na Clausula 11.1) deste
Regulamento;

(ii) solicitacdo de autorizacdo a CVM para a prorrogacéo do Prazo para Reenquadramento;
ou

(iii) convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo,
mediante resgate das Cotas.

O Custodiante sera responsavel pela custédia das Cotas de FIDC-NP e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, os quais deverao ser registrados e/ou mantidos:

(i) em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo;
(ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — Selic;

(iii) em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestagao de servigos de custddia pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de FIDC-NP nos
quais o Fundo tenha investido. A Gestora devera exercer o direito de voto em nome do Fundo
caso entenda que as matérias objeto de deliberagdo nas assembleias gerais dos FIDC-NP sao
convenientes e/ou relevantes.

5.10.1 A Administradora e a Gestora deverdo comunicar imediatamente os Cotistas quando do
recebimento de uma convocagao para uma assembleia geral de FIDC-NP investidos pelo
Fundo que devera ter em sua agenda a contratacdo de despesas e encargos dos FIDC-
NP que gerem necessidade de aporte pelo Fundo nos FIDC-NP, observado o disposto no
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Capitulo IX deste Regulamento. Nessas hipoteses, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral para deliberagcdo acerca da orientacao de voto a Gestora, sendo certo
que a orientacdo de voto para a Gestora somente sera necessaria na hipotese de
despesas e encargos dos FIDC-NP em valor total agregado superior a R$ 120.000,00
(cento e vinte mil reais) considerando-se um periodo de 12 (doze) meses e excluindo-se
as despesas e encargos ja previstos neste Regulamento, valor este reajustado anualmente
pelo IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) calculado e divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas - FGV do Rio de Janeiro, ou outro indice que venha a substitui-lo (“IGP-M”
e “Limite Maximo de Despesas Anuais do FIDC-NP”).

5.10.2 Apo6s a realizagdo de uma assembleia geral de FIDC-NP investidos pelo Fundo na
hipétese do Clausula 5.10.1 acima, a Gestora devera dar conhecimento a respeito das
deliberagbes tomadas e disponibilizar a Administradora e aos Cotistas, copia da respectiva
ata, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua assinatura.

O Fundo nao contara com qualquer garantia da Administradora, do Custodiante ou da Gestora,
conforme o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estédo sujeitos aos fatores de risco descritos no
Capitulo XVII deste Regulamento.

CAPITULO VI - PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DAS
COTAS DE FIDC-NP E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes as
Cotas de FIDC-NP, de quaisquer valores a receber (decorrente de eventuais alienac¢des de Cotas
de FIDC-NP) e aos Ativos Financeiros incluindo a Reserva de Encargos (conforme definido
abaixo), subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do Fundo ("Patriménio
Liquido").

No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros seréo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagcédo em
vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado);

(ii) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢des que tiverem sido
estabelecidas contratualmente referentes a alienagao dos respectivas Cotas de FIDC-
NP; e

(iii) as Cotas de FIDC-NP serao avaliadas de acordo com seus respectivos valores, conforme
divulgados pelos administradores dos FIDC-NP.

As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros e as demais modalidades de ativos integrantes
da Carteira serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e os
procedimentos definidos pela CVM. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo
de aquisi¢ao, acrescida dos rendimentos auferidos.

Em adigdo as informacgdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de legislagédo
aplicavel ao Fundo, as demonstragbes financeiras anuais do Fundo deverédo trazer nas notas
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explicativas informagdes sobre as principais caracteristicas das Cotas de FIDC-NP integrantes da
Carteira.

CAPITULO VII- CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DEEMISSAO, SUBSCRIGAO
E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo sujeitas as caracteristicas de
cada série e classe de Cotas. O Fundo possui 2 (duas) classes de Cotas, as Cotas Sénior e as
Cotas Subordinadas.

Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depédsito em nome dos Cotistas
mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre as Cotas de uma
mesma classe.

O precgo de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissao pelo Fundo sera de R$ 1.000,00
(mil reais) (“Emissao Inicial’), sendo permitida a emissédo de, até (i) 100.000 (cem mil) Cotas
Sénior, e (ii) 6.140 (seis mil, cento e quarenta) Cotas Subordinadas na Emisséo Inicial.

Novas emissdes de Cotas Subordinadas (i) relacionadas aos eventos previstos nas Clausulas
5.1.1 e 5.10.1(i)5.10.1 deste Regulamento, e/ou (ii) necessarias para o pagamento de encargos e
despesas do FIDC-NP caso o Limite Maximo de Despesas Anuais do FIDC-NP seja ultrapassado,
mediante aprovagdo da Assembleia Geral e o pregco de emissdo de cada Cota Sénior
correspondera ao valor da Cota calculado de acordo com o disposto neste Regulamento.

As Cotas Sénior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢gdes comuns:

(i) prioridade nos pagamentos de amortizagédo, resgate e/ou quaisquer direitos decorrentes
da titularidade das Cotas Sénior;

(ii) ndo possuem parametro de rentabilidade, devendo ser totalmente resgatadas no
recebimento das distribui¢des equivalentes ao Limite Maximo Cotas Sénior;

(iii) valor unitario de emisséo estabelecido de acordo com a Clausula 7.4 acima;

(iv) valor unitario calculado todo dia util para efeito de definicdo de seu valor de integralizacao,
amortizagdo ou resgate, de acordo com os critérios estabelecidos na Clausula 7.9 deste
Regulamento;

(v) prazo de 12 (doze) anos contados da data da primeira integralizacdo das Cotas Sénior,
quando serdo integralmente resgatadas pelo Fundo; e

(vi) as Cotas Sénior terdo direito a voto quaisquer matérias nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) sdo subordinadas as Cotas Sénior em relacdo aos pagamentos de amortizagao,
resgate e/ou quaisquer direitos relacionados a titularidade de Cotas Subordinadas,
observado as disposi¢cdes deste Regulamento;

(ii) somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Sénior;

(iii) valor unitario calculado todo dia util para a definicdo de seu valor de integralizacgéo,
amortizagao ou resgate, de acordo com os critérios estabelecidos na Clausula 7.10
deste Regulamento;
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(iv) exceto em relagdo a matéria da Clausula 8.7, item (ix) deste Regulamento, que
sera deliberada exclusivamente pelos detentores das Cotas Sénior, as Cotas
Subordinadas terdo direito a voto em qualquer deliberagdo da Assembleia Geral
nos termos do Capitulo VIl deste Regulamento, sendo que, para tais casos, cada
Cota Subordinada correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
disposto neste Regulamento.

7.8.1  Nenhuma nova Cota Sénior sera emitida durante o Prazo de Duracdo do Fundo.

7.8.2 As Novas Cotas Subordinadas podem ser emitidas mediante os termos deste
Regulamento sempre que necessarias para cobrir quaisquer insuficiéncias de liquidez do
Fundo para o pagamento de despesas e encargos, sendo que o prego de emissao de cada
uma das Cotas Subordinada devera corresponder ao valor das Cotas Subordinadas
calculadas em conformidade com as disposi¢des deste Regulamento.

A partir do primeiro dia util seguinte a data de integralizagdo da Emissao Inicial, cada Cota Sénior
tera seu valor unitario calculado mensalmente por meio da divisdo do valor do Patriménio Liquido
do Fundo, pelo numero total de Cotas Sénior emitidas e em circulagéo.

A partir da data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinada, cada Cota Subordinada tera
seu valor unitario calculado no fechamento de cada dia util, correspondente ao valor do Patriménio
Liquido, deduzido do valor das Cotas Sénior em circulagéo, dividido pela quantidade de Cotas
Subordinadas em circulacdo na respectiva data de calculo.

No ato de subscrigdo de Cotas, o investidor:

(i) assinara o boletim individual de subscrigao contendo seu nome e qualificagado, o0 nimero
de Cotas subscritas e o pre¢co de emissdo, bem como o seu compromisso de integralizar
as Cotas entdo subscritas de acordo com as solicitagées feitas pela Administradora, sendo
uma via, autenticada pela Administradora, entregue ao investidor no mesmo ato, valendo
como comprovante da subscrigéo; e

(ii) declararda, por meio de termo de adesdo ao Regulamento, (a) ter recebido cépia do
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica
de investimento do Fundo, bem como (b) estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento realizado, inclusive de perda total de seu capital investido no Fundo, tendo
em vista as caracteristicas das Cotas de FIDC-NP.

As Cotas serdo integralizadas em até 5 (cinco) dias Uteis da chamada de capital realizada
pela Administradora por intermédio de correio eletrénico a ser enviado ao enderego de e-mail
informado pelo subscritor no respectivo boletim de subscrigao.

A integralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional imediatamente disponivel
na conta corrente do Fundo indicada pela Administradora.

As Cotas Sénior podem ser negociadas no mercado secundario, desde que as Cotas Sénior sejam
avaliadas por uma agéncia especializada em classificagdo de risco. Os servigos de classificacao
de risco das Cotas Sénior serdo prestados pela Liberum Rating, inscrita no CNPJ sob n°
14.222.571/0001-85, com endereco na Rua Tabapua, n° 145, cj. 29, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo.
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Fechados e para integralizagao primaria no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3").

CAPITULO Vill- ASSEMBLEIA GERAL DECOTISTAS

No prazo minimo de 11 (onze) dias Uteis antes da Assembleia Geral (conforme abaixo definido),
cuja ordem do dia refira-se especificamente as matérias previstas nos itens (ii), (iii), (iv), (xii) e (xiii)
da Clausula 8.4 abaixo, convocada nos termos da Clausula 8.7 abaixo, os titulares de Cotas
Subordinadas deveréo realizar uma assembleia preliminar (“Reuniao Preliminar”) para deliberar
sobre o voto que sera proferido por todos os titulares de Cotas Subordinadas em tal Assembleia
Geral.

8.1.1 A convocagado da Reunidao Preliminar devera ter a mesma ordem do dia da Assembleia
Geral a que se refere.

8.1.2 Caso os titulares de Cotas Subordinadas n&o realizem a Reunido Preliminar nos termos
da Clausula 8.1 acima, a respectiva Assembleia Geral devera ser adiada para uma data
mutuamente aceitavel por todos os Cotistas, observado que a Reunido Preliminar deve
ocorrer no prazo de até 11 (onze) dias Uteis antes da data de tal Assembleia Geral
reagendada.

As Reunides Preliminares poderéo ser realizadas nos termos da Clausula 8.7.2 e deverao ser
formalizadas através deliberagbes por escrito, incluindo as declaragdes de votos dos titulares de
Cotas Subordinada em relagdo a cada uma das matérias.

A deliberagao por escrito prevista na Clausula 8.2 acima devera ser preparada pelos titulares de
Cotas Subordinadas e enviada a Administradora e aos titulares de Cotas Sénior em até 3 (trés)
dias Uteis antes da respectiva Assembleia Geral a que se refere

Os seguintes assuntos, serdo deliberados pelos Cotistas na assembleia geral de Cotistas
(“Assembleia Geral”):

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(ii) deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo da Administradora, exceto se esta ocorrer em
virtude de renuncia;

(iii) deliberar sobre a substituicdo ou destituicao da Gestora, exceto se esta ocorrer em virtude
de renuncia;

(iv) deliberar sobre alteragdo da Taxa de Administracdo e/ou a instituicdo de taxa de
performance, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

(v) aprovar a incorporagao, fusdo, cisdo, liquidagéo (incluindo a liquidagdo antecipada) do
Fundo, conforme sugerido pela Gestora;

(vi) aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora a serem adotados no resgate das
Cotas mediante dagdo em pagamento de Cotas de FIDC-NP e/ou Ativos Financeiros;

(vii) com base nas instrugdes fornecidas pela Gestora, deliberar sobre a orientagédo de voto a
ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de FIDC-NP
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investidos pelo Fundo, exclusivamente nas matérias previstas na Clausula 5.10.1 deste
Regulamento;

(viii)  alterar este Regulamento em relagéo a qualquer exigéncia legal ou regulatéria aplicavel
aos titulares de Cotas Sénior ou qualquer de suas afiliadas, conforme solicitado e
comprovado pelos titulares de Cotas Sénior;

(ix) alterar este Regulamento, além das hipéteses de alteragdo deste Regulamento
mencionadas nos demais subitens desta Clausula 8.4, inclusive;

(x) deliberar sobre a aquisicdo de quaisquer recebiveis e/ou ativos que ndo sejam os Direitos
Creditorios e o Ativos Financeiros detidos pelo FID-NP; e

(xi) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou da Administradora que renunciarem; e

(xii)  aprovar a liquidagéo antecipada do Fundo em caso de venda de todas as Cotas de FIDC-
NP detidas pelo Fundo.

As deliberagbes da Assembleia Geral convocadas (i) em primeira chamada dependerdo do voto
favoravel de 90% (noventa por cento) das Cotas Sénior em circulagéo e do voto favoravel da
maioria das Cotas Subordinadas em circulagéo, e, (ii) em uma segunda chamada, dependera do
voto favoravel da maioria dos detentores de Cotas Sénior presente na Assembleia Geral e do voto
favoravel da maioria dos detentores de Cotas Subordinadas presentes na Assembleia Geral,
sendo que as matérias previstas na Clausula 8.4, item (vii) acima, serdo deliberadas
exclusivamente pelo voto favoravel da maioria das Cotas Sénior em circulagdo em uma primeira
chamada, e, em segunda chamada, do voto favoravel da maioria dos detentores de Cotas Sénior
presentes na Assembleia Geral.

Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral em
casos de determinacdo pela CVM ou alteragbes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteragcdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

Observado o disposto na Clausula 8.1 acima, a convocagao de Assembleia Geral sera feita pela
Administradora, por meio de correio eletrénico, com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, no
minimo. A convocagéo indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os
assuntos a serem tratados.

8.7.1 Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagao acima referida,
sera novamente providenciada convocagdo para a Assembleia Geral, com outros 15
(quinze) dias uteis de antecedéncia, mediante a expedi¢do ao Cotista de correio eletrdnico,
carta com aviso de recebimento ou publicagdo no peridédico do Fundo. Para efeito do
disposto nesta Clausula, a segunda convocagdo da Assembleia Geral podera ser
providenciada com a primeira convocagao.

8.7.2 Os Cotistas poderao votar na Assembleia Geral por meio de comunicagao escrita ou
eletrbnica, desde que sejam cumpridas as demais formalidades adotadas para tal
manifestagcao de voto.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se por
convocagao da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagdo dos Cotistas
titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo 5% (cinco por cento) do total
das Cotas, sendo que, na ultima hipotese, a Administradora sera responsavel por convocar a
Assembleia Geral solicitada pelos Cotistas.
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As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista, contanto
que qualquer deliberacao esteja sujeita aos quoéruns estabelecidos na Clausula 8.5 acima.

A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

8.10.1 Somente pode exercer as funcbes de representantes dos Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

(ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

Poderao votar nas Assembleias Gerais os procuradores dos Cotistas legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagao, nos termos da Clausula 8.3 acima.

CAPITULO IX— APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

Quaisquer novas emissdes de Cotas do Fundo serdo limitadas as emissdes de Cotas
Subordinadas adicionais na medida necessaria para cobrir quaisquer insuficiéncias de liquidez do
Fundo para pagar quaisquer dos seus encargos e despesas.

Na medida em que a Gestora identifique necessidade de aportes adicionais de recursos ao Fundo,
para fins da Clausula 9.1 acima, a Gestora notificara a Administradora sobre o fato e esta ultima
enviara chamada de capital aos detentores de Cotas Subordinadas Cotista, por meio da qual estes
sera convocado a aportar recursos no Fundo, mediante a subscri¢do e integralizagdo das novas
Cotas Subordinadas.

O procedimento disposto na Clausula acima sera repetido a cada nova necessidade de pagamento
para cobrir quaisquer insuficiéncias de liquidez do Fundo em relagdo a quaisquer encargos e
despesas.

CAPITULO X- DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU
RESGATE DE COTAS

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente mediante
a amortizagao e/ou resgate total de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

Sujeito a ordem de alocacéo prevista na Clausula 12.1 abaixo e ao Limite Maximo de Cotas Sénior,
caso o Fundo tenha recursos disponiveis para amortizacdo das Cotas Sénior, a Administradora
devera, mediante solicitacdo da Gestora, promover amortizacdo parcial das Cotas Sénior,
automaticamente e independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, devendo
tal amortizagédo parcial ocorrer mensalmente, no terceiro dia util de cada més. Para tais fins, a
Gestora devera enviar uma notificagdo a Administradora solicitando a amortizagéo parcial nos
termos desta Clausula, e entdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis da data da
amortizagdo parcial, a Administradora devera informar os Cotistas sobre a existéncia de recursos
disponiveis para amortizagao de Cotas Sénior e que a correspondente amortizagao parcial de
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Cotas Sénior ocorrera no terceiro dia util do respectivo més (“Data da Notificagao para
Amortizagao Parcial’).

Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizagdo e/ou resgate de Cotas Sénior devera abranger
todas as Cotas Sénior.

Sujeito a ordem de alocagéo prevista na Clausula 12.1deste Regulamento, a Administradora, em
conjunto com a Gestora, devera estabelecer, até a liquidacao total das obrigagdes do Fundo,
reservas de liquidez para o pagamento das despesas e encargos do Fundo e outras obrigagdes
(“Reserva de Encargos”). Os recursos de Reserva de Encargos deverao ser investidos em Ativos
Financeiros com liquidez diaria, sendo que a Reserva de Encargos sera utilizada pela
Administradora (i) caso haja amortizagao parcial até o primeiro dia util antes da Data de Notificagao
da Amortizagéo Parcial, ou (ii) caso nao ocorra amortiza¢ao parcial no ultimo dia util de cada més.
A Reserva de Encargos correspondera, durante o Prazo de Duragdo, as quantias minimas
estabelecidas no Anexo | deste Regulamento.

10.4.1 Os recursos segregados da Reserva de Encargos serao somente usados pelo Fundo para
0 pagamento de encargos de despesas de responsabilidade do Fundo e outras obrigagbes
do Fundo.

10.4.2 A administradora notificara imediatamente os Cotistas caso a Reserva de Encargos nao
seja cumprida por 15 (quinze) dias corridos.

As Cotas Subordinadas serdo amortizadas e/ou resgatadas, conforme aplicavel, somente apos o
resgate integral da totalidade das Cotas Sénior, por meio do pagamento de cada Cota
Subordinada dos montantes correspondentes a respectiva fragdo dos valores remanescentes no
patriménio do Fundo.

O pagamento de amortizac&o e/ou resgate das Cotas sera efetuado em moeda corrente nacional
por depdsito em conta corrente de titularidade do Cotista, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no dia util
anterior ao respectivo dia do pagamento.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas cair em dia que
seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituigdo financeira em que for mantida,
pelo Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a amortizagao
e/ou ao resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo
valor da Cota previsto na Clausula 10.6 acima.

O Administradora e a Gestora ndo deverao realizar pagamento de amortizagdo e/ou resgates de
Cotas em ativos.

CAPITULO XI — AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO
DA ALOCAGAO MINIMA EM COTAS DEFIDC-NP

A Administradora podera realizar, mediante solicitagdo da Gestora, a qualquer momento, a
amortizagao extraordinaria das Cotas Sénior em circulagéo (“Amortizagao Extraordinaria”) pelo
valor atualizado das Cotas Sénior em circulagao, exclusivamente para os fins de reenquadramento
dos ativos do Fundo na Alocagdo Minima em Cotas de FIDC-NP, conforme previsto na Clausula
5.1 deste Regulamento.

Na hipétese de realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria de Cotas Sénior nos termos deste
Capitulo, a Gestora devera informar para todos os Cotistas detentores de Cotas Sénior, com até
10 (dez) dias de antecedéncia, por meio de carta enderegada aos Cotistas, sobre (i) a realizagao
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de uma Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Sénior; (ii) os valores devidos para cada Cota; (iii) o
percentual das Cotas Sénior para serem amortizadas; e (iv) a data de tal Amortizacao
Extraordinaria de Cotas.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria sera efetuada em moeda corrente nacional e abrangera
todas as Cotas Sénior na proporcdo e em bases igualitarias de acordo com a ordem de
investimento de alocagao estabelecida na Capitulo XII.

CAPITULO XII - ORDENS DE ALOCAGAO

Diariamente, até a liquidacao total das obrigagbes do Fundo, a Administradora devera usar os
recursos disponiveis para satisfazer as responsabilidades do Fundo, seguindo obrigatoriamente
as ordens de alocagbes abaixo:

(i) pagamento das despesas e encargos do Fundo em conformidade com o Capitulo XIV
deste Regulamento, exceto para o pagamento da Taxa de Administragdo, bem como
aporte de recursos pelo Fundo em FIDC-NP destinado ao pagamento de despesas e
encargos devidos e nao pagos pelos FIDC-NP investidos pelo Fundo, até o valor indicado
na Clausula 5.10.1 acima;

(ii) pagamento da Taxa de Administragéo;

(iii) formacgao e recomposigdo da Reserva de Encargos, de acordo com a Clausula 10.4 deste
Regulamento;

(iv) pagamento dos valores relacionados a Amortizagdo Extraordinaria quando devido nos
termos deste Regulamento, conforme aplicavel, observado o disposto no Capitulo XI deste
Regulamento;

(v) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Sénior, quando
devidos nos termos deste Regulamento, observadas as disposigdes da Clausula 2.1.1.
deste Regulamento; e

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas,
conforme o caso.

CAPITULO Xlll - EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidag¢ao”) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(i) falha da Administradora e/ou da Gestora em sanar uma violagdo de seus respectivos
deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
do recebimento da notificagao solicitando-lhes que sanem tal descumprimento;

(ii) na hipétese da Administradora e/ou Gestora renunciar(em), ou ser(em), destituida(s) de
suas fungdes e a Assembleia Geral nao nomear uma instituicdo autorizada para substituir
a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(iii) se 0 Fundo mantiver uma média de Patriménio Liquido inferior a R$1.000.000,00 (um
milh&o reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iv) na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral de acordo com o quérum mencionado no
Capitulo VIII acima, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.
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Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora convocara
Assembleia Geral imediatamente para deliberar sobre a eventual liquidagao antecipada do Fundo.

Na Assembleia Geral mencionada acima, a qual devera ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, os Cotistas poderao decidir, em conformidade com o quérum de deliberagéo
previsto no Capitulo VIII acima, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

Na hipotese de (i) ndo ocorrer a instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii)
aprovacao pelos Cotistas para a liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora iniciara os
procedimentos para liquidagao do Fundo.

Na hipétese de ocorrer quaisquer dos Eventos de Liquidagdo e a Assembleia Geral decidir por
liquidar antecipadamente o Fundo, todas as Cotas serdo resgatadas em até 90 (noventa) dias
corridos contados a partir da realizagdo da referida Assembleia Geral (“Prazo para Resgate
Antecipado”), sujeito a ordem de alocagao prevista no Capitulo XII deste Regulamento. Qualquer
resgate nos termos desta Clausula sera realizado de acordo com a avaliagdo da Cota calculada
em conformidade com este Regulamento e sujeito ao cumprimento das seguintes condigdes:

(i) durante o Prazo de Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente
nacional, na medida em que o Fundo possuir recursos em moeda corrente nacional no
valor de pelo menos R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) disponiveis, nos termos da
Clausula 10.5 acima; e

(ii) 0s recursos em moeda corrente nacional disponiveis nos ativos do Fundo ser&o destinados
ao pagamento dos resgastes de Cotas até o seu resgate integral, sujeito as ordens de
alocacgao previstas no Capitulo XII acima.

Apbs o referido resgate acima, a Administradora e a Gestora estéo isentas das responsabilidades
previstas neste Regulamento e a Administradora tomara todas as medidas necessarias para
liquidar o Fundo junto as autoridades competentes.

CAPITULO XIV — DESPESAS E ENCARGOS

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢gdées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragdes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagéo de
Assembleia Geral;
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(viii)  taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) contribuigdo anual devida as centrais depositarias ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas registradas para custddia eletrénica, se for
0 caso;

(x) despesas com relagdo a contratacado de agéncias de classificagao de risco;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, quando aplicavel; e

(xii) despesas com relagdo a contratagdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do
art. 39 da Instrugao CVM 356, se aplicavel.

Qualquer despesa nao listada neste Capitulo na Clausula 14.1 acima como encargos e despesas
devera ser paga pela Administradora.

CAPITULO XV- DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
O Fundo tera escrituragédo contabil prépria, destacada da relativa a Administradora.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro de cada
ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-se-a na data de inicio das suas atividades e
terminara em 31 de dezembro do mesmo ano.

O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragédo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

CAPITULO XVI - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as informagdes que poderiam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes de investimento do Cotista.

A divulgacéo de informacdes de que trata a Clausula 16.1. acima seré feita através de e-mail e de
publicagao no Periédico do Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgagédo sera feita sempre no
mesmo peridédico e qualquer alteragcdo devera ser precedida de aviso ao Cotista, salvo se o
periddico deixar de circular.

A Administradora colocara a disposigéo dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de outras
exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel: (i) o numero de Cotas de
propriedade dos Cotistas e os respectivos valores; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca da composicédo da
Carteira.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de
quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos
maximos:
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(i) 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstragoes financeiras mensais; e
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(ii) 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

A Administradora devera enviar a CVM:

(i) em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento de cada més do calendario civil,
informe mensal conforme a Instrugdo CVM 356; e

(ii) em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XVII - FATORES DERISCO

O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

(i) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(@)

os Ativos Financeiros estado sujeitos a oscilagdes nos seus pregcos em funcéo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancgas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional; e

a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes
estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tal como o de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
redugao no valor de suas Cotas;

(ii) Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(a)

(b)

os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragbes nas condicbes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢cbes, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precgos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidagdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as
operagbes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
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(iv)

hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

Riscos relacionados ao Fundo e ao investimento em Cotas de FIDC-NP:

(a)

(b)

o investimento do Fundo em Cotas de FIDC-NP apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
negociacdo desses ativos. Caso o Fundo precise vender as Cotas de FIDC-
NP integrantes de sua Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o
preco de alienacao de tais Cotas de FIDC-NP podera causar perda de patriménio
do Fundo;

a propriedade das Cotas ndo confere ao investidor propriedade direta sobre as
Cotas de FIDC-NP integrantes da Carteira ou ainda sobre os Direitos de Crédito
integrantes das carteiras dos FIDC-NP investidos pelo Fundo. Os direitos dos
Cotistas sédo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas por cada
Cotista;

o Fundo e as aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total
do capital investido pelo Cotista ou patriménio negativo, ocasido em que o Cotista
sera chamado para aportar recursos adicionais no Fundo;

Riscos relacionados a aquisicdo de direitos de crédito pelos FIDC-NP investidos

pelo Fundo:

(a)

o0 mercado para negociagado dos Direitos Creditérios € de natureza informal e,
desse modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham
sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido
cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucgao, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera
nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer
garantias, 6nus, penhor, opc¢éo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigagédo
legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais
que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos
Creditérios podera nao ser reconhecida ou nao ser valida, e, consequentemente,
o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito podera nao ser possivel.
Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditorios,
devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, nao
€ possivel assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessao dos Direitos
Creditérios ao FIDC-NP investido pelo Fundo, baseado na invalidade ou fraude
na cadeia da cessao decorrente de agdes ou omissbes do cedente ou da
reclamante, como cedente anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus
acima mencionados, decorrente de agdes ou omissdes do cedente ou da
reclamante;



(v)

(vi)

(b)

(c)

(e)

(f)

como regra geral, (b.1.) os cedentes dos Direitos de Crédito que compdem as
carteiras dos FIDC-NP investidos pelo Fundo n&o assumirdo qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ou pela
solvéncia do respectivo devedor, e (b.2.) os FIDC-NP investidos pelo Fundo e
seus respectivos administradores, gestores e custodiantes nao serao
responsaveis pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Créditos por eles
detidos. O procedimento de cobranga dos Direitos de Crédito ndo assegurara
que os valores devidos aos FIDC-NP investidos pelo Fundo a eles relativos
serdo pagos. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores dos respectivos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDC-NP
investidos pelo Fundo podera causar impacto negativo aos FIDC- NP investidos
pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e seus investidores;

ndo ha garantia de que nao sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal alterando novamente as condigbes de pagamento de precatérios
judiciais, tal como ocorreu quando da promulgagdo (c.1.) da Emenda
Constitucional n°® 30/00, que permitiu a prorrogagcdo dos pagamentos dos
Estados relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor de face, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em presta¢des anuais, iguais e sucessivas, no
prazo maximo de 10 (dez) anos, e (c.2.) da Emenda Constitucional n® 62/09,
que disciplinou regime especial de pagamento de precatérios por Estados e
Municipios, mediante a vinculagdo de percentuais fixos da receita corrente
primaria liquida para pagamento dos precatérios de acordo com a ordem de
pagamento e regras ali estabelecidas. Qualquer alteragdo as condi¢cdes de
pagamento dos Direitos de Crédito originados de precatérios judiciais podera
afetar, negativamente, o desempenho do FIDC-NP investido pelo Fundo e,
consequentemente, do Fundo;

é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade,
existéncia ou montante dos Direitos de Crédito adquiridos pelos FIDC-NP
investidos pelo Fundo;

ha risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condigdes de
pagamento dos Direitos de Crédito e, assim, afete, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; e

ha risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do FIDC-NP investido pelo Fundo no polo
ativo da agdo e/ou como beneficiario dos Direitos de Crédito adquirido, o que
podera ensejar a necessidade de interposi¢ao de recursos e em eventual demora
maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Risco de conflitos de interesse: a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e

sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a gestdo de recursos de
terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacdo de suas atividades com a Administradora e Gestora de
recursos de terceiros, existe o risco do Fundo realizar operagdes que sejam objeto de
conflito de interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo,
0s quais podem inclusive acarretar perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Regulatérios: nos termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Coddigo Civil, a

responsabilidade dos Cotista podera ser limitada ao valor das suas Cotas. Uma vez que a
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responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor de suas Cotas, nos termos da
Clausula 2.3 deste Regulamento e na medida em que o patrimdnio liquido do Fundo seja
insuficiente para liquidar suas dividas e obrigagbes, a insolvéncia do Fundo podera ser
legalmente requisitada (i) por qualquer credor do Fundo; (ii) por deliberagao da Assembleia
Geral; ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, especialmente a
Administradora e a Gestora, ndo sdo responsaveis por obrigagcdes contratuais e legais
assumidas pelo Fundo, assim como para eventuais ativos negativos decorrente dos
investimentos do Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime
de insolvéncia dos recursos de investimentos séo recentes desenvolvimentos juridicos da
legislagao brasileira que ainda nao foram regulamentados pela CVM ou sujeitos a revisao
judicial. Caso o Fundo esteja em regime de insolvéncia e a responsabilidade limitada dos
Cotistas seja questionada em juizo, decisdes desfavoraveis poderédo afetar de maneira
adversa e significante o Fundo e os Cotistas

(vi) Risco de limitacdo de responsabilidade dos cotistas: A Lei n° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que os regulamentos
dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor de
suas cotas, sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a presente data, a CVM nao
editou qualquer regulamentacao sobre o assunto e, consequentemente, (a) ndo & possivel
assegurar que a limitagdo da responsabilidade possa ser aplicavel ao Fundo, ou que a
atual minuta deste Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias
da CVM sobre o assunto; e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o determinado
cumprimento de condi¢des adicionais, os quais podem ou n&o ser cumpridos pelo Fundo.
Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisdes
interpretando a limitagdo da responsabilidade dos cotistas, e ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel
afundos de investimento apds a promulgacao de tal lei. Assim, caso o Fundo ndo disponha
de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (a)
exigida por qualquer um dos seus credores; (b) determinado por decisdo da Assembleia
Geral; ou (c) determinado pela CVM.

CAPITULO XVIII - DISPOSIGOES GERAIS

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora ou o Custodiante,
conforme o caso, e os Cotistas.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que néo seja
sabado, domingo ou dias declarado como feriados na sede da Administradora e/ou da Gestora,
de acordo com os dias uteis da Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sao Paulo, Brasil. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dias Uteis, conforme
definicdo desta Clausula, considerar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

Desentendimentos ou conflitos decorrentes da interpretacdo e/ou implementagao das disposi¢oes
deste Regulamento serdo resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de
setembro de 1996, e regido pelas regras da Camara de Arbitragem do Mercado do B3. Ndo
obstante, é expressamente permitido o ajuizamento de medidas cautelares para obtengédo de
liminares para prevenir danos ou riscos de dano aos direitos objeto da disputa. Portanto, o
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ajuizamento de medidas cautelares para o pedido preliminar ou outras ordens judiciais em juizo,
antes ou depois do inicio dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Regulamento nao
serao considerados incompativeis com as disposi¢coes desta Clausula, ou uma renuncia de tais
disposicbes. Para tanto, é eleito o distrito central Juizo da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas que surgirem deste Regulamento e
envolvendo o Fundo, com renuncia expressa a qualquer outro, mesmo que privilegiados.

(4

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2022.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO |

A Reserva de Encargos observara, durante o Termo de Duragdo, com os seguintes valores minimos:

Periodo Valor Minimo correspondente a Reserva de
Encargos (em R$)

Data da primeira integralizagao de Cotas 2.000.000,00
2021 2.000.000,00
2022 2.000.000,00
2023 2.000.000,00
2024 2.000.000,00
2025 2.000.000,00
2026 2.000.000,00
2027 1.000.000,00
2028 e os anos seguintes, até o término da 1.000.000,00
vigéncia das Cotas Sénior da primeira emisséo do

Fundo.

Os valores indicados na tabela acima seréo atualizados anualmente pelo IGP-M.
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