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CAPITULO |
CONSTITUICAO

Artigo 1°. O SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS, doravante denominado “Fundo”, é um Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo presente Regulamento e disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em
especial a Resolugcdo CMN n° 2.907, a Instrucdo CVM n° 356 e-a Instru¢cdo CVM n° 444 (conforme
abaixo definidas).

Paragrafo 1°. Para efeito do disposto no presente Regulamento os termos abaixo terdo os seguintes
significados:

"Acdo Judicial Copersucar”: significa a acdo de execugdo n.° 1998.34.00.014441-0, movida e
conduzida pela Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Agtcar e Alcool do Estado de S&o
Paulo em face da Unido Federal, e respectivos embargos a execucao n.° 1998.34.00.018048-5, em
tramite perante a 72 Vara da Secdo Judiciaria do Distrito Federal.

“AcOes Judiciais” significa a Acdo Judicial Copersucar e a acdo judicial n° 0016597-
45.1992.4.01.3400, em tramite perante a 6% Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal,
bem como, de forma geral, todas as a¢Oes e medidas, existentes ou futuras, que sejam a ela conexas
ou incidentais ou dela decorrentes, e 0s seus recursos, existentes ou futuros, em qualquer instancia.

“ADCT” significa o Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias.
“Administrador” tem o significado atribuido no Artigo 11.

“Agente de Cobranga” significa o Assessor Legal ou qualquer outro advogado ou sociedade de
advogados que venha a ser contratado ou contratada pelo Fundo, representado pelo Gestor, para
efetuar os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios mediante (i) levantamento dos valores
depositados em juizo pela Unido Federal ou (ii) desempenho dos atos de cobranca elencados no
Capitulo X.

“Alocacdo de Investimento Minima” tem o significado atribuido no Artigo 7°.

“Amortiza¢do” significa o pagamento aos Quotistas do Fundo de parcela do valor de suas
Quotas.

“Amortizacdo Extraordinaria” tem o significado atribuido no Artigo 45.

“ANBIMA” significa Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Artigos” significam os artigos dos Capitulos deste Regulamento.
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“Assembleia Geral de Quotistas” significa a assembleia geral ordinaria ou extraordinaria de
Quotistas, realizada de acordo com o Capitulo XVIII.

“Assessor Legal” significa a(s) sociedade(s) de advogados que podem vir a ser selecionada(s) pelo
Gestor e contratada(s) pelo Fundo para (i) realizar o acompanhamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, sempre de acordo com as orienta¢cdes do Gestor, e em observancia as
necessidades e aos objetivos do Fundo e (ii) para emitir e/ou atualizar o Parecer Legal.

“Ativos Financeiros” tem o significado atribuido no Artigo 8°.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.
“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento.

“Cedentes” tem o significado atribuido no Artigo 7°, Paragrafo 3°.

“Conta do Fundo” significa a conta corrente de titularidade do Fundo, para a qual os Cedentes e/ou
0s Agentes de Cobranca transferirdo qualquer pagamento ou crédito referente aos Direitos
Creditdrios que tenham sido adquiridos pelo Fundo.

“Contrato de Cobranca” significa cada Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos
Profissionais de Advocacia a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor e 0 Agente de
Cobranga, com interveniéncia do Administrador e do Custodiante, relativamente a cobranca e
recuperacdo dos Direitos Creditorios.

“Contrato de Custddia” significa o Contrato de Presta¢do de Servigos de Custddia Qualificada de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, a ser celebrado entre o Administrador,
representando o Fundo, e o Custodiante.

“Contrato de Escrituracdo” significa o Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituragdo de
Quotas, a ser celebrado entre o Administrador, representando o Fundo e o banco escriturador.

“Contrato de Gestdo” significa o Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo da carteira do
SAINT JOHN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor.

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado atribuido no Artigo 27.

“Custodiante” tem o significado atribuido no Artigo 19.
“CVM” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo” significa a data em que os recursos decorrentes da integralizagdo das Quotas
sdo colocados pelos Investidores Profissionais & disposicdo do Fundo e que deverd ser,
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necessariamente, um Dia Util (conforme definido abaixo), sendo emitidas, nessa mesma data,
Quotas representativas no valor correspondente.

“Dia Util” significa qualquer dia, que ndo um sabado, somingo, ou outro dia em que os bancos
comerciais ndo estejam autorizados a funcionar ou estejam obrigados a permanecer fechados na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e/ou na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo.

“Direitos Creditorios” significam os seguintes direitos creditérios que compdem ou deverdo
compor a carteira do Fundo: (i) 728 Debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢les, decorrentes
da primeira emissdo, com valor nominal unitario de R$100.000,00 (cem mil reais) e 104
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, decorrentes da segunda emissdao com valor
nominal unitario de R$100.000,00 (cem mil reais), todas emitidas por U.S.J. — Aglcar e Alcool
S.A., garantidas por meio de alienagdo fiduciaria de a 50% (cinquenta por cento) do percentual
atribuivel & U.S.J. — Acucar e Alcool S.A., equivalente a 5,0080992% do valor total pleiteado na
Acdo Judicial Copersucar; (ii) 100% do percentual atribuivel a Agro Industrial Amalia S.A.,
equivalente a 1.5310361%, do valor total pleiteado na Acdo Judicial Copersucar, deduzidos dos
pagamentos residuais a que a cedente faz jus, nos termos do respectivo contrato de cesséo; (iii) 0s
precatorios n°® 0367141-19.2018.4.01.9198 e 0367140-34.2018.4.01.9198, expedidos pelo
Tribunal Regional Federal da 12 Regido, no bojo da acédo judicial n°® 0016597-45.1992.4.01.3400,
em tramite perante a 62 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal.

“Diretor Designado” significa o diretor do Administrador indicado junto a CVM para, nos termos
da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao Fundo.

“EC n° 30/00” significa a emenda constitucional n°® 30, de 13 de setembro de 2000.

"Emissor” tem o significado atribuido no Artigo 7°, paragrafo 3°.

“Encargos do Fundo” tem o significado atribuido no Artigo 54.

“Eventos de Avaliagdo” tem o significado atribuido no Artigo 58.

“Evento de Marcacgédo” significa (i) a alienagdo dos Direitos Creditorios em volume que possa ser
considerado relevante nos termos das normas contabeis aplicaveis; (ii) a alienagédo da totalidade
dos Direitos Creditorios; (iii) a negociacdo de Quotas em volume que possa ser considerado
relevante, nos termos das normas contabeis aplicaveis, e por valor substancialmente diferente do
valor da Quota divulgado pelo Administrador no dia Gtil imediatamente anterior ao da referida
negociacéo, ou (iv) a expedicao de precatorio no ambito das Acdes Judiciais referente a parte ou
a totalidade dos Direitos Creditérios. Em qualquer hipotese, o Evento de Marcagdo ndo se
confunde com o conceito de Eventos de Avaliagéo.

“EGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” tem o significado atribuido no Artigo 1°.
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“Gestor” tem o significado atribuido no Artigo 14.

“IBGE” significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Instrucdo CVM n° 356 significa a Instrug¢ao CVM n° 356, datada de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM n° 444> significa a Instrugdo CVM n° 444, datada de 8 de dezembro de 2006.

“Instrucdo CVM n°® 476 significa a Instrugao CVM n° 476, datada de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

"Instrucdo CVM 539": significa a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, e suas
alteracdes posteriores.

"Instrucdo CVM 555": significa a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteracdes posteriores.

“Investidor Autorizado” tem o significado atribuido no Artigo 34.

“Investidor Profissional” significa a modalidade de investidor autorizado a aplicar recursos em
Quotas, cuja definicdo encontra-se prevista no artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539.

“Parecer Legal” significa cada parecer juridico relativo a cada A¢ao Judicial que for emitido por
um Assessor Legal, o qual versara sobre (i) 0 prognostico de ganho, no &mbito de tal A¢do Judicial,
baseado em questdes de direito material e processual; (ii) o valor estimado do respectivo Direito
Creditorio; e (iii) eventuais provisdes a serem feitas relativamente ao respectivo Direito Creditorio.

“Partes Relacionadas” significa com rela¢do a qualquer Pessoa (i) as pessoas fisicas e juridicas
controladoras de tal Pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal Pessoa;
(iii) as sociedades coligadas de tal Pessoa; e/ou (iv) as sociedades sob controle comum com tal
Pessoa.

“Patrimonio Liquido” tem o significado atribuido no Artigo 28.

“Pess0a” significa qualquer pessoa fisica, pessoa juridica (inclusive de direito publico), fundagao,
associacdo civil, fundo de investimento, entidade ou 6rgdo governamental, suas autarquias ou
subdivisoes.

“Prazo de Duragdo” tem o significado atribuido no Artigo 2°.

“Prazo para Resgate Antecipado” tem o significado atribuido no Artigo 61.
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“Precatorio” significam os precatdrios ja expedidos ou que venham a ser expedidos no ambito das Acdes
Judiciais.

“Quotas” tem seu significado atribuido no Artigo 29.

“Quotista” significa cada titular das Quotas, sempre qualificado como um Investidor
Profissional.

“Regulamento” significa o presente regulamento do Fundo.

“Resolucdo CMN n° 2.907” significa a Resolugdo n°® 2.907 do Conselho Monetario Nacional, de
29 de novembro de 2001.

“Saldo do Patriménio Liquido” tem o significado atribuido no Artigo 8°.

“Taxa de Administragdo” tem o significado atribuido no Artigo 17.

“Termo de Adesdo” tem o significado atribuido no Artigo 33.

“Unido Federal” significa a Unido Federal, pessoa juridica de direito publico, nos termos do artigo
41 do Cdodigo Civil Brasileiro, contra quem as Acdes Judiciais foram propostas.

Paragrafo 2°. As palavras e expressdes listadas no paragrafo 1° incluem suas variacdes de género
e namero.

CAPITULO Il
PRAZO DE DURACAO E EXERCICIO

Artigo 2°. Prazo de Duracéo. O Fundo tera prazo de duracdo de 30 (trinta) anos, contados de 05
de agosto de 2019 (“Prazo de Duragéo”), ficando ressalvado que, caso as Quotas ndo tenham sido,
por qualquer motivo, integralmente resgatadas no final de tal Prazo de Duracdo, 0 mesmo podera
ser prorrogado, a critério dos Quotistas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Quiotistas,
até o efetivo resgate integral das Quotas. O Fundo poderé ser liquidado antes do decurso do Prazo
de Duracéo por deliberagdo da Assembleia Geral de Quuotistas, inclusive em caso de ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos no Artigo 58.

Artigo 3°. Exercicio Fiscal. O Fundo tera exercicio fiscal de 1 (um) ano, comegando em 1° de
janeiro e terminando em 31 de dezembro de cada ano, ficando ressalvado que apenas o primeiro
exercicio iniciar-se-a na data de sua constitui¢éo e terminard em 31 de dezembro do mesmo ano.

CAPITULO I
PUBLICO ALVO

Artigo 4°. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, que busquem
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rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, que aceitem
0s riscos associados ao investimento no Fundo e que ndo precisem de liquidez no curto prazo, dada
a limitada ou inexistente liquidez das Quotas e dos Direitos Creditorios.

CAPITULO IV
OBJETIVO E POLITICA
DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 5°. Objetivo. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Quotista, observada a politica de
investimento definida neste Capitulo, a valorizacdo de suas Quotas por meio do investimento,
exclusivamente, (i) nos Direitos Creditdrios juntamente com todos seus direitos, principais a
acessorios, preferéncias, prerrogativas, garantias e acGes e (ii) do investimento do saldo
remanescente de sua carteira em Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. O investimento do Quotista no Fundo néo é garantido pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Assessor Legal, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranca, por qualquer mecanismo
de seguro, ou pelo FGC.

Artigo 6°. Sera vedado ao Gestor adquirir, em nome do Fundo, outros direitos creditorios, além
dos especificados no presente regulamento.

Artigo 7°. Politica de Investimento. O Fundo adota como politica de investimento alocar, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocacdo de Investimento Minima”) de seu Patrimonio
Liquido em Direitos Creditérios.

Paragrafo 1°. A Alocacdo de Investimento Minima deverd ser atingida até 90 (noventa) dias
contados da primeira Data de Emissdo, podendo o Administrador solicitar a CVM a prorrogacéo
do prazo acima por igual periodo em caso de indisponibilidade de Direitos Creditorios em
montante suficiente para tanto.

Paragrafo 2°. Caso o Fundo venha, a qualquer tempo, a alocar recursos em Direitos Creditorios
em porcentagem inferior a Alocacdo de Investimento Minima e desde que observado o Patriménio
Liquido minimo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), o Administrador deverd proceder a
amortizacdo extraordinaria das Quotas para fins de reenquadramento do referido indice.

Paragrafo 3°. Tendo em vista (i) a natureza especifica dos Direitos Creditorios que o Fundo
buscard adquirir, de tempos em tempos; (ii) que os Direitos Creditorios a serem adquiridos
pertencerdo a cedentes, emissores ou vendedores distintos (cada um deles um “Emissor” ou
“Cedente”, conforme o caso); e (iii) que os Direitos Creditorios terao origens diversificadas, este
Regulamento néo traz descricdo dos processos de origem e das politicas de concessédo dos Direitos
Creditdrios.

Paragrafo 4°. Os percentuais de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente pelo Custodiante, com base no Patrimdnio Liquido do
Fundo do Dia Util imediatamente anterior.
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Paragrafo 5°. O Gestor deste Fundo adota Politica de Voto. O Gestor devera exercer o direito de
voto em nome do Fundo caso entenda conveniente e/ou relevantes as matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias dos ativos em que o Fundo tenha investido, observado o quanto disposto no Artigo
47.

Paragrafo 6°. O Fundo nao tem limite para alocar seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios
cedidos pelo Cedente.

Artigo 8°. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios (“Saldo do Patrimdnio Liquido™) podera ser aplicada, a critério do Gestor, nos
seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

I até 100% (cem por cento) do Saldo do Patriménio Liquido em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional;

i, até 100% (cem por cento) do Saldo do Patrimonio Liquido em titulos de emissdo do
BACEN,;

li. até 50% (cinquenta por cento) do Saldo do Patriménio Liquido em titulos de emisséo da
Unido Federal;

V. até 50% (cinquenta por cento) do Saldo do Patriménio Liquido em certificados e recibos
de deposito bancario emitidos por instituicdo financeira considerada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito; e

V. até 100% (cem por cento) do Saldo do Patriménio Liquido em quotas de fundos de
investimento classificados pela CVM como “Renda Fixa” com sufixo “Referenciado DI”
conforme a Instrucdo CVM n° 555,

Paragrafo 1°. Os recursos nao alocados em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros deverdo
ser mantidos pelo Fundo em conta bancéria de instituic6es financeiras de primeira linha, a critério
do Gestor.

Paragrafo 2°. Ressalvada eventual Reserva de Contingéncias, o Saldo do Patriménio Liquido nédo
podera exceder o montante de R$200.000,00 (duzentos mil reais), podendo referido valor ser
recomposto, por recomendacdo do Gestor, por meio da emissdo, subscri¢do e integralizacdo de
novas Quotas, na forma do Artigo 54, § 3°.

Artigo 9°. Segregacdo de Atividades. O Administrador e o Gestor mantém mecanismos e
sistemas de segregacdo de suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros,
nos termos da regulamentacdo em vigor. Assim, o Fundo poderd contratar operagdes com o
Administrador, o Gestor, Partes Relacionadas do Administrador e Partes Relacionadas do Gestor
ou com carteiras e fundos administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas, as quais serdo objeto de registros segregados das demais
operacOes da carteira do Fundo, para sua facil e pronta identificacao.

Artigo 10. Registro dos Ativos. Conforme aplicavel, os Direitos Creditorios e 0s Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

CAPITULO V
ADMINISTRADOR

Artigo 11. Administrador. As atividades de administracdo do Fundo e controladoria dos ativos
serdo exercidas pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Péo de AcUcar,
6° andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911, sociedade devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n°® 18.667, de 19 de abril de 2021 , doravante designada
“Administrador”.

Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitacdes legais e regulamentares, assim como
as constantes deste Regulamento, bem como os poderes do Gestor, tera poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios. O Administrador delega poderes ao Gestor para administrar a carteira do Fundo,
podendo praticar todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacfes
da legislacdo em vigor, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
Administrador.

Artigo 12. Atribuicdes do Administrador. Observados os termos e as condi¢bes deste
Regulamento, da Instru¢gdo CVM n° 356, da Instru¢cdo CVM n° 444 e dos demais atos normativos
aplicaveis, o Administrador, sob sua responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes,
independentemente de qualquer procedimento adicional, deve:

] providenciar o registro deste Regulamento e de seus eventuais aditamentos junto ao
competente cartorio de registro de titulos e documentos;

il. praticar todos os atos de administragdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e as
limitacOes legais e regulamentares em vigor;

i, manter atualizados e em perfeita ordem:

() adocumentacdo relativa as opera¢des do Fundo;
(if) o registro de Quotistas;
(iii) livro de atas de Assembleias Gerais de Quotistas;

(iv) o livro de presenca dos Quotistas;
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(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o artigo 8°, paragrafo 4°, da Instrucéo

CVM n° 356;

Vi

Vil

viii,

Xi.

Xii.

Xii.

(vi) o registro de todos os fatos contéabeis referentes ao Fundo; e

(vii) os relatorios do auditor independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-
los do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo e da Taxa de
Administracéo;

divulgar ou publicar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacdo de informacdes
do Fundo, e manter, sempre disponiveis, em sua sede e agéncias e nas instituicbes que
cologuem as Quiotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Quotas e as rentabilidades
acumuladas no més e ano civil a que se referirem;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informacbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras do
Fundo, manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacdo eventualmente realizada entre o Fundo e o
Administrador, o Custodiante ou o Gestor;

convocar a Assembleia Geral de Quotistas sempre que o Gestor solicitar, bem como para
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacéo indicados no Artigo 58;

contratar o Custodiante e o escriturador de Quotas;

possuir regras e procedimentos estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos do Gestor e do Custodiante que lhe permitam verificar o cumprimento das
obrigacdes pelos prestadores de servigcos contratados; e

providenciar o envio de informagdes a respeito dos Direitos Creditdrios cedidos ao Sistema
de Informagbes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, conforme disposto na
regulagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. A divulgagdo das informagdes previstas no inciso “vi” deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicGes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada no periédico determinado para divulgagdo de informagfes do Fundo,
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observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade na prestacdo dessas
informagdes.

Artigo 13. Rendncia, Substituicdo, Destituicdo e Descredenciamento. O Administrador, por
meio de correspondéncia enderegcada ao Quotista, com aviso de recebimento, sempre com aviso
prévio de 90 (noventa) dias corridos, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Quotistas para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacdo em vigor.

Paragrafo 1°. Se o Administrador renunciar ou for destituido de acordo com este Regulamento e
a Assembleia Geral decidir por liquidar antecipadamente o Fundo, o Administrador devera iniciar
os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, a contar
da data da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 2°. Se a Assembleia Geral decidir substituir o Administrador, os Cotistas decidirdo
sobre a substituicdo durante a referida Assembleia Geral, ou solicitardo a realizagdo de outra
Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de 60 (sessenta) dias a partir da data da Assembleia
Geral original, para decidir sobre a substituicao.

Paragrafo 3°. Se o Administrador renunciar e a Assembleia Geral referida no caput acima (i) nao
nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-lo; ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou sobre a liquidagdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizag&o da assembleia.

Paragrafo 4°. Em qualquer caso de substituicdo do Administrador, conforme aplicavel, este
devera continuar cumprindo com suas obrigacdes previstas neste Regulamento até sua
substituicdo. O Administrador devera, ainda, colocar a disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-lo, no prazo definido pela Assembleia Geral, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados, todos os documentos legais em sua posse relativos aos Direitos Creditérios, e
demais informaces sobre o Fundo e sua respectiva administragdo ou gestdo, conforme o caso, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na administracdo ou gestédo do Fundo.

Paragrafo 5°. O Administrador deverd cooperar durante o periodo de transicdo para que a
instituicdo substituta possa, ininterruptamente, cumprir os deveres e obrigacfes atribuidos ao
Administrador, conforme aplicavel, de acordo com este Regulamento, o Contrato de Gestdo e a
regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 6°. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidagao do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre a responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cGes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil do proprio Administrador.

CAPITULO VI
GESTOR
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Artigo 14. A gestdo da carteira de Direitos Creditorios do Fundo sera exercida pela JUS
CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 8° andar, sala 03, Jardim Europa, CEP 01448-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 21.744.796/0001-67, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio n°
14.183, de 14 de abril de 2015 (“Gestor™).

Artigo 15. Atribuicdes do Gestor. Sdo atribuicdes e obrigacbes do Gestor:

I. indicar um Assessor Legal para que o Fundo contrate, as suas expensas, a emissdo de
Parecer Legal acerca da existéncia e status atualizado das Ac¢des Judiciais relacionadas aos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

ii. indicar um Assessor Legal para atualizar, bem como para revisar o Parecer Legal
mencionado no item anterior anualmente ou sempre que solicitado, pelo Gestor e/ou
Administrador, inclusive em funcdo de decisdes judiciais, mudancas legislativas,
expedicdo de precatdrios ou outros eventos relevantes, no ambito das Ac¢des Judiciais;

iil. reavaliar anualmente ou sempre que houver decisdes relevantes no a&mbito das Ac¢des
Judiciais, o prognostico de ganho nas AcGes Judiciais e orientar o Administrador e o
Custodiante sobre a constituicdo e/ou alteracdo de provisdes relativas aos Direitos
Creditorios em questao;

Iv. acompanhar os trabalhos de coordenacdo e verificacdo a serem desenvolvidos pelo
Assessor Legal no acompanhamento das Agdes Judiciais e de quaisquer outras demandas
judiciais conexas (inclusive eventuais Precat6rios) e que possam impactar os Direitos
Creditorios;

V. enviar ao Custodiante, semestralmente, quando houver alteragdes relevantes ou sempre que
solicitado pelo Custodiante ou pelo Administrador, relatério de acompanhamento das
Acdes Judiciais preparado pelo Assessor Legal;

Vi. tomar todas as demais medidas necessarias a gestdo da carteira de Ativos Financeiros e de
Direitos Creditorios do Fundo, dispondo de poderes para, dentre outros, realizar, através
de advogado constituido, se for o caso, acordos no ambito das A¢des Judiciais, negociar 0s
Direitos Creditorios e negociar condi¢des de pagamento dos mesmos;

Vii. manter copia dos documentos celebrados pelo Fundo em relagdo aos investimentos e
desinvestimentos nos Direitos Creditorios;

viii.  contratar, em nome do Fundo, Agentes de Cobranga, com a interveniéncia do
Administrador e do Custodiante;

IX. proceder, individualmente ou juntamente com o Custodiante, e por intermédio do Agente
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de Cobranca, se for o caso, a cobranca, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios da
carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento; e

X. encaminhar ao Custodiante toda documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios.

Paragrafo 1°. O Administrador dispBe de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Gestdo, passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestor, de
suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, inclusive em relacdo a
contratacdo dos Agentes de Cobranga.

Paragrafo 2°. O Gestor em sua respectiva esfera de competéncia, sera responsavel por quaisquer
penalidades decorrentes da violagdo dos termos deste Regulamento ou da regulamentacédo
aplicavel, a que der causa, sem prejuizo de recurso contra os terceiros contratados pelo Fundo que
tenham contribuido para a aplicacdo de tais penalidades.

Artigo 16. Rendncia, Substituicdo, Destituicdo e Descredenciamento. Sem prejuizo dos termos
e condicOes estabelecidos no Contrato de Gestdo, o Gestor podera renunciar as suas fungdes
mediante envio de correspondéncia com aviso de recebimento enderecado ao Quotista e ao
Administrador, sempre com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias corridos, mediante
a qual o Gestor devera apresentar pelo menos trés (3) propostas ndo vinculativas de prestadores de
servicos qualificados para a substituicdo, devendo o Administrador imediatamente convocar
Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo do Gestor ou, ainda, sobre a liquidacédo
antecipada do Fundo.

Paragrafo 1°. Se o Gestor renunciar ou for destituido de acordo com este Regulamento e a
Assembleia Geral deliberar por liquidar antecipadamente o Fundo, o Administrador devera iniciar
os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar
da data da realizacdo da assembleia.

Paragrafo 2°. Se a Assembleia Geral deliberar pela substituicdo do Gestor, os Cotistas deverdo
decidir sobre a substituicdo durante tal Assembleia Geral ou deverdo solicitar outra Assembleia
Geral, a ser realizada em até 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral original,
para deliberar sobre referida substitui¢éo.

Paragrafo 3° Se o Gestor renunciar e a Assembleia Geral referida no caput deste artigo nao
nomear instituicdo gestora habilitada para substitui-lo; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente para
deliberar sobre a substituicdo do Gestor ou sobre a liquidacdo do Fundo, o Administrador devera
iniciar os procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data da realizacao da assembleia.

Paragrafo 4°. Em qualquer caso de substituicdo do Gestor, este devera continuar cumprindo com
suas obrigacdes previstas neste Regulamento até sua substituicdo. O Gestor deverd, ainda, colocar
a disposicao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo definido pela Assembleia Geral, todos
0s registros, relatorios, extratos, bancos de dados, todos os documentos legais em sua posse
relativos aos Direitos Creditorios e demais informagdes sobre o Fundo e sua gestdo, que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Gestor ou por qualquer terceiro envolvido
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diretamente na gestao do Fundo.

Paragrafo 5°. O Gestor devera cooperar durante o periodo de transi¢do, para que a instituicéo
substituta possa, ininterruptamente, cumprir os deveres e obrigacdes atribuidos ao Gestor, de
acordo com este Regulamento, o Contrato de Gestédo e a regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 6°. A destituicdo e/ou substituicdo do Gestor dependerd da aprovacdo prévia da
Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do inciso “iv’” do Artigo 46.

CAPITULO VI
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR
E DO GESTOR

Artigo 17. Pela administracdo do Fundo, o Administrador fara jus a taxa de administracéo (“Taxa
de Administracdo”) no montante de R$6.666,67 (seis mil seiscentos e sessenta e seis reais e
sessenta e sete centavos) ao més, corrigidos anualmente pela variagdo positiva acumulada do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica— IBGE (“IPCA”).

Paragrafo Unico. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, por Dia Util, e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao dos servigcos
prestados.

Paragrafo 2° O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo conforme
estabelecida no Artigo 17 sejam pagas diretamente pelo Fundo aos outros prestadores de servigo
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o somatério daquelas taxas.

Artigo 18. Pela gestdo da carteira do Fundo, o Gestor ndo fara jus a taxa de gestéo.

Paragrafo unico. O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso e de saida, nem tampouco quaisquer
taxas de performance.

CAPITULO VIII
CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 19. Custodiante. Artigo 19. As atividades de custodia qualificada e escrituragdo de Cotas
serdo prestadas pela propria Administradora, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo dos servigos de custodia e de escrituracdo de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratorio n® 19.102, de 23 de setembro de 2021, e Ato Declaratorio CVM n° 19.141, de 04
de outubro de 2021, respectivamente (“Custodiante™), a quem incumbira:

! validar os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo com relagdo ao atendimento
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo XII;

il receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;
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il durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade anual, verificar a documentacéo que
evidencia o lastro dos direitos creditorios;

V. realizar a liquidag&o fisica e financeira dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, observadas as instru¢bes passadas pelo Administrador ou pelo Gestor e 0s
procedimentos definidos neste Regulamento;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que lhe for
disponibilizada pelo Gestor, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente e para 6rgéos reguladores competentes;

V. receber na Conta do Fundo, diretamente ou por meio dos Agentes de Cobranca, os valores
relativos aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, sendo expressamente
vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

Vil. cobrar e receber, diretamente ou por meio de seus procuradores, quaisquer rendimentos ou
valores relacionados aos Ativos Financeiros, sendo que todas as verbas recebidas deverdo
ser exclusivamente creditadas, ap0s a sua conciliacdo e transito em contas intermediarias
de titularidade do Fundo, na Conta do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito destes
valores em qualquer outra conta corrente; e

Viil. realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 1°. Os servigos de custddia qualificada e de escrituracdo de Quotas do Fundo serdo
prestados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia e do Contrato de Escrituracao,
respectivamente.

Paragrafo 2°. Na hipotese de o Custodiante renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de
Quotistas (i) ndo nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente para deliberar sobre sua substituicdo, o Administrador procederd a liquidacao
automatica do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 3°. O Custodiante, em sua respectiva esfera de competéncia, é responsavel por
quaisquer penalidades decorrentes da violagdo dos termos deste Regulamento ou da
regulamentacéo aplicavel, a que der causa, sem prejuizo de recurso contra 0s terceiros contratados
pelo Fundo que tenham contribuido para a aplicagéo de tais penalidades

Paragrafo 4°. A analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, referida
no inciso “iii” do caput deste Artigo sera feita anualmente pelo Custodiante, com base nos
documentos que o Gestor encaminhard ao Custodiante, juntamente com a opinido legal, emitida
pelo Assessor Legal, para os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 5°. O Administrador dispde de regras e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Custodia, passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, de suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custodia.
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Paragrafo 6°. Demais Prestadores de Servico. O Fundo podera contratar servigcos de Assessores

Legais,

de empresa de auditoria e de outros prestadores de servicos independentes eventualmente

necessarios as operacdes do Fundo, seguindo as orientacdes do Gestor.

CAPITULO IX
VEDAGOES

Artigo 20.  E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas em operacfes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo;

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Quotas deste; e

ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo ou a partes a eles
relacionadas.

€699

Paragrafo Unico. As vedagdes de que tratam os incisos “i” a “iv”” deste artigo abrangem as Partes
Relacionadas do Administrador, do Gestor e do Custodiante, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacao dessas.

Artigo 21.  E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, em nome do Fundo:

Vi.

Vii.

viil.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos neste Regulamento;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
adquirir Quotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestagao;
vender Quotas do Fundo a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se subordine

as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento pré-determinado aos Quotistas;
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iX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no @mbito do mercado financeiro;

X. obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa;
Xi. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso

Il da Instrugdo CVM n° 356;

Xil. efetuar locacdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

xiii.  aplicar recursos diretamente no exterior; e

xiv.  realizar operacGes em mercado de derivativos.

Paragrafol®. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, em suas respectivas esferas de
competéncia, serdo responsaveis por quaisquer penalidades decorrentes da violacdo dos termos
deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel a que derem causa, sem prejuizo de recurso
contra os terceiros contratados pelo Fundo que tenham contribuido para a aplicacdo de tais
penalidades.

Paragrafo 2° E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

CAPITULO X
COBRANCA E PROCEDIMENTOS PARA LEVANTAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 22. Cobranca. Os procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Cédigo de
Processo Civil. Em regra, deve ser solicitado a cada juiz competente, a substituicdo do titular dos
Direitos Creditérios pelo Fundo como seu beneficiario, de modo a legitimar a expedi¢édo de alvara
em nome do Fundo para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditorios
cedidos (e.g. levantamento de depdsito judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados
mediante determinacdo do Poder Judiciario ou produto obtido mediante o leildo de garantias
penhoradas).

Artigo 23. Ainda no caso de aquisi¢do de Direitos Creditorios oriundos de Acdo Judicial, nos
processos de execucdo sujeitos as regras de execucgdo contra a Fazenda Publica (e.g. Unido Federal,
Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranca variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra, deve ser encaminhado o
oficio requisitorio da inscricdo no orcamento para pagamento do precatdrio no exercicio seguinte.
Nos casos em que o precatdrio relativo aos Direitos Creditorios ja tiver sido expedido quando da sua
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aquisicdo pelo Fundo, devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de
precatérios do respectivo Tribunal, a substituicdo do titular do precatério pelo Fundo como seu
beneficiario, de modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatorios
cedidos. As importancias respectivas serdo depositadas pelo respectivo Ente Publico em
estabelecimento de crédito oficial do Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar,
segundo as possibilidades de deposito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacdo, a
transferéncia dos valores ao juizo de origem do precatorio.

Artigo 24. A Administradora dispbe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelos escritérios de advocacia
contratados para atuar como Agentes de Cobranga nos processos judiciais, de suas obrigagdes
descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de honorarios.

CAPITULO XI
FATORES DE RISCO

Artigo 25. O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:
(i) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacao dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcédo de alteracdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; e

(b) aavaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os
referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de marcacédo a mercado, poderdo ocasionar
variagOes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

(if) Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(@) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes
nas condigOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que 0S
investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

(b) o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
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da liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operac6es de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar 0s seus créditos.

(4

)<

(iii) Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditorios:

(a) o mercado para negociacdo dos Direitos Creditdrios € de natureza informal e, desse modo,
poderd ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para diversas
pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a
execucao, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também
podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer
garantias, onus, penhor, opcdo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal,
contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamacdes de qualquer
natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditorios podera ndo ser reconhecida ou ndo ser
valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios podera ndo
ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditorios,
deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel
assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, baseado
na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de ac6es ou omissdes do Cedente, Emissor
ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima
mencionados, decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente, Emissor ou do reclamante; e

(b) as cessbes ao Fundo de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito de
regresso ou coobrigacdo do Cedente, Emissor ou de qualquer outra pessoa, de forma que o
Cedente ou Emissor, conforme o caso ndo assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento
dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipétese,
a Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer outro prestador de servico para o Fundo,
incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos seus respectivos devedores.

(iv) Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios:

(@) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, 0s
Direitos Creditorios deverdo ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente
conforme o artigo 78 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias (“ADCT”),
acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00. Desta forma, a realizacdo dos Direitos
Creditorios depende do adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento dos
valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos, inexistindo qualquer garantia
ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e
nos valores avengados. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da
entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver impacto do ndo
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditorios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista;
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(b) nos processos de execucgdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, o artigo
100, paragrafo 5°, da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no orgamento das entidades de
Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas
transitadas em julgado, constantes de precatorios judiciarios apresentados até 1° de julho,
fazendo-se 0 pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito
Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdo em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos
Creditorios originados de precatorios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da
Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista;

(4

V)
[\

(c) apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatorios previstas na Constituicdo
Federal, ndo existe Obice para que a entidade de Direito Publico faca o pagamento antecipado, o
que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos Creditorios na carteira do Fundo, pode acarretar na
antecipacdo do Prazo de Duracdo em relacdo aquele originalmente estipulado no artigo 2° deste
Regulamento. O ndo-pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos
valores originalmente previstos podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelo Cotista; e

(d) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo comum, inexiste qualquer garantia
ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e
nos valores avencados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do
respectivo devedor no pagamento dos Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo
e, consequentemente, ao seu Cotista.

(v) Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios: Ndo ha nenhuma
garantia que a Constitui¢do Federal ndo sera alterada (“Emenda Constitucional”) para mudar a
forma e as condi¢bes de pagamento de precatdrios, inclusive para adiar ou antecipar seu
pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda
Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as obrigaces judiciais
dos Estados pelo valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros legais”, em parcelas anuais
iguais e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10 anos, e (ii) Emenda Constitucional
62/09, que prevé um regime especial de pagamento para alguns estados e municipios, consistente
na vinculacdo de um percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de obrigacdes
judiciais, seguindo o calendario e as regras estabelecidas em cada obrigacéo. Este regime foi
declarado inconstitucional. Foram consideradas validas compensaces, leildes e pagamentos a
vista por ordem crescente de crédito desde que realizados até 25 de marco de 2015, data a partir
da qual os precatorios ndo poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de
realizacdo de acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de
preferéncia dos credores e, tampouco, importe em reducdo superior a 40% do valor inscrito no
precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculagdo de percentuais minimos da receita
corrente liquida para pagamento de precatorios e as san¢es impostas ao ente pagador, previstas
no ordenamento caso haja atraso na liberagdo das verbas. Qualquer alteragdo as condic¢des de
pagamento dos Direitos Creditorios originados de precatorios judiciais poderd afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista.

(vi) Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditorios:

(@) e possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g.
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Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos
Direitos Creditérios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria (e.g.
fundada em violacao literal a disposicdes legais ou existéncia de erro material), acdo civil publica
(e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g.
requerendo suspensdo da expedicao de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso
a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em decorréncia do provimento de
uma dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos Creditorios poderdo (x) ter que
ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso
temporariamente. Na primeira hipdtese, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ird
utilizar os recursos do Fundo para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o Patrimonio
Liquido do Fundo for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, o Cotista podera
ser solicitado a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores;

)<

(vii) Riscos relacionados a atualizacdo dos valores dos Direitos Creditorios:

(@) nos termos do artigo 97 do ADCT, conforme alterado em dezembro de 2009 pelo Congresso,
(Emenda Constitucional n © 62/09), o governo e entidades relacionadas foram autorizados a
ajustar seus precatorios de acordo com seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros
durante os proximos 15 anos, ao invés do regime estabelecido pelo artigo 78 do ADCT. A emenda
que alterou o artigo 78 do ADCT para permitir tal ajuste nos pagamentos dos precatérios foi
considerada inconstitucional. Os efeitos dessa declaracdo foram postergados no tempo, de forma
que ficou mantida a aplicagdo do indice oficial de remuneracdo bésica da caderneta de poupanca
para 0s precatorios Estaduais e Municipais até 25.03.2015, data ap6s a qual sera aplicado o IPCA-
e, ressalvados os precatérios destinados ao pagamento de verbas de natureza tributéria, que
deverdo observar 0s mesmos critérios adotados pelas Fazendas Publicas Estaduais e Municipais.
Para os precatorios federais, foi mantido o IPCA-e como fator de corregdo monetaria, nos termos
das Leis n°% 12.919/13 e 13.080/15. Contra essa decisdo, foi interposto recurso, que ainda se
encontra pendente de julgamento. N&o h4, assim, garantia de que a decisdo sera mantida; e

(b) a Resolugéo do Conselho da Justica Federal n° 405, de 09 de junho de 2016, regulamenta 0s
procedimentos relativos a expedicdo de requisicdes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos
pagamentos, ao saque e levantamento dos depositos efetuados pelos devedores em cumprimento
de decisdo judicial no ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da
Resolucdo acima referida, os valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos
Tribunais Regionais Federais em institui¢des bancérias oficiais, abrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos
aos respectivos juizos de execuc¢do, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Cedente
ou Emissor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneragdo das contas
individualizadas abertas em instituicdes bancarias oficiais para depdsito dos valores pelos
devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que venham a alterar as
condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelo Cotista.

(viii) Riscos fiscais relativos a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios: Na forma do artigo 27
da Lei n°® 10.833/03, com a redacéo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre 0s
pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatorio, seré retido na
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fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota de 3% sobre 0 montante
pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do
paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario
declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo
isentos ou ndo tributaveis. Assim, se comprovada a condicdo de isencao dos valores, tal como
acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na prética,
no entanto, tém ocorrido situacdes em que a instituicdao financeira responsavel pelo pagamento
tem negado a dispensa da retencdo do imposto, obrigando o cessionério do precatorio a obter
prévia autorizacao judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem
qualquer deducdo. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario
comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaragéo de isencdo, mesmo
se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituicdes financeiras, fundo de
investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislacao
aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario (cessionério)
no SIAFI, e da Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa
Fisica/CNPJ do Emissor ou Cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo oficio
judicial em gque tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na préatica, ndo
sendo possivel, de antemé&o, afirmar se o cessionario do crédito enfrentara ou ndo problemas com
a indevida retencdo de imposto de renda no momento do levantamento. Assim, a Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando
o0 levantamento de quantias sem a retencdo do imposto de renda acima referido.

(ix) Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditorios, quando esses sdo devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos
pelo Poder Judiciario mediante deposito em instituicdo bancéria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta opera¢do ao juizo da execucao que,
por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
depdsitos relativos aos Direitos Creditorios serdo liberados mediante alvara judicial ou meio
equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberacdo dos depositos em razdo da propria morosidade da justica brasileira. A cesséo
dos Direitos Creditorios ao Fundo sera informada ao juizo da causa e, no momento em que for
feito o levantamento, o Fundo tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da correcao
monetéria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos Direitos
Creditorios adquiridos. A Gestora e/ou a Administradora podem demorar a identificar ou as
serem informadas, na qualidade de parte da acdo judicial, que os pagamentos devidos em um
determinado ano foram feitos, acarretando em perdas para o Cotista.

(x) Risco relacionado a substitui¢éo do Cedente: Existe o risco de o0 juiz ndo aceitar a inclusdo
do Fundo no polo ativo da agdo e/ou como beneficidrio do Direito de Crédito adquirido pelo
Fundo, o que podera ensejar a necessidade de interposicdo de recursos e em eventual demora
maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

(xi) Risco decorrente da aquisicdo de debéntures: O Fundo esta apto a adquirir Direitos
Creditorios originados da emissdo de debéntures, de forma que, caso a debénture ndo seja paga
integralmente pelo respectivo devedor ou seja 0 pagamento efetuado em atraso por qualquer
motivo, o0s resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

(xii)Risco de Concentragdo: o Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos
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em Direitos Creditorios oriundos de uma Unica acao judicial, de um unico Cedente, Emissor e/ou
de um Unico devedor, o que pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade do Cotista;

(4

V)
[\

(xiin) Riscos de Liquidez:

(@) fundos de investimento em direitos creditorios ndo-padronizados, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda de suas Cotas no
mercado secundario s6 podera se dar mediante alteracao do presente Regulamento, a Unica forma
que o Cotista tem para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da deliberagdo de
liquidacdo antecipada do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, poderad ndao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que
poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira,
conforme procedimentos descritos neste Regulamento; e

(b) o investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacdo de
tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo.

(xiv) Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipGteses em que a
Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situa¢fes nas
quais o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios, valores
a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, 0 Cotista podera encontrar dificuldades (a) para
vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo adquirir, o
Cotista podera ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo, pelo Fundo.

Art. 26. Além dos riscos elencados no artigo 25 acima, o investimento em Cotas também esta
sujeito aos seguintes fatores de risco:

(@) a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado;

(b) o Fundo podera sofrer perdas em razdo da aplicacao de seus recursos em Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelo Cotista
e ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipdtese em que o Cotista sera convocado pela
Administradora para realizar aportes adicionais de recursos no Fundo;

(c) a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagéo
em vigor. Caso existam falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas atividades
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com a Administradora e Gestora de recursos de terceiros, existe o risco do Fundo realizar
operacdes que sejam objeto de conflito de interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou
terceiros e 0 Fundo, as quais podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para o Cotista;
e

(4

)<

(d) as aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes ou Emissores,
conforme o caso, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

~ CAPITULO X1l
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 27. Critérios de Elegibilidade. Toda e qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
Fundo deve ser enquadrada no conceito de Direitos Creditdrios, bem como amparada pelo
respectivo Contrato de cessao ou outro documento aplicavel, devidamente celebrado entre o Fundo
e 0 Cedente ou o Emissor que sera verificado e validado pelo Custodiante (“Critério de
Eleqgibilidade”) e do qual devera constar que:

a. a aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorrerd de maneira irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em caréater definitivo e sem direito de
regresso contra o Cedente ou o Emissor, conforme o caso, da plena titularidade dos
Direitos Creditorios, compreendendo todos os direitos, principais e acessorios,
incluindo multas, juros de mora, atualizacdo monetaria e demais acGes, privilégios e
garantias atribuidas originalmente ao Cedente ou Emissor; e

b. a transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera realizada, conforme o caso,
de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo, o qual devera ser objeto de registro
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, nos termos ali previstos, ou nos
moldes de Escritura de Debéntures, registrada na forma da legislagéo aplicavel.

Paragrafo Unico. Somente ap6s o e conferéncia dos documentos aqui listados é que o Custodiante
realizard a liquidacéo financeira da aquisi¢&o dos Direitos Creditorios.

CAPITULO XI1l1 PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 28. Patrim6nio Liquido. O patrimdnio liquido do Fundo correspondera ao somatério, em
moeda corrente nacional, do valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo (“Patriménio

Liquido™).

Paragrafo 1°. Para efeito da determinacgéo do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas
pelo Custodiante as normas e 0s procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor, bem
como as regras do Capitulo XVII.
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Paragrafo 2°. Os Direitos Creditorios adquiridos integrantes da carteira do Fundo serdo
registrados inicialmente pelo valor efetivamente pago ou subscrito para aquisicao de quotas pelos
Cedentes e depois valorizados conforme metodologia prevista no Capitulo XVII deste
Regulamento, observadas ainda as normas regulamentares expedidas que versem sobre a avaliacao
de direitos creditorios.

CAPITULO XIV
QUOTAS DO FUNDO

Artigo 29. Quotas. As Quotas serdo todas de uma Unica classe e correspondem a frac6es ideais
do patriménio do Fundo, e ndo poderao ser resgatadas a ndo ser ao término do Prazo de Duracéo,
nos termos deste Regulamento (“Quotas™).

Paragrafo 1°. Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre as
Quotas.

Paragrafo 2°. Emissdo de Quotas. O Fundo somente podera emitir novas Quotas para o fim de
cumprir seu programa de investimento, satisfazer as despesas previstas no Regulamento e para
repor o0 Saldo do Patriménio Liquido, conforme previsto no § 2° do Artigo 8. Cada emisséo de
Quotas observara as normas contidas neste Regulamento e na legislacédo vigente.

Artigo 30. N&o Contratacdo de Classificacdo de Risco. As Quotas poderao ser negociadas no
mercado secundario. Para tanto, as Quotas serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco
especializada.

Artigo 31. As Quotas serdo objeto de oferta restrita, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476,
conforme alterada, a ser realizada pelo Administrador.

Artigo 32. Forma. As Quotas terdo a forma escritural e nominativa e serdo mantidas em conta de
depdsito no nome dos Quotistas.

Paragrafo 1°. Serd admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Quotas emitidas.
N&o havera, portanto, requisito de diversificacdo dos detentores das Quotas.

Paragrafo 2°. A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Quotista.

Paragrafo 3°. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador sera o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante os Quotistas, de cumprir as prescrigoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
namero de Quotas pertencentes aos Quotistas.

Artigo 33. Termo de Adesdo. Na data de seu primeiro investimento no Fundo, cada Quotista
deveré assinar o termo de adesdo ao presente Regulamento (“Termo de Adesdo”), comprovando
que (i) recebeu um exemplar do Regulamento; (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da
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politica de investimento; (iii) tomou ciéncia da possibilidade de perda decorrente das
caracteristicas dos Direitos Creditérios; (iv) tomou ciéncia do periddico utilizado para publicaces
do Fundo; e (v) tomou ciéncia da Taxa de Administracao.

CAPITULO XV DISTRIBUICAO,
NEGOCIACAO E
INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 34. Investidor Autorizado. As Quotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Malmo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
Né&o-Padronizados, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados constituido na forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
n.0 32.274.432/0001-87 (“Investidor Autorizado”).

Artigo 35. Caracteristicas do Quotista. Quando de seu ingresso no Fundo, o Quotista devera
assinar o boletim de subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento. Cabera ao Quotista
informar ao Administrador os seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail, assim como
eventuais alteracdes posteriores.

Artigo 36. Negociagcdo. As Quotas do Fundo terdo registro para negociacdo no mercado
secundario.

Paragrafo Unico. As Quotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, desde que sejam
observados os termos e requisitos previstos na legislacdo aplicavel, ocasido em que o eventual
agente intermediario da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualidade e o
cumprimento dos requisitos para caracterizacdo como Investidores Profissionais.

Artigo 37. Distribuicdo. Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotas emitidas, sendo que a
oferta em nada sera afetada caso estas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A
manutencdo desta oferta ndo estd condicionada a quantidade minima de Quotas subscritas e
integralizadas. O saldo de Quotas ndo colocado no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da
Data da Emissdo das Quotas, poderd, nesse caso, ser cancelado pelo Administrador, antes do
encerramento do referido prazo, e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

Artigo 38. Integralizacdo. A integralizacdo das Quotas sera efetuada por meio de transferéncia
eletronica disponivel — TED.

Paragrafo 1°. Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, o pagamento das Quotas so podera ser efetuado
apos o desconto das despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracdo
prevista neste Regulamento.

Paragrafo 2°. As aplicacdes dos investidores no Fundo serdo convertidas em Quotas utilizando-
se 0 valor da Quota de abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na Conta Corrente
do Fundo, deduzindo-se do montante entregue pelos Quotistas as taxas e despesas convencionadas
neste Regulamento.
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CAPITULO XVI

AMORTIZACAO, RESGATE DAS QUOTASE
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

Artigo 39. Amortizacao das Quotas do Fundo. O Quotista do Fundo tera direito a receber parcela
do valor de suas Quotas, sem reducao do seu numero, a titulo de amortizacdo das Quotas, conforme
abaixo descrito.

Artigo 40. Forma de Amortizagdo. As Quotas serdo amortizadas preferencialmente de acordo
com o regime de caixa do Fundo, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos
Creditorios sejam efetivamente recebidos pelo Fundo, independentemente de aprovagdo em
Assembleia Geral, e sujeito a recomendacdo da Gestora em relacdo a Reserva de Contingéncia
(definida abaixo). Sempre que o Fundo dispuser de recursos para a amortizacdo de Quotas, o
Gestor devera (i) determinar o montante de tais valores que devem ser reservados pelo Fundo para
lidar com potenciais necessidades futuras, com relacdo a disputas legais de qualquer forma
relacionadas aos Direitos Creditorios ou sua existéncia, validade ou exigibilidade, incluindo
despesas e encargos (“Reserva de Contingéncia™) e (ii) informar ao Administrador para que esse
comunique aos Quotistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de cada data de
amortizacdo acima mencionada, a existéncia de recursos disponiveis para a amortizagao de Quotas,
liquido dos valores a serem destinados a Reserva de Contingéncia, de que trata este Artigo 40.

Paragrafo 1°. O Gestor devera enviar aos Quotistas um relatorio descrevendo a justificativa da
alocac&o de recursos para a Reserva de Contingéncia no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de alocacdo de recursos para a Reserva de Contingéncia. O Gestor pode liberar recursos na
Reserva de Contingéncia e utilizar esses recursos para 0 pagamento de amortiza¢es ou Despesas
e Encargos do Fundo.

Paragrafo 2°. A amortizacdo serd efetuada por meio de depdsito nas contas cadastradas no
Administrador mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, pelo valor da Quota no Dia Util do respectivo pagamento.

Paragrafo 3°. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo de Quotas cair em dia
que seja feriado na sede do Administrador tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Quota previsto no paragrafo 2° acima.

Artigo 41. Resgate das Quotas do Fundo. As Quotas do Fundo somente poderéo ser resgatadas
nas hipoteses de Liquidacdo ou Liquidacdo Antecipada Automatica ou nas demais hipoteses
eventualmente estabelecidas neste Regulamento, observadas as regras para amortizagdo aqui
definidas, sendo que os pagamentos relativos ao resgate das Quotas serdo efetuados sempre com a
utilizagdo do valor da Quota do Dia Util de seu respectivo pagamento.

Paragrafo 1°. Quando a data estipulada para pagamento de resgate de Quotas cair em dia que seja
feriado na sede do Administrador tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Quota previsto no Artigo 40 acima.

Paragrafo 2°. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior & data
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de resgate de Quotas, o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Quotas, as Quotas em circulacdo poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento de Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditdrios, conforme
aprovado em Assembleia Geral.

CAPITULO XVII
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS
ATIVOS DO FUNDO

Artigo 42. Avaliacdo dos Direitos Creditdrios. Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para
os Direitos Creditorios, que o Fundo destina-se a Investidores Profissionais e que ha intencao de
se manter os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até a data de sua liquidacéo, estes seréo
avaliados da seguinte forma:

(i) enquanto ndo houver Evento de Marcagéo, pelo menor entre (2) o valor de custo de aquisi¢cao
registrado originalmente pelo Fundo; e (b) o valor esperado de realizacéo dos Direitos Creditorios,
com base no Parecer Legal, e

(if) ap6s o Evento de Marcacéo, de acordo com os seguintes critérios:

a) no caso de alienacdo de parte ou da totalidade dos Direitos Creditérios, pelo valor total da
transacdo (caso nao haja qualquer precatério expedido) ou pelo valor da transacdo atribuivel a
parcela dos Direitos Creditorios que ainda ndo tenha sido objeto de precat6rio ou que nao esteja
sujeita a essa forma de pagamento;

b)  no caso de negociacdo de Quotas por valor substancialmente diferente do valor da Quota
divulgado pelo Administrador no dia Gtil imediatamente anterior ao da referida negociacéo, pelo
valor dos Direitos Creditérios, considerando-se, para tanto, o valor: (i) de face de eventuais
precatdrios caso estes ja tenham sido expedidos, (ii) atribuivel a parcela dos Direitos Creditorios
que ainda ndo tenham sido objeto de precatério ou que ndo esteja sujeita a essa forma de
pagamento, levando-se em considerac¢ao o preco de aquisi¢ao das Quotas; e

c) em caso de expedicdo de precatorio no ambito das Acdes Judiciais referente a parte ou a
totalidade dos Direitos Creditorios, pelo valor atribuido aos Direitos Creditérios em referida
decisdo.

Paragrafo Unico - O Administrador, mediante comunicacdo do Gestor neste sentido, podera
realizar reavaliagdes dos Direitos Creditorios quando (i) verificada a ocorréncia de fato relevante
relativo ao andamento das Ac¢des Judiciais, (ii) houver atraso no cronograma estimado no Parecer
Legal para conclusdo da A¢Oes Judiciais, (iii) houver atraso no cronograma indicado pela Uniéo
Federal para pagamento dos Direitos Creditorios, e/ou (iv) houver qualquer tentativa de bloqueio
ou de constituicdo de qualquer 6nus ou gravame por terceiros em relacéo aos Direitos Creditérios.

Artigo 43. Avaliagdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros serdo precificados de
acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliérios, conforme
estabelecido na regulamentacéo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado).

Paragrafo Unico. As normas aplicaveis & elaboracio e divulgacio das demonstragdes financeiras
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e 0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo, serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM. O
valor ajustado em razéo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicao, acrescida dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do
periodo.

N

Artigo 44. O Fundo devera divulgar, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais
do Fundo, de informacGes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na
determinacéo desses valores.

Artigo 45. O Administrador podera realizar, mediante solicitacdo do Gestor, a qualquer tempo,
amortizagdo extraordinaria das Quotas em circulagdo (“Amortizacdo Extraordinaria™), pelo valor
atualizado das Quotas em circulagéo, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio
do Fundo a alocacdo minima em Direitos Creditérios estabelecida neste Regulamento.

Paragrafo 1°. Na hipotese de realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria das Quotas nos termos do
Artigo 45, todos os Quotistas deverdo ser informados previamente ao recebimento sobre o valor
total e sua quota parte na Amortizacao Extraordinaria.

CAPITULO XVIII
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 46.  Competéncia. E da competéncia da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo:

0] alterar o presente Regulamento, caso referida alteracdo possa (i.a) afetar de maneira
adversa os direitos econdmicos ou de governanca do Fundo; e/ou (i.b) impor Despesas e
Encargos (conforme definido abaixo) adicionais ao Fundo;

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do
Gestor;

(V) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, mediante a emisséo de novas Quotas,
conforme previsto no Artigo 33, 8 2° e ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 59, 88
2°¢e 39
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(vi)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pelo Administrador,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporacéo e cisdo do Fundo ou sobre a incorporacdo de outro
fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo Fundo;

(viit)  deliberar sobre a liquidacéo antecipada do Fundo;

(ix)  deliberar sobre a venda, atribuicdo ou qualquer tipo de disposicao de parte ou da totalidade
dos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, exceto por atribuicdes de uma venda, cessdo
ou alienacdo de Direitos Creditorios no ambito e com a finalidade exclusiva do pagamento
de suas Despesas e Encargos relativos a honorarios advocaticios dentro dos limites
estabelecidos no artigo 59, § 2° abaixo, se feito sob o valor contabil,

(x) aprovar os procedimentos sugeridos pelo Gestor a serem adotados no resgate das Quotas
do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros;
e

(xi)  alterar este Regulamento, além das hipdteses de alteracdo deste Regulamento mencionadas
nos demais subitens deste Artigo 46, inclusive para alterar os quoéruns de deliberagdo da
Assembleia Geral de Quotistas do Fundo previstos no Artigo 47.

Artigo 47. Quérum. As deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo dependeréo da
aprovacao de Quotistas detentores da maioria das Quotas presentes, ficando desde ja estabelecido
que, nas deliberacGes sobre as matérias indicadas no Artigo 46, itens (i), (iv), (v), (vi), (vii), (viii)
e (ix), a Gestora dependera de prévia orientacdo dos quotistas do Investidor Autorizado, devendo
votar em estrita conformidade com a recomendacdo de voto que Ihe for dada.

Paragrafo Unico. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral de Quotistas serdo
divulgadas aos Quotistas no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis corridos de sua realizagéo.

Artigo 48. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Quotistas, em casos de determinacdo pela CVM, ou alteragdes nas normas
legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracdo no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante
a CVM.

Artigo 49. Convocagdo. A convocagdo de Assembleia Geral de Quotistas serd feita pelo
Administrador ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, por
mensagem eletronica, ou por meio de publicagao no periédico do Fundo (“Diério Mercantil’), com
10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocacao indicard dia, hora e local em
que serd realizada a Assembleia Geral de Quotistas e 0s assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. N&o se realizando a Assembleia Geral de Quotistas na data estipulada na
convocacdo acima referida, sera novamente providenciada convocacao para a Assembleia Geral,
com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos, mediante o envio aos Quotistas de carta com aviso
de recebimento ou publicacdo no periédico do Fundo. Para efeito do disposto neste paragrafo, a
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segunda convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas podera ser providenciada com a primeira
convocagao.

Paragrafo 2°. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Quotistas a que comparecerem todos 0s
Quotistas.

Artigo 50. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Quotistas podera
reunir-se por convocagdo do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagdo ao
Administrador, de Quaotistas titulares de Quotas com direito a voto que representem, no minimo
5% (cinco por cento) do total das Quotas, sendo que, na Ultima hipétese, o0 Administrador sera
responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelos Quotistas do Fundo.

Artigo 51. As Assembleias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenca de pelo menos
um Quotista.

Artigo 52. Poderdo votar nas Assembleias Gerais de Quotistas os procuradores dos Quotistas
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

CAPITULO XIX
ACOMPANHAMENTO DAS ACOES JUDICIAIS

Artigo 53. Assessor Legal. O Fundo, representado pelo Gestor, poderd contratar Assessores
Legais, escolhidos pelo Gestor, independentes e capacitados a realizar plenamente o
acompanhamento das Acdes Judiciais relativas aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo,
sempre de acordo com as orientacGes do Gestor, e em observancia as necessidades e aos objetivos
do Fundo.

Paragrafo Unico. O Gestor podera, em casos de conflito de interesses, contratar diferentes
Assessores Legais para a elaboracéo e revisao do Parecer Legal e para a conducdo das atividades
acima.

CAPITULO XX
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 54. Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo Administrador (“Encargos do Fundo™):

I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

il. despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas previstas neste Regulamento ou na legislacdo em vigor;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacéo e da atuacdo do Administrador;

custos de cobranca, honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo (inclusive acompanhamento das Ac¢des Judiciais e exercicios de
direitos do Fundo relativamente aos Direitos Creditorios), em juizo ou fora dele, inclusive
o0 valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

despesas para a realizacdo e contratacdo de assessoria legal, auditorias legais e fiscais, de
estudos de viabilidade, contratacdo de laudos e pareceres técnicos e de auditores
independentes referentes aos Direitos Creditdrios que venham ou ndo a ser adquiridos pelo
Fundo;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Quotistas;

taxas de custédia de ativos do Fundo;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢bes do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

despesas com profissional contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, nos termos
do artigo 33, inciso | da Instrucdo CVM 356; e

despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranca, se houver.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas no caput deste artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador.

Paragrafo 2°. O Gestor ndo devera tomar medidas que possam resultar em Despesas e Encargos

que (i)

excedam um valor agregado total de R$ 333.000,00 (trezentos e trinta e trés mil reais)

considerando um periodo de 12 (doze) meses, excluindo as Despesas e Encargos ja previstos no
presente Artigo 54, anualmente corrigido pela inflag&o a partir de 16 de agosto de 2019 pelo IPCA
ou outro indice que possa vir a substitui-lo; ou (ii) comprometam, individualmente ou em conjunto,
mais de 3% (trés por cento) dos Direitos Creditorios detidos pelo Fundo, ressalvado o disposto no
item (iii) a seguir; ou (iii) comprometam, individualmente ou em conjunto, mais de 4% (quatro
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por cento) dos Direitos Creditorios detidos pelo Fundo que resultem de fatos ou eventos ocorridos
entre 1992 e 1998 se e quando tais Direitos Creditorios forem considerados devidos. Para fins de
pagamento de tais Despesas e Encargos, sujeitos aos limites acima, novas cotas do Fundo poderéo
ser emitidas, subscritas e integralizadas pelo Investidor Autorizado, sem qualquer aprovagao por
parte da Assembleia Geral do Fundo.

Paragrafo 3° Caso entenda necessario, o Gestor podera solicitar ao Administrador que emita
tantas cotas forem necessarias, independentemente de prévia aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, para o fim exclusivo de recomposi¢do do Saldo do Patriménio Liquido para o0 montante
méximo de R$200.000,00 (duzentos mil reais), a fim de fazer frente as despesas e encargos
correntes do Fundo.

CAPITULO XXI
CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

Artigo 55. Caso o Fundo ndo disponha recursos disponiveis em moeda corrente nacional
suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios ao acompanhamento e a cobranca dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, e para a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Quotista,
em Assembleia Geral de Quotistas, devera aprovar os aportes de recursos ao Fundo, por meio de
emissdes, subscricbes e integralizacbes de novas séries de Quotas, a serem realizadas pelo
Investidor Autorizado, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
acima referidos.

Paragrafo 1°. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e do Quotista, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante,
os Cedentes, 0s Assessores Legais e/ou quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

Paragrafo 2° A realizacdo de pagamento de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta e
ordem do Fundo nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada em Assembleia Geral
de Quotistas convocada para este fim. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de
obrigacgdes seja aprovada, o Quotista devera definir na mesma Assembleia Geral de Quotistas,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Quotas, as quais deverao ser integralizadas
em moeda corrente nacional, nos termos definidos pela Assembleia Geral de Quotistas, sendo
vedada qualquer outra forma de aporte.

Paragrafo 3° Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Administrador e/ou pelo Gestor antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo, pelo Quotista, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Paragrafo 4° O Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou
pelo Quotista em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
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extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referido
Quuotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

Paragrafo 5° Todos os pagamentos devidos pelo Quotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
dever&o ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢es ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacéo.

CAPITULO XXII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 56. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria. As demonstracGes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as regras e procedimentos definidos pela CVM.

Artigo 57. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo auditor
independente do Fundo.

CAPITULO XXI11
EVENTOS DE AVALIACAO, PROCEDIMENTO DE LIQUIDACAO
DO FUNDO, DACAO EM PAGAMENTO E
RESGATE COMPULSORIO

Artigo 58. Eventos de Avaliacdo. Sem prejuizo das disposicoes legais aplicaveis, sao eventos que
poderdo ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidagédo antecipada do Fundo, a ser deliberada
exclusivamente pelo Quotista em Assembleia Geral de Quotistas, qualquer das seguintes
ocorréncias (“Eventos de Avaliacdo”):

i inobservancia pelo Administrador, Gestor, Assessor Legal, Custodiante e/ou por outros
prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, de seus respectivos deveres e obrigacfes
previstos neste Regulamento e nos contratos celebrados individualmente entre o Fundo e
seus prestadores de servigos, desde que, notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o facam no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacéo;

il na hipotese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas funcgdes e a Assembleia Geral
de Quotistas do Fundo ndo nomear instituicdo habilitada para substituir o Administrador
e/ou Gestor, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

il na hipotese do Fundo manter patriménio liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos;
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resilicdo do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante, acompanhada do insucesso
na transmissdo de suas responsabilidades a outra instituicdo capacitada a dar amplo
provimento as obriga¢des assumidas no Contrato de Custddia;

substituicdo do Gestor;

rebaixamento da classificacao de risco das Quotas em circulacdo em 02 (dois) niveis abaixo
da classificacdo de risco minima;

ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto nos Contratos de
Cessao;

inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

mudangas ou alteragdes processuais nas A¢des Judiciais e nas demais demandas relativas
ao(s) Precatorio(s) e aos Direitos Creditérios que afetem negativamente o equilibrio
econémico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucdo do seu
objetivo, informadas ao Administrador pelo Gestor;

qualquer modificacdo substancial na legislacdo que promova alteragdes nos mecanismos e
procedimentos de pagamentos de precatorios judiciais, informada ao Administrador pelo
Gestor,

inadimplemento pela Unido Federal, com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios a
serem detidos pelo Fundo ou ainda a contestacdo, pela Unido Federal, de qualquer aspecto
relativo ao pagamento do(s) Precatdrio(s) ou a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo;

criacdo de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros,
gue afetem negativa e substancialmente o equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou
onerem excessivamente a consecuc¢éo do seu objetivo;

alteracdo do Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM que
afetem ou possam afetar prejudicialmente o desempenho do Fundo; e

na hipodtese de a Assembleia Geral de Quotistas o determinar, de acordo com o quérum de
deliberacdo de que trata o Artigo 47, independentemente de qualquer justificativa ou razo.

Artigo 59. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador
convocard Assembleia Geral de Quotistas imediatamente para deliberar sobre a eventual
liquidacédo antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico Na Assembleia Geral de Quotistas mencionada no Artigo 59, os titulares de
Quotas poderao optar, de acordo com o quérum de deliberacdo de que trata o Artigo 47, por ndo
liquidar antecipadamente o Fundo.

Artigo 60. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Quotistas por falta de quorum,
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ou (ii) de aprovacdo pelos Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera
iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

Artigo 61. Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e a Assembleia Geral
de Quotistas deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo seréo
resgatadas dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate Antecipado”), pelo valor da Quota calculado
na forma deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Se, no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado, a totalidade das
Quotas néo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Quotista do
Fundo recebera os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas
Quotas.

Artigo 62. Resgate Compulsério. O Fundo serd ordinariamente liquidado quando do
levantamento integral dos Direitos Creditorios pelo Fundo, se ocorrido o pagamento e depdsito da
totalidade dos montantes devidos pela Unido Federal, hipotese em que as Quotas do Fundo serdo
resgatadas compulsoriamente, pelos valores calculados de acordo com o0s termos aqui
estabelecidos (“Resgate Compulsoério™).

CAPITULO XXIV
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 63. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, ao Quaotista, acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a decisdo de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo Unico. A divulgacio das informagdes previstas neste Artigo devera ser feita por meio
de publicacdo no periddico do Fundo, sendo que tais informacdes deverdo ser mantidas disponiveis
para 0s Quotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo.

Artigo 64. O Administrador devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

I. 0 nimero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e 0 seu respectivo valor;
ii. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii. 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 65. O Administrador deve enviar informe mensal & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, as seguintes informagdes:

I. saldo das aplicacdes;
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ii. valor do Patriménio Liquido;

iii. rentabilidade apurada no periodo;
Iv. valor das Quotas e quantidades em circulagéo;

V. comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados e
comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado;

Vi. posi¢cBes mantidas em mercados de derivativos; e
Vii. nimero de Quotistas.

Artigo 66. O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢do
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i. de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

ii. de 90 (noventa) dias apOs o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrages financeiras anuais.

Artigo 67. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidas pela CVM e serédo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM. O Fundo
preparara demonstragdes financeiras mensais e anuais.

Artigo 68. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as
operacOes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimentos prevista
nesse Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacdo aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados & CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do
periodo, e permanecer a disposicdo dos Quotistas, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

CAPITULO XXV
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 69. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicag@es entre o0 Administrador, o Gestor, o Custodiante
e 0s Quotistas.

Artigo 70. Arbitragem. Com excec¢éo das situacdes em que haja inadimplemento de obrigacdes
de quantias liquidas e certas que comportem processo de execucdo judicial ou medidas
acautelatorias, qualquer desacordo, disputa, ddvida ou reclamagéo originaria deste Regulamento
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ou da interpretacdo de seus termos e condicdes, incluindo aquelas relativas aos Quotistas, ao
Administrador e ao Gestor, devera ser resolvida, de forma definitiva, por arbitragem, tal como
definida na Lei n® 9.307/96.

N

Paragrafo Unico. A arbitragem sera administrada nos termos do regulamento da Cémara de
Arbitragem do Mercado instituida pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Sem prejuizo, é
expressamente admitida a propositura de medidas cautelares para a obtengédo de liminares para
evitar prejuizo ou risco de prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas
cautelares para a solicitacdo de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apos
o inicio dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Regulamento, ndo sera considerada
incompativel com as disposic¢des deste artigo, nem uma renuincia a tais disposic6es. Para este fim,
fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir e resolver todas as
questBes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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