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Regulamento do

AIMORES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

CNPJ/ME N2 12.401.806/0001-70

Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressoes listadas abaixo terdo osseguintes
significados, quando iniciadas com letras maiusculas, no singular ou no plural:

(i)

(ii)

(i)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

Agoes Judiciais: todo e qualquer direito de crédito oriundo da agao ordinarian?
023.01.034013-3, que tramitava perante a Vara dos Feitos da Fazenda Publica da
Comarca de Florianépolis, SC, transitada em julgado em 9 de junho de 2010, e da acao
de execu¢do n? 023.01.034013-3/00003, que tramita perante a Vara de ExecucgGes
contra a Fazenda Publica e Precatdérios da Comarca de Floriandpolis, SC, movidas contra
o Estado de Santa Catarina, visando a cobranca de valores devidos em razao de Letras
Financeiras, emitidas pelo Estado de Santa Catarina e nao resgatadas no seu
vencimento, bem como qualquer outra agao judicial ajuizada ou que venha a serajuizada
para o mesmo fim;

Administradora: é a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita
no CNPJ sob 0 n? 36.864.992/0001-42, responsavel pela administragdo e controladoria
do FUNDO e pelo cumprimento de todas as normas legais e regulamentares inerentes
ao funcionamento do mesmo;

Ativos Financeiros: titulos e valores mobilidrios nos quais o Fundo podera aplicar a
parcela de seu Patrimoénio Liquido que ndo composta por Direitos Creditérios, conforme
clausula 9.2 do Regulamento;

Carteira: é a carteira de investimentos do Fundo;

Cedentes: sdo os detentores de Direitos Creditorios;

Comité: é o comité de investimentos do Fundo, conforme definido no Capitulo 11,
Consultora Especializada: é a sociedade a ser contratada pelo Fundo, responsavel pela

realizacdo da homologacdo dos Direitos de Crédito FCVS perante a Caixa EconOmica
Federal e/ou a convers3o dos Direitos de Crédito FCVS em titulos CVS;

Contratos de Cessao: sdao os instrumentos que regulam os termos e condiges das
cessOes de Direitos Creditorios ao Fundo;

Cotas: sdo as cotas de emissao do Fundo;

Cotista: é o Investidor Profissional, conforme definido na Resolucdao CVM 30, que
adquirir Cotas, tendo aberta em seu nome conta de depdsito;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Critérios de Elegibilidade: conforme definido no Capitulo 10, sdo os critérios a serem
observados pelo Fundo por ocasido da aquisicdo de Direitos Creditdrios;

Custodiante: MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ
sob 0 n236.864.992/0001-42;

CVM: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Devedor: significa: (a) no caso dos Direitos de Crédito FCVS, a Unido Federal, contra
guem sdo detidos os Direitos de Crédito FCVS, tendo o FCVS como corresponsavel
enquanto o crédito ndao for homologado; ou (b) no caso dos Direitos de Crédito
Precatério SC, o Estado de Santa Catarina que figura no polo passivo das Letras
Financeiras, das A¢Ges Judiciais ou dos Precatérios; ou (c) no caso dos Direitos de Crédito
Debéntures, a Gaster Participacdes S.A.;

Direitos Creditdrios: sdo os Direitos de Crédito FCVS, os Direitos de Crédito Precatorio
SC e os Direitos de Crédito Debéntures, bem como qualquer direito futuro que venha a
ser gerado em decorréncia dos referidos direitos;

Direitos de Crédito Debéntures: sao os direitos creditérios decorrentes de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, com ou sem garantias, objeto de colocacdoprivada
ou de distribuicdo publica, com ou sem esforgos restritos, que atendam aos critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento, bem como qualquer direito futuro que
venha a ser gerado em decorréncia dos referidos direitos;

Direitos de Crédito FCVS: sdo os direitos creditérios origindrios de créditos detidos
contra o Fundo de Compensacao de Variagdes Salariais — FCVS, relativos aos contratos
de financiamento habitacionais celebrados com mutuarios finais do Sistema de
Financeiro de Habitacdo — SFH ou seus cessionarios a qualquer titulo, que tenham
cobertura do FCVS e em relagdao aos quais tenha havido, quando devida, contribuicao
ao FCVS, com a possibilidade de ser objeto de novacgao, ainda que os respetivos créditos
tenham sido transferidos a terceiros, na forma do paragrafo 42 do artigo 12 dalei n?
10.150, de 21 de dezembro de 2000. Tais créditos poderao ser representados por titulos
CVS emitidos pela Secretaria do Tesouro Nacional, apds sua homologacdo e obtenc¢ao
do Registro de Crédito Validado (“RCV”);

(xviii) Direitos de Crédito Precatdrio SC: sdo, cumulativamente, os direitos de crédito

(xix)

(xx)

consubstanciados: (i) nas Letras Financeiras; (ii) nas AcOes Judiciais; e (iii) nos
Precatorios;

Escritorio de Advocacia: é o escritorio de advocacia que sera contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para atuar nos procedimentos referentes ao
acompanhamento das A¢des Judiciais;

Fundo: conforme definido no Capitulo 1, item 1.1, significa o Aimores Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizado;
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(xxi) Gestora: é a Modal Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o n?®
05.230.601/0001-04;

(xxii) ICVM 356: significa a Instrugdo da CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
posteriormente alterada;

(xxiii) ICVM 444: significa a Instrugdo da CVM n? 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme
posteriormente alterada;

(xxiv) Letras Financeiras: sdo todos e quaisquer direitos creditdrios consubstanciados nas
Letras Financeiras objeto das A¢des Judiciais, emitidas pelo Estado de Santa Catarina e
nao resgatadas no seu vencimento, bem como quaisquer direitos creditérios oriundos
ou decorrentes das mesmas;

(xxv) Patrimonio Liquido: significa o patriménio liquido do Fundo, corresponde a soma
algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades

(xxvi) Prazo de Duragao: terd o significado que Ihe é atribuido no item 1.2;

(xxvii)Precatorios: sdo todos e quaisquer direitos creditérios representados por precatdrios
emitidos ou a serem emitidos em virtude da execugdo das sentencas prolatadas no curso
das Agdes Judiciais;

(xxviii) Regulamento: significa o regulamento do Aimores Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizado, ou seja, este documento;

(xxix) Resolugdo CVM 30: significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11/05/2021.
(xxx) SELIC: é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia;

(xxxi) Taxa de Administragdao: conforme definido no Capitulo 5, significa a remuneracdo a ser
paga a Administradora;

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar * 22250-040 * RJ
Rua Jerdnimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 * SP 5/27



<

>
MAF

(4

CAPITULO 1 - DA DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGCAO

1.1 O Aimores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizado, constituido sob
a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que Ihes forem aplicaveis.

1.2 Observado o que disp&e o Capitulo 18 deste Regulamento, o Fundo terd Prazo de Duracdo de
16 (dezesseis) anos contados da data de inicio de seu funcionamento.

1.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera:

(i) reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duracdo; ou
(ii) prorrogar, por periodos sucessivos de 2 (dois) anos, o Prazo deDuracao.

1.3 O patrim6nio do Fundo sera formado por uma Unica série e classe de Cotas. As caracteristicas,
os direitos e as condi¢des de emissdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das cotas estdo descritos
no Capitulo 12 deste Regulamento.

CAPITULO 2 - DO PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo destina-se a receber aplicacGes de investidores profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolugdo CVM 30.

2.1.1 Considerando o seu publico-alvo, o Fundo fica dispensado da elaboragao eatualizacdo
de prospecto.

CAPITULO 3 - DA ADMINISTRACAO

3.1 Aadministragdo do Fundo é realizada pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n? 501, Torre
P3o de Acucar, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n? 18.667, de 19 de abril de 2021.

3.2 AgestdodaCarteira do Fundo compete a Modal Asset Management Ltda., sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob 0 n? 05.230.601/0001-04, com sede a Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, sala
501, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, autorizada a exercer a atividade de administracdo
de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n? 7.919, de 11 de agosto de 2004,
da CVM.

3.3 Observadas a regulamentacao em vigor e as limitacGes deste Regulamento, a Administradora
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aqueles relativos aos demais ativos financeiros e
modalidades operacionais que integrem a Carteira.
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3.4 A Administradora ou a Gestora, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, podem renunciar a administracdo ou a gestdo
da Carteira do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre a substituicdo do prestador de servico que renunciou ou sobre a liquidacao do Fundo.

(4

y)

3.5 Na hipdtese de renuncia, a Administradora ou a Gestora continuardo obrigados a prestar
servicos de administracao ou gestao do Fundo, até que outra instituicdao venha a lhesubstituir.

3.6 Em caso de renuncia ou descredenciamento para o exercicio das atividades de administracao
de carteira, por decisdo da CVM, a Administradora e a Gestora fardo jus a parcela que lhes couber
da Taxa de Administracdo do Fundo pro rata temporis, apurada até a data de seu desligamento.

3.7 Em caso de substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral, a Administradora e a Gestora
fardo jus a parcela que Ihes couber da Taxa de Administracdo do Fundo pro rata temporis, apurada
até a data de seu desligamento. Caso a deliberacdo por substituicdo da Administradora ou da
Gestora ocorra nos primeiros 24 (vinte e quatro) meses de duracao do Fundo, a Administradora e a
Gestora fardo jus a parcela que lhe couber da remuneracdo minima prevista no item 5.1.1,
correspondente aos meses ou fracdo de més remanescente.

3.8 Asdistribuicdes de cotas, ou séries de cotas do Fundo serdo destinadas a um Unico cotista, ou
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel razdo pela qual fica dispensada a
classificacdo das cotas emitidas pelo Fundo por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no pais, de acordo com o artigo 23-A da ICVM 356.

3.8.1 Naocorrénciada hipotese do item 12.12.1 abaixo, a classificacdo das cotas emitidas pelo
Fundo por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais serd obrigatéria, nao
sendo admitida a utilizacdo da prerrogativa descrita no item 3.8. acima.

CAPITULO 4 — DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE ESCRITURACAO E CUSTODIA
4.1 Os servicos de escrituracdo de cotas do Fundo e de custédia serdo prestados pela
Administradora do Fundo, acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM, conforme o Ato
Declaratério CVM n? 19.141, de 4 de outubro de 2021, e o Ato Declaratério CVM n2 19.102, de 23

de setembro de 2021, respectivamente (o “Custodiante”).

4.2 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

(ii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos
Contratos de Cessdao e documentos comprobatérios da operacao;

(iii) fazer a custddia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentacgéo relativa aos
Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da Carteira;

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiro contratado

pelo Fundo, atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos
Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor
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independente e érgdos reguladores; e

(v) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, amortizacao de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

O Custodiante ndo sera responsavel pela verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios,

tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios que comporao a carteira do Fundo. O Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordarcom o disposto neste item,
por meio de assinatura do Termo de Adesao.

4.4

Serdo aplicadas ao Custodiante, quanto a renuncia, descredenciamento ousubstituicdao, as

mesmas regras aplicdveis a Administradora, previstas no Capitulo 3.

5.1

CAPITULO 5 - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Pela prestacao de todos os servicos de que tratam os Capitulos 3 e 4, a Administradora fard jus

a Taxa de Administracdo mensal equivalente a R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais). A Taxa de
Administracdo devera ser provisionada diariamente, por dia util, e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 32 (terceiro) dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

5.2

6.1

5.1.1 A Taxa de Administragdo sera atualizada monetariamente em periodicidade anual com
base na variacdo do IGPM (indice Geral de Precos do Mercado), calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro, RJ, ou por outro indice que porventura venha a
substitui-lo.

5.1.2 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicosque tenham sido subcontratados
pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
remuneracao fixada neste Regulamento.

N3o serdo cobradas do Cotista do Fundo quaisquer outras taxas.

CAPITULO 6 — DAS VEDAGCOES DA ADMINISTRADORA

Serd vedado a Administradora, no exercicio especifico de suas fun¢des e em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacles realizadas em mercados de
derivativos;

(ii) realizar operac¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir cotas do proprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;
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(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

vender cotas do Fundo a prestacdo;

vender cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidadesde investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncgao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas
em mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de
garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

6.2 Eigualmente vedado a Administradora, em nome préprio:

(i)

(ii)
(iii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisi¢ao de cotas deste.

6.3 As vedacOes de que trata o item O acima abrangem os recursos proprios daspessoas fisicas
e/ou das pessoas juridicas controladoras da Administradora, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de suas coligadas, bem como os ativosintegrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo e/ou coobrigac¢do dessas.

6.4 Excetuam-se do disposto no item 6.3 acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
do Banco Central do Brasil, bem como os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional integrantes

da Carteira.

CAPITULO 7 — DAS OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

7.1 Incluem-se nas obriga¢cdes da Administradora:

(i)

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;
b)  oregistro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) olivro de presenca de Cotistas;
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e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e
g)  osrelatérios do auditor independente.

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

(iii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo das informacdesdo
Fundo e da Taxa de Administracdo praticada;

(iv) divulgar aos Cotistas conforme o Capitulo 14, no periddico referido no item anterior,
além de manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas
desse, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
e

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na ICVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com
informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada
entre a mesma e o Fundo.

CAPITULO 8 - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO

8.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢ao dos recursos aplicados no
Fundo, por meio da aquisi¢cao dos Direitos Creditoérios.

8.2 Para os fins do disposto no item 8.1 acima, o Fundo podera participar de leildes ou outros
processos relacionados a aquisicao dos Direitos Creditérios.

8.3 Oinvestimento: (i) em Direitos de Crédito FCVS tera por objetivo a homologacdo dos Direitos
de Crédito FCVS e obten¢do do RCV, bem como a securitizacdo dos Direitos de Crédito FCVS
validados, por meio da emissao de titulos CVS na Secretaria do Tesouro Nacional; (ii) em Direitos de
Crédito Precatdrio SC tera por objetivo a conclusdao da execucdo judicial de tais Direitos Creditérios,
com a consequente geracdo de Precatérios judiciais contra o Estado de Santa Catarina, visando ao
seu recebimento ou negociacdo; e (iii) em Direitos de Crédito Debéntures terd por objetivo a
obtencdo de remuneracdaodecorrente do pagamento de juros.

8.4 Em carater suplementar, o objetivo do Fundo também serd buscado por meio de aplicacdo de
seus recursos em outros ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacdo da Carteira admitidos na regulamentacdo
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aplicadvel e previstos no Capitulo 9 deste Regulamento.
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CAPITULO 9 - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

9.1 Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo tera 50% (cinquenta por cento),
no minimo, e no maximo 100% (cem por cento), de seu Patrimonio Liquido representado por
Direitos Creditdrios.

9.2 O remanescente do Patriménio Liquido do Fundo serd aplicado em titulos de emissdao do
Tesouro Nacional, titulos de emissao do Banco Central do Brasil, créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, titulos de emissdo de estados e municipios,certificados e recibos de depdsito bancario
e demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (“AtivosFinanceiros”).

9.3 E facultado ao Fundo adquirir titulos de emissdo da Administradora, Gestora ou empresas
pertencentes ao mesmo grupo econémico, bem como cotas de fundos de renda fixa por eles
administrado ou gerido.

9.4 E facultado ao Fundo adquirir Direitos Creditdrios independentemente de qualquerlimite de
concentracdo por devedor ou coobrigado, tendo em vista que as Cotas do Fundo foram destinadas
exclusivamente ao Cotista Unico, que é investidor profissional, e somente poderdo ser negociadas
entre investidores profissionais, nos termos do pardgrafo 42 do artigo 40-A da ICVM 356.

9.5 E facultado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posi¢Oes detidas a vista, até o limite dessas.

9.6 Para efeito do disposto no item 9.4 acima:

(i) as operacgdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desdeque devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil; e

(ii) devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patriménio Liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdao de margensde garantia em
espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao
de posicdes em mercados organizados dederivativos, inclusive os valores liquidos das
operagoes.

9.7 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo
custodiados pelo Custodiante, ao qual cabera a guarda de todos e quaisquer documentos originais
gue evidenciam a valida e eficaz constituicdo dos Direitos Creditérios,nos termos do artigo 38, IV, da
ICVM 356, e, sempre que possivel, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicGes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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9.7.1.A guarda de todos ou parte dos documentos originais que evidenciam a valida e eficaz
constituicdo dos Direitos de Crédito Precatério SC, incluindo, sem limitacdo, as Letras
Financeiras e os documentos originais referentes aos autos das A¢Ges Judiciais (“Documentos
Originais”) sera realizada pelo Custodiante.

(4

9.8 O Fundo ndo pode realizar aplicacdes em direitos creditdrios da Administradora e/ou de sua
coobrigacdo, bem como de seu controlador, de sociedade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

CAPITULO 10 - DA ORIGINAGAO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CESSAO E PAGAMENTO DOS
DIREITOSCREDITORIOS

10.1 Caberd a Administradora a aquisicdo dos Direitos Creditérios para o Fundo nos termos
definidos por este Regulamento.

Direitos de Crédito FCVS:

10.2 A Administradora contratard, apds aprovacao da Assembleia Geral, sem prejuizo de sua
responsabilidade e do diretor ou sdcio-gerente designado, a consultoria especializada, para a
realizacdo da homologacdo, perante a Caixa Econémica Federal, e/ou a conversdo dos Direitos de
Crédito FCVS em titulos CVS (a “Consultora Especializada”). A Consultora Especializada poderd
figurar, a critério do Administrador, como fiel depositdria para aguarda e manutencgao dos contratos
de créditos geradores dos Direitos de Crédito FCVS, e todos os documentos a eles relacionados.

10.3 No processo de aquisicdo dos Direitos de Crédito FCVS, o Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito FCVS enquadrados nos Critérios de Elegibilidade estabelecidos abaixo:

a) Compordo a Carteira os direitos creditdrios referentes a créditos contra mutudrios finais
do sistema SFH e os créditos contra o FCVS, instituido pela Resolugdo n2 25, do Conselho
de Administracdo do Banco Nacional de Habitacdo — BNH, de 16.06.1967, os quais sdo,
essencialmente, direitos de crédito contra a Unido, e que possam ser objeto de novacdo
nos termos da Lei n2 10.150 de 21.12.2000;

b) A aquisicdo dos Direitos de Crédito FCVS serd regulada por Contratos de Cessdao de
Créditos junto ao FCVS — Fundo de Compensacao de Variagdes Salariais e Outras Avencgas,
a ser firmado entre o Fundo e o Cedente de tais créditos.

10.4 No processo de aquisicdo dos Direitos de Crédito FCVS, o Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito FCVS enquadrados nas condi¢des de cessdo estabelecidas abaixo:

a) Comporado a Carteira os direitos creditérios referentes a créditos contra mutuarios finais
do sistema SFH e os créditos contra o FCVS, instituido pela Resolugdo n2 25, do Conselho
de Administracdo do Banco Nacional de Habitacdo — BNH, de 16.06.1967, os quais sao,
essencialmente, direitos de crédito contra a Unido, e que possam ser objeto de novacao
nos termos da Lei n2 10.150 de 21.12.2000;
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b) A totalidade dos direitos creditérios originadores dos créditos contra o FCVS ter3,
necessariamente, cobertura do FCVS;

c) Os Direitos de Crédito FCVS ndo estardo necessariamente homologados pela Caixa
Econbmica Federal;

d) Serdo fornecidos, por parte do Cedente dos Direitos de Crédito FCVS, os seguintes
documentos: Contrato de Compra e Venda, Mapa de fechamento de custos/Plano de
comercializa¢do, Ficha de Informacgdes de Financiamento - FIF e Contribui¢cdo e OR/GR ref.
12 mutuario; e

e) Autorizacdo do Comité do Fundo.

10.5 Para viabilizar o recebimento dos créditos contra o FCVS, o Fundo devera, através da
Consultora Especializada, por decisdo da Assembleia Geral: (a) homologar, junto a Caixa Econémica
Federal, os Direitos de Crédito FCVS, a fim de obter o RCV; e/ou (b) converter, nos termos da
legislacao aplicavel, os Direitos de Crédito FCVS em titulos CVS.

10.6 A Consultora Especializada poderd, as suas expensas, contratar terceiros, devidamente
aprovados pela Assembleia Geral, para auxilid-la na prestacdo dos servigos referidos nos itens 10.1

a 10.5.

Direitos de Crédito Precatorio SC:

10.7 No processo de aquisicdo dos Direitos Creditérios oriundos dos Direitos de Crédito Precatério
SC, o Fundo somente podera adquirir, parcial ou totalmente, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Contratos de Cessdo, Direitos Creditérios cedidos ao Fundo diretamente pelo Cedente,
de forma irrevogavel, irretratdvel e incondicional.

10.8 Sem prejuizo do disposto acima, no processo de aquisicao dos Direitos de Crédito Precatdrio
SC, o Fundo podera adquirir, parcial ou totalmente, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Contratos de Cessao, Direitos Creditérios enquadrados nos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos abaixo:

a) Direitos Creditérios que sejam: (i) devidos pelo Estado de Santa Catarina e sejam
consubstanciados em Letras Financeiras; (ii) oriundos de Ac¢des Judiciais transitadas em
julgado, visando a cobranca de valores devidos em razdo de Letras Financeiras; e (iii)
Precatérios emitidos ou a serem emitidos em virtude da execucdo das sentencas
transitadas em julgado prolatadas no curso das A¢des Judiciais; e

b)  Direitos Creditdrios cujos pagamentos estejam ou ndo em atraso pelo Estado de Santa
Catarina.

10.9 Sem prejuizo do disposto nos itens 10.7 e 10.8 acima, no processo de aquisicao dos Direitos
de Crédito Precatdrio SC, o Fundo poderd adquirir, parcial ou totalmente, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Contratos de Cessao, Direitos Creditérios enquadrados nas
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condicOes de cessdo estabelecidas abaixo:
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a) Direitos Creditérios que sejam: (i) devidos pelo Estado de Santa Catarina e sejam
consubstanciados em Letras Financeiras; (ii) oriundos de A¢des Judiciais transitadas em
julgado, visando a cobranca de valores devidos em razdo de Letras Financeiras; e (iii)
Precatérios emitidos ou a serem emitidos em virtude da execuc¢do das sentencas
transitadas em julgado prolatadas no curso das A¢des Judiciais;

b)  Direitos Creditérios que tenham natureza nao alimentar;

c) Direitos Creditérios cujos pagamentos estejam ou ndo em atraso pelo Estadode Santa
Catarina;

d) Direitos Creditdrios que estejam ou ndo inscritos no orcamento do Estado deSanta
Catarina e estejam livres e desembaracados de qualquer gravame; e

e)  Autorizacdo do Comité do Fundo.

10.10 O Fundo e o Cedente comunicardo a cessao dos Direitos Creditérios oriundos dos Direitos
de Crédito Precatdrio SC ao juizo competente no prazo de 30 (trinta) dias contados da assinatura do
respectivo Contrato de Cessao.

10.11 A Administradora contratara em nome do Fundo, apds aprovacao da Assembleia Geral, e o
Fundo incorrerd com os custos de contratagdo, de Escritério de Advocacia, para atuar nos
procedimentos referentes ao acompanhamento das A¢des Judiciais que servirem de lastro para os
Direitos de Crédito Precatdrio SC.

Direitos de Crédito Debéntures:

10.12  No processo de aquisicao dos Direitos de Crédito Debéntures, o Fundo poderd adquirir,
parcial ou totalmente, nos termos deste Regulamento, Direitos Creditérios enquadrados nos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos abaixo:

a) Direitos Creditérios que sejam decorrentes de debéntures simples, ndoconversiveis
em agoes; e

b)  Direitos Creditérios que sejam emitidos pela Gaster Participacdes S.A.

10.13  No processo de aquisicdo dos Direitos de Crédito Debéntures, o Fundo podera adquirir
Direitos de Crédito Debéntures enquadrados nas condicbes de cessdo estabelecidas abaixo:

a) os devedores dos Direitos Creditdrios ndo poderdo estar em processo de faléncia,
recuperacao judicial e/ou extrajudicial, intervencdo, liquidagdo extrajudicial e/ou outro
procedimento similar que venha a ser estabelecido pela legislacdo aplicavel; e
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b)  aescritura de emissdo deverd prever eventos de vencimento antecipado em caso de (i)
pedido de recuperacado judicial ou submissdo a qualquer credor ou classede credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela emissora
das debéntures; (ii) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia da
emissora das debéntures; ou, ainda (iii) qualquer procedimento analogo que venha a ser
criado por lei, requerido por ou decretado contra a emissora das debéntures; e

c)  Autorizacdo do Comité do Fundo.

Condicoes Gerais:

10.14 A aquisicdo dos Direitos Creditérios sera formalizada (i) por meio de Contratos de Cessao,
gue serdo levados a registro em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e
do Cedente, pela Administradora e pelo Cedente respectivamente, no prazo de 10 (dez) dias Uteis,
contado de sua respectiva assinatura, em conformidade com o estabelecido nos artigos 221 do
Cédigo Civil brasileiro e artigos 129 e 130 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada ou (ii) com relagdo aos Direitos de Crédito Debéntures, por meio da assinatura do
respectivo boletim de subscrigdo.

10.15 Acessdo dos Direitos Creditérios podera ser realizada sem coobrigacdo do Cedente. Nessa
hipotese, o Cedente ndo respondera pela solvéncia do devedor, sendo somente responsavel pela
existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos
descritos neste Regulamento e no respectivo Contrato de Cessao.

CAPITULO 11 - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

11.1 O Fundo terd um comité de investimentos, que terad as seguintes funcdes e obrigacdes,
participando do processo de tomada de decisdo e gestdo da carteira do Fundo (“Comité”):

(i)  Monitorar decisGes inerentes a composicdao da carteira de investimentos do Fundo e
deliberar sobre os investimentos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, aquisicdo e/ou
venda, dos Direitos Creditérios, conforme as propostas apresentadas pela Gestora ou
pelos membros do Comité;

(ii)  Monitorar as atividades da Gestora na representacao do Fundo como titular dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, a orientacdo de voto em
assembleias gerais de credores;

(iii) Conforme o inciso (i), deliberar sobre qualquer contrato de cessdo e outros acordos a
serem celebrados pelo Fundo e os Cedentes e/ou qualquer outro terceiro no contexto da
aquisicao de Direitos Creditorios;

(iv) Monitorar a gestdo estratégica do Fundo avaliando os seguintes critérios: (a) o histdrico
de desempenho do Fundo, e (b) a diversificacdo e liquidez dos ativos da Carteira do
Fundo;

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar * 22250-040 * RJ
Rua Jerdnimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 * SP 15/27



(v) Mediante proposta da Gestora ou de qualquer membro do Comité, monitorar a
subscricdo, aquisicdo, venda, renegociacdo, precificacdo, cobranca e qualquer outra
operacado envolvendo os Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento
descrita neste Regulamento, sujeito as normas aplicaveis;

(vi) Deliberar sobre a venda, transferéncia ou outra forma de alienacdo de todos ou parte
substancial dos Direitos Creditdrios e demais ativos ou valores mobiliarios incluindo a
Carteira do Fundo.

11.2 Todas e quaisquer decisdes relacionadas aos investimentos ou desinvestimentos diretos ou
indiretos dos Direitos Creditérios no Fundo, assim como a cobranca judicial e extrajudicial e/ou
renegociacdo de quaisquer caracteristicas, termos e condi¢bes dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira, serdo apresentadas para avaliagdo prévia do Comité, que aprovara ou rejeitara
as propostas apresentadas pela Gestora ou pelos membros do Comité, sujeito as disposi¢des do
item 11.2.2 abaixo.

11.2.1. Nao obstante as atribuicdes da Gestora, previstas neste Regulamento, qualquer
membro do Comité pode apresentar diretamente para aprovacdo do Comité,
independentemente de confirmagdao ou quaisquer outras medidas pela Gestora,
oportunidades de investimento e desinvestimento, assim como qualquer cobranga judicial e
extrajudicial e/ou renegociacdo de quaisquer caracteristicas, termos e condi¢Ges dos Direitos
Creditérios que compdem a Carteira. Nesse caso, o membro pertinente do Comité sera
responsavel por fornecer ao outro membro do Comité e a Gestora as informacdes relevantes a
respeito da oportunidade de investimento em Direitos Creditérios.

11.2.2 A Gestora pode decidir ndo prosseguir e vetar quaisquer decisdes de investimento em
Direitos Creditorios pelo Comité que a Gestora entenda serem contrarias as leis e
regulamentacdo brasileiras aplicdveis, desde que qualquer veto seja devidamente justificado
em notificacdo escrita entregue pela Gestora para o Comité, indicando por escrito a razdo para
esse veto. O direito de veto referido nesta Clausula deve ser exercido o mais brevemente
possivel e no maximo em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento, pela
Gestora, da ata contendo a deliberacdo relevante do Comité, por meio de envio da notificacdo
supracitada.

11.3 O Comité devera ser composto de 3 (trés) membros, nomeados pelos Cotistas em Assembleia
Geral, os quais podem ser pessoas fisicas ou pessoas juridicas, domiciliadas no Brasil.

11.3.1 Somente pessoas fisicas que ndo estejam impedidas de se envolverem em atividades
no mercado financeiro e/ou de capitais podem ser membros do Comité.

11.4 O Comité de Investimentos se reunird mediante convocacdo da Administradora, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos.

11.4.1 Osprazos mencionados no item 11.4. acima poderao ser reduzidos mediante anuéncia

expressa de todos os membros do Comité e, independentemente de tais formalidades de
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convocacgao, sera considerada regular a reunido do Comité a que comparecerem todos seus
membros.

11.4.2 A convocagdo serd realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos
membros do Comité de Investimentos, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicac¢do cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletronico (e-mail).

11.4.3  Asreunidoes do Comité de Investimentos:
(i)  serdo validamente instaladas com a presenga de 01 (um) de seus membros;
(ii) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pela Administradora; e

(iii) poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por
tal(is) membro(s) serdo computados pela Administradora, devendo tal(is) membro(s)
enviar seu voto, por meio fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser
diferente do proferido via teleconferéncia ou videoconferéncia, sob pena de ser
invalidado, podendo a Administradora exigir que a via original também |lhe seja entregue.

11.4.4 Cada membro do Comité tera direito a 1 (um) voto nas suas deliberagées, podendo
ser enviado voto escrito para este fim, sendo que as delibera¢cdes do Comité serdo aprovadas
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que compde o Comité.

11.4.5 Das reunides do Comité serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas por todos os
membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito.

11.4.6 As reunides do Comité serdo realizadas em local estabelecido de comum acordo
dentre seus membros, podendo ocorrer por teleconferéncia e/ou videoconferéncia, e deverio
ocorrer sempre que houver necessidade, ndo havendo, contudo, uma periodicidade minima
para sua realizacdo.

11.5 Os membros do Comité terdo um mandato igual ao Prazo de Duracdo, e podem renunciar ao
cargo ou ser substituidos antes do final desse prazo, a critério exclusivo dos Cotistas, desde que o
novo representante seja formalmente apresentado para aprovacdo da Administradora com pelo
menos 5 (cinco) dias de antecedéncia. Se a Administradora rejeitar o representante escolhido pelos
Cotistas, ela devera apresentar uma justificativa para tanto dentro de 5 (cinco) dias uteis apods a
rejeicdo da nomeacdo. Nesse caso, outro representante deverd ser nomeado. A auséncia de qualquer
pronunciamento pela Administradora a respeito da nomeacdao do representante significard a
aceitacdo dessa nomeacao.

11.5.1 Em caso de negligéncia ou ma-fé comprovadas ou violacdo das disposicdes
regulatdrias aplicaveis, os membros do Comité podem ser destituidos de seus cargos mediante
decisdo dos Cotistas. A dispensa devera seguir as normas de substituicao supracitadas.
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11.5.2 Os membros do Comité ndo fardo jus a qualquer remuneracao.

11.5.3 As decisOes de investimentos serdo registradas por escrito, assinadas pelos membros
do Comité e enviadas para a Administradora por correio eletronico dentro de 2 (dois) dias uteis
a partir de sua data de assinatura, assim como uma via original no prazo de 7 (sete) dias Uteis.

11.6 Na impossibilidade de realizacdo ou na auséncia do Comité, por qualquer motivo, as
deliberacdes previstas neste Capitulo 11 serdo tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 12 — DAS CARACTERISTICAS, DISTRIBUICAO, EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS
12.1 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa
e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Custodiante.

12.2 As Cotas do Fundo terdo direito a voto, correspondendo cada cota a um voto das Assembleias
Gerais do Fundo.

12.3 A primeira emissdo de Cotas do Fundo compreenderd o valor de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por cota, somando o total de RS 88.000.000,00 (oitenta e oito milhdes de reais). As
emissOes subsequentes, se houver, deverao ser feitas pelo valor da cota em vigor no mesmo dia util
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

12.4 O patrimdnio inicial minimo para o funcionamento do Fundo é de RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais).

12.5 Caso o patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido,as cotas
ndo subscritas serdo automaticamente canceladas e o patriménio liquido do Fundosera restituido
aos subscritores nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacGes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

12.6 A totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo devera ser subscrita no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da data do protocolo na CVM dos documentos necessarios para o
registro da distribuicdo das Cotas do Fundo.

12.7 No ato de subscricdo de Cotas do Fundo, o subscritor assinard o boletim de subscricdo
(“Boletim _de Subscricdo”), que serd autenticado pela Administradora, e se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas nos termos e condi¢des previstos no respectivo Boletim de
Subscricao.

12.8 Por ocasido do ingresso no Fundo, o Cotista assinard o termo de adesdo, comprovando sua
adesdo a este Regulamento e sua condicdo de investidor profissional, nostermos da regulamentacao
da CVM.

12.9 Observado o disposto no item 12.10 abaixo, a integralizacdo, a amortizacdo e o resgate das
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Cotas do Fundo serdo efetuados em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo detransferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

(4

y)

12.10 A critério da Administradora, a pedido e por indicacdo dos Cotistas, poderdao ocorrer
integralizagdes e resgates em Direitos Creditérios ou titulos e valores mobilidrios, na forma da
legislacdo em vigor, atendendo-se, sempre que aplicdveis, as devidas obrigacdes fiscais, utilizando-
se o preco de negociacdo de fechamento dos mercados onde sdo negociados ou, na sua auséncia,
metodologia de avaliagdao que reflita o valor de mercado dos referidos Direitos Creditérios ou titulos
e valores mobilidrios. Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditérios ou titulos CVS no resgate de suas Cotas.

12.11 O investidor receberd, no momento de subscricdo das Cotas do Fundo, exemplar deste
Regulamento declarando estar ciente: (i) das disposicbes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo; e (ii) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

12.12  As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo secundaria em bolsa oumercado de
balcao organizado, ressalvada a excegdo prevista no item 12.12.1 abaixo.

12.12.1 Na hipdétese de execucdo da alienacdo fiducidria das cotas do Fundo em garantia da
Segunda Emissdo Publica de Debéntures Simples da Gaster Participagdes S.A., as cotas do
Fundo poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado organizado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,

Balcao, a critério da Administradora, podendo este implementar os registros necessarios.

12.13  As Cotas do Fundo poderdo ser amortizadas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, que devera estabelecer as condi¢des e prazo para pagamento aos cotistas.

12.14 Quando a data estipulada para qualquer pagamento aos Cotistas cair em dia que seja
feriado, inclusive de ambito estadual ou municipal, na praca em que é sediada a Administradora, tal
pagamento serd efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia do
pagamento.
CLAUSULA 13 — DA ASSEMBLEIA GERAL
13.1 Compete privativamente a Assembleia Geral:
(i)  tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras

desse;

(ii)  alterar este Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora e da Gestora;
(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,
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inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;
(v)  deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao ou liquidagdo do Fundo;

(vi) aprovar a contratagdo da Consultora Especializada;
(vii) aprovar a contratagdo de consultores e demais prestadores de servigos;

(viii) aprovar as despesas relativas a conversdo dos Direitos de Crédito FCVS emtitulos
CVS;

(ix) aprovar as despesas relativas aos Direitos de Crédito Precatério SC; e

(x)  decidir sobre a amortiza¢do das Cotas do Fundo.

13.2 A cada Cota corresponderd um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral, que serdo
adotadas pela maioria das cotas que estiverem representadas em cada oportunidade.

13.3 Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral em
casos de altera¢des nas normas legais e regulamentares vigentes, dando-se ciéncia aos Cotistas da
alteragdo, no prazo de 30 (trinta) dias.

13.4 A convocagdao de Assembleia Geral sera feita por meio de carta com aviso derecebimento
enderecada a cada Cotista em que constara dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia
Geral e os assuntos a serem tratados.

13.5 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data do envio da carta.

13.6 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera novamente providenciada a expedicdo aos Cotistas
de carta com aviso de recebimento, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

13.7 Para efeito do disposto no item 13.6 acima, admite-se que a segunda convocac¢do da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

13.8 Salvo por motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve se realizar no local ondea
Administradora estiver sediada, sendo certo que qualquer mudanca de sede da Administradora
devera ser comunicada aos Cotistas, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.
Quando a Assembleia Geral se efetuar em outro local, os anuncios ou as cartas enderecadas aos
Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode se realizar fora
da localidade da sede da Administradora.

13.9 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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13.10A participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral podera ocorrer a distancia, por conferéncia
telefnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio de comunicacdo que assegure a autenticidade
dos votos proferidos, ndo sendo exigida certificacdo digital das manifestacdes eletrénicas. Os votos
poderdo ser proferidos através de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da reunido.

(4

y)

13.11Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hda menos de um ano.

13.12Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas.

13.13 As deliberacgGes relativas a emissdo de novas cotas e/ou ao vencimento antecipado do Fundo
serdo tomadas, sempre, por Cotistas representando 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Cotas emitidas pelo Fundo.

13.14Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

13.15As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagao.

CAPITULO 14 - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

14.1 A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por meio de correspondéncia a todos
os Cotistas, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso a
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia
no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto aaquisicdo das Cotas do Fundo.

14.2 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias ou enviar aos Cotistas, por carta ou
e-mail, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o
comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

CAPITULO 15 — PATRIMONIO LIQUIDO
15.1 Entende-se por Patrimonio Liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

15.2 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo dia util, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e passiveis
de verificacdo, amparada por informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos
relacionados ao devedor, aos garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, com
excecdo dos Direitos Creditérios que terdo seu valor calculado conforme o item 15.3 abaixo.

15.3 A apuracdo do valor de mercado dos Direitos de Crédito FCVS do Fundo sera feita
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semestralmente com base em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada em que
deverdo ser ponderados:

(4

y)

a) as caracteristicas dos Direitos de Crédito FCVS;

b) os riscos mencionados no Capitulo 19;

c) a liquidez dos Direitos de Crédito FCVS; e

d) o modo de cobranga dos Direitos de Crédito FCVS.

15.4 As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente.

15.5 O valor das Cotas do Fundo sera equivalente ao resultado da divisdo do Patrimonio Liquido do
Fundo apurado conforme os itens anteriores, pelo nimero de Cotas existentes.

15.6 Os Direitos de Crédito FCVS integrantes da Carteira do Fundo poderdo ser reavaliados, bem
como constituida uma eventual provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa, conforme os
resultados alcancados com os Direitos de Crédito FCVS adquiridos pelo Fundo. Na reavaliacdo dos
Direitos de Crédito FCVS serdo aplicados os mesmos critérios indicados no item 15.3.

15.7 Os Direitos de Crédito Precatdrio SC integrantes da Carteira do Fundo serdo contabilizados
com base em seu custo de aquisicao, e, quando aplicdvel, com apropriacdo de rendimentos feita em
base exponencial, pelo prazo de decorrer até o seu vencimento, e/ou pelo seu valor de mercado.

CAPITULO 16 — DAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
16.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, destacada daquela relativa a Administradora.

16.2 O exercicio social do Fundo tera encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

16.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdao, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstracgdes financeiras determinadas pela CVM.

16.4 As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

CAPITULO 17 - DOS ENCARGOS DO FUNDO
17.1 Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo da Administradora e demais
prestadores de servicos de administracdo, as seguintes despesas:

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

(i) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacado aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;
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(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v)  emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida a bolsa de valores ou a entidade do mercado debalcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(x)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelosinteresses dos
Cotistas, caso aplicavel;

(xi) despesas relativas a conversdo dos Direitos de Crédito FCVS em titulos CVS;

(xii) despesas relativas aos Direitos de Crédito Precatdrio SC; e

(xiii) despesas relativas a Consultora Especializada.
CAPITULO 18 - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

18.1. Além das hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel, o Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sendo assegurado aos
Cotistas dissidentes que assim desejarem o direito de resgatar suas Cotas pelo valor das mesmas,
nos termos do Capitulo 12 deste Regulamento.

CAPITULO 19 — DOS FATORES DE RISCO ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E A
ORIGINAGAODOS DIREITOS CREDITORIOS
19.1 Devem ser observados os seguintes fatores quanto as possibilidades de risco inerentes aos
ativos que comporao a Carteira do Fundo. O investidor, antes de adquirir Cotas do Fundo, deve ler
cuidadosamente este capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

19.2 As aplicacGes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou de suas pessoas
controladas, sociedades por estas diretamente ou indiretamente controladas ou a estas coligadas
ou sob controle comum, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total
do capital investido pelos Cotistas.
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19.3 O Fundo sera detentor de créditos contra o FCVS. Os recursos utilizados para o pagamento
dos Direitos de Crédito FCVS sdo de responsabilidade da Unido e classificados como risco soberano.
O pagamento, portanto, pode ser afetado pelo desempenho daeconomia como um todo, além de
diversos riscos politicos. Assim, algum evento ou conjunto de eventos que afete a economia pode
afetar o desempenho do Fundo, podendo resultar em perda patrimonial para o Fundo, pois o
devedor pode nao dispor de meios para pagamento.

19.4 O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto,
pela sua prépria natureza, a aplicagdao em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagao
as aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario de Direitos Creditérios com alta liquidez. Assim, caso seja necessdaria a venda
dos Direitos Creditérios da Carteira do Fundo, podera ndao haver compradores ou o preco de
negociacdo podera causar perda de patrimoénio do Fundo.

19.5 O Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo estabelecido no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a amortizacbes de Cotas do Fundo, quando
solicitados pelos Cotistas, ou o preco de negociacdo poderd causar perdade patrimonio do Fundo.
Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos
Creditérios integrantes da Carteira do Fundo sdo negociados ou de outras condi¢Ges atipicas de
mercado. Nenhuma garantia pode ser dada sobre as condi¢des do mercado para a adequagao de
tais titulos, nem sobre a efetiva liquidez dos mesmos.

19.6 A possibilidade de perda de patrimoénio do Fundo é diretamente proporcional a concentracao
das aplicacdes em um ou em poucos tipos de investimentos, além dos riscos econdmicos e politicos
acima mencionados.

19.7 Nao ha contratacao de seguro, pelo Fundo, que garanta a entrega de recursos ao Fundo, no
caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios.

19.8 Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira do Fundo,
conforme permitido no item 9.2, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores emhonrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Altera¢cdes nas condicGes
financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais
condicOes, bem como alteracdes nas condi¢cdes econdbmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

19.9 A precificacdo dos ativos que ndo sejam Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos,
valores mobilidrios e demais operagdes estabelecidas naregulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variacbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo no valor das Cotas do Fundo.
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19.10 Determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participacao
no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da Carteira e
precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

19.11 A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos poderd acarretar
variacdes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias
ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poder3, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

19.12 Tal como ocorreu com a promulgacdo: (a) da Emenda Constitucional n? 30/2000, que
permitiu a prorrogacdo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em presta¢des anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de
10 anos; e (b) da Emenda Constitucional n? 62/2009, que disciplinou regime especial de pagamento
de precatdrios por Estados e Municipios, mediante a vinculacdo de percentuais fixos da receita
corrente primaria liquida para pagamento dos precatdrios de acordo com a ordem de pagamento e
regras ali estabelecidas, ndo hagarantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterandoas condi¢des de pagamento dos Precatérios. Qualquer alteragdo das
condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios podera afetar negativamente o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

19.13  Apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatérios previstas na Constituicdo
Federal, ndo existe dbice para que o Estado de Santa Catarina faga o pagamento antecipado. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios, nos prazos e nos valores originalmente
previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e os investimentos realizados
pelos Cotistas.

19.14 Comrelacdo ao Cedente de Direitos de Crédito Precatdrio SC para o Fundo, a cessdo desses
direitos creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
patrimdnio do Fundo, caso seja realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no
momento da cessao o cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia; (ii)
fraude de execucdo, caso: (a) quando da cessdo o cedente for sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos pender demanda
judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se o cedente, quando da celebracdo
da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmenteinscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

19.15 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios para cujas acdes originarias ainda ndo tenham
expirado o prazo de 2 (dois) anos para propositura de acdo rescisdria. A acdo rescisoria é o meio
processual para desconstituicdao de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade
da decisdo. A admissibilidade da acdo rescisdria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de
situacdes em que: (i) a decisdo tenha sido dada por prevaricacdo, concussdo ou corrupgao do juiz;
(ii) a decisdo tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisdo
resultar de dolo da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de colusdo entre as partes,
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para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar disposicao literal de lei;
(vi) a decisdo se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja
provada na prépria acdo resciséria; (vii) depois da sentenca, o autor obtiver documento novo, cuja
existéncia ignorava, ou de que ndo pbde fazer uso, capaz, por si sd, de lhe assegurar
pronunciamento favordvel; (viii) houver fundamento para invalidar confissdo, desisténcia ou
transacdo, em que se baseou a sentenca; e/ou (ix) a decisdo for fundada em erro de fato, resultante
de atos ou de documentos da causa. O artigo 485 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, que prevé
as hipdteses acima descritas, também dispde que ha erro quando a sentenca admitir um fato
inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao
dos efeitos das sentengas que ensejaramos Direitos Creditérios, bem como a rescisdao destas
decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e afetar negativamente
o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

19.16 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios cujo valor ndo reste incontroverso e possa,
por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da respectiva acdo judicial ou do titular original do Direito
Creditério. Eventuais alteracdes no valor dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, bem como
a retencdo de parcelas destes pelo Estado de Santa Catarina, poderao alterar o fluxo de pagamentos
esperado dos Direitos Creditérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

19.17 A realizacdo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento do Estado de Santa
Catarina e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros
previstos. Entretanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados,
ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos e nos valores previstos. O Estado de Santa
Catarina poderia, por exemplo, ingressar com medida judiciala fim de suspender pagamentos dos
Direitos Creditdrios alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos
calculos contrariam a decisdo condenatéria demérito transitada em julgado. O ndo pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditdrios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

19.18 Com relacdo a cessdo de Direitos de Crédito Precatério SC, serd solicitada ao juizo
competente, por meio de peticdo conjunta do Fundo e do Cedente, a inclusdo do Fundo no polo
ativo da respectiva acao judicial, como beneficiario do respectivo Direito Creditério. Existe, no
entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da a¢do e/ou como
beneficidrio do Direito Creditério. Caso isso ocorra, o Fundo dependerd do Cedente para ter
conhecimento de qualquer intimacao, notificacdo ou comunicagao relacionada ao respectivo Direito
Creditdrio e, portanto, podera sofrer dificuldades e/ou enfrentar atrasos com relagdo a pagamentos
dele decorrentes, impactando o desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento
realizado pelos Cotistas.

CAPITULO 20 - DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS NAO PAGOS
NOVENCIMENTO

20.1. Direitos Creditérios entregues ao Fundo e ndo pagos quando de seu vencimento e que ndo
sejam cedidos, permutados ou, no caso de Direitos de Crédito FCVS, convertidos em titulos CVS, por
qgualquer motivo, serdo objeto de cobranca pelo Fundo, que contratard advogados ou firmas
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especializadas em cobrancas para execucdo das politicas de recuperacdo de créditos, sendo que,
neste caso, 0s custos e despesas deste processo ocorrerdo em nome e por conta do Fundo,
conforme dispde o artigo 24, inciso X, item ¢, dalCVM 356, observado o disposto no Capitulo 13
deste Regulamento.

(4

y)

CAPIiTULO 21 - DAS DISPOSICOES GERAIS
21.1 Para fins do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor e desdeque
autorizado expressamente pelos Cotistas do Fundo, considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre a Administradora e os Cotistas do Fundo, inclusive para fins de
convocacao de Assembleia Geral, divulgacdo de fato relevante e enviode informacgdes gerais do
Fundo.

21.2 Paraaobtencdo de informagdes adicionais do Fundo, o Cotista poderd entrar em contato com
a Administradora mediante: (i) o envio de correspondéncia escrita; ou (ii) ligacao telefénica.

21.3 A assinatura, pelo investidor, do Boletim de Subscricdo, constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as cldusulas do presente Regulamento, a cujocumprimento estard obrigado
a partir de sua aceitacdo no condominio pela Administradora.

21.4 Em caso de morte ou incapacidade do investidor, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante a Administradora, que caibam ao de cujus ou
ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

21.5 Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro como o competente

para dirimir quaisquer acdes ou procedimentos judiciais, relativos direta ou indiretamente ao Fundo
e/ou a este Regulamento, com renulincia expressa a qualqueroutro, por mais privilegiado que seja.

MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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