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DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ/ME n2 35.880.735/0001-31

1.  DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, adotam-se as seguintes defini¢bes:

“12 Emissao”:

A primeira emissao de Cotas do Fundo, a ser realizada por meio da
Oferta Restrita;

“AcOes e Demandas”:

Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam discutidos ou,
apresentem probabilidade de serem discutidos, para que possam
ser recebidos, em procedimentos judiciais, arbitrais ou
administrativos;

“Administrador” ou

“Intermedidrio Lider”:

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Torre Pdo de Agucar, 62 andar (parte), Botafogo,
Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-911, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n? 18.667, de 19 de abril de 2021, sendo que a atividade de
controladoria também ficard sob sua responsabilidade;

“Afiliada(s)":

A(s) Pessoa(s), (i)direta ou indiretamente, controlada(s) pela
respectiva Pessoa, (ii) direta ou indiretamente, controladora(s) da
respectiva Pessoa, e/ou (iii) sociedade(s) que sejam controladas
pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

“Agente”:

Qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha
sido expressamente autorizado a atuar em nome da referida
Pessoa;

“Alocacdo Minima de

Investimento”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.4.;

“Anexo |”:

S3o os Ativos Excluidos;

“Anexo II”:

S3o os parametros para a verificagcdo do lastro por amostragem;
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“Anexos”:

Os Anexos | e Il a este Regulamento, cujos termos e condi¢des sao
parte integrante e complementar deste instrumento;

o

Arbitragem”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 23.7;

“Assembleia Geral”:

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinaria;

“Assembleia Geral

Ordindria”:

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada anualmente, até
4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do Fundo;

“Assembleia Geral

Extraordinaria”:

A Assembleia Geral do Fundo convocada para deliberar sobre
guaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral
Ordinaria;

“Ativos”:

Os Ativos Distressed, os Ativos Portfolio, os Outros Ativos e os Ativos
Recuperados, quando referidos em conjunto, excluindo-se os Ativos
Excluidos;

“Ativos Distressed”:

Cada um dos seguintes ativos detidos: (i) os Precatérios e Pré-
Precatorios; (ii) as A¢oes e Demandas; (iii) os Créditos Corporate; e
(iv) os Outros Ativos Distressed, sendo certo que Ativos Distressed
ndo deverdo incluir, em qualquer hipdtese, os ativos listados no
Anexo |;

“Ativos Distressed

Elegiveis”:

Ativos Distressed que atendam, na respectiva Data de Aquisi¢ao,
aos Critérios de Elegibilidade;

“Ativos Excluidos”:

S3o os listados no Anexo |, observada a Clausula 5.10.;

“Ativos Portfolio”:

Conjuntamente, mais de um Ativo Distressed ou Outros Ativos,
conforme o caso, (i) detidos por um mesmo Terceiro ou grupo de
Terceiros, e/ou (ii) a serem adquiridos pelo Fundo de um mesmo
Terceiro ou grupo de Terceiros;

“Ativos Recuperados”:

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
Fundo, de forma passiva, em decorréncia dos processos de
recuperacao dos Ativos Distressed inadimplidos, nos termos do
Clausula 5.10;
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A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos
de depositdrio eletronico de ativos escriturais e liquidacdo
financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Praca Antonio Prado, n.2 48, Centro, CEP 01010-901;

“BACEN":

Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricdo”:

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do
Fundo pelo Cotista;

”@”:

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 23.7.1;

“Cedente”:

Cada pessoa juridica, identificada pelo seu nimero de inscricdo no
CNPJ/ME, ou pessoa natural, identificada pelo seu nimero de
inscricdo no CPF/ME, que venha a ceder Ativos Distressed para o
Fundo;

“Chamada de Capital
para o FIM SPV":

A chamada de capital a ser realizada pelo gestor do FIM SPV aos
seus cotistas, notadamente, o IFC FIC FIM e JIVE FIC FIM, quando
autorizado, nos termos, prazos e condi¢cdes constantes do
Subscription Agreement, com a solicitagdo de aporte de recursos no
FIM SPV, conforme disposto na Confirmacdo de Satisfacdo das
Condig¢des (Confirmation of Satisfaction of Conditions), no caso da
subscri¢ao inicial, ou na Notificacdo de Subscricdo Subsequente
(Subsequent Subscription Notice), no caso de qualquer subscricdo
subsequente a inicial, conforme tais termos sdo definidos no

Subscription Agreement;

"

Circulacdo”:

O numero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e ndo
resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente a cada classe
de Cotas em cada ocasido ou evento a que se faca referéncia neste
Regulamento;

IICMNII:

Conselho Monetério Nacional;

“CNPJ/ME”:

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia,
Planejamento e Fazenda;

o

Codigo ANBIMA”:

O Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
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Administracdo de Recursos de Terceiros;

“Consultor
Especializado”:

A JIVE INVESTMENTS CONSULTORIA LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sado Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.2 1.485, 182 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 12.600.032/0001-07;

“Contrato de
Consultoria”:

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga de Direitos
Creditorios, Consultoria Especializada e Outras Avencas”, celebrado
entre o FIM SPV, Consultor Especializado, o Administrador, o
Gestor, e outras partes, em 20 de outubro de 2020, por meio do
qual o Consultor Especializado foi contratado para atuar como
prestador dos servicos de cobranca extrajudicial dos Ativos
Distressed e supervisdo da cobranca judicial de tais Ativos Distressed
integrantes da carteira do Fundo;

“Contrato de Gestdo”:

O “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundos de Investimento”,
celebrado entre o FIM SPV, o Gestor e o Administrador, e outras
partes, em 20 de outubro de 2020, por meio do qual o Gestor foi
contratado para atuar como gestor da carteira do Fundo;

“Controvérsia”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula 23.7.1;

“Cotas”:

As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;

“Cotista”:

O FIM SPV, na qualidade de unico titular das Cotas do Fundo;

“CPE/ME":

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia,
Planejamento e Fazenda;

“Créditos Corporate”:

Créditos representados em instrumentos tais como debéntures,
notas promissoérias, cédulas de crédito em geral, contratos de
mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais, contratos de fornecimento
ou qualquer instrumento de natureza similar, desde que (i) estejam
vencidos e ndo pagos, e/ou (ii) ndo tenham sido pagos em sua data
de vencimento original, ainda que tenham sido prorrogados e
estejam em adimplemento no momento da aquisi¢cao pelo Fundo,
e/ou (iii) sejam adquiridos pelo Fundo por valor inferior a 70%
(setenta por cento) do saldo devedor em aberto na Data de
Aquisicdo, e/ou (iv) sejam garantidos por garantias reais, e devidos
por pessoas fisicas ou juridicas em Situac¢do Distressed;
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“Critérios de
Elegibilidade”:

Critérios a serem observados na aquisicdo de Ativos Distressed pelo
Fundo, definidos na Cldusula 6.1;

“Custodiante”:

A MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Praia de Botafogo, n2 501, Torre P3o de Agucar, bloco
I, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 36.864.992/0001-42, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos
de custddia dos titulos e valores mobilidrios;

“CVM”:

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisicdo”:

A data de aquisicdo de cada um dos Ativos Distressed Elegiveis, nos
termos do respectivo instrumento de cessdo de Ativos Distressed;

“Data de Integralizacdo”:

Cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados
pelos investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

“Despesas Operacionais”:

Os custos, despesas e responsabilidades incorridos ou decorrentes
da operagdo e atividades do Fundo, conforme aprovado pelos
Cotistas no budget anual, nos termos previstos no Rights
Agreement, incluindo (a) prémios de seguros contratados pelo
Fundo, tendo o Fundo ou qualquer outra Pessoa como beneficiario,
relacionado a responsabilidades de Terceiros referentes as
atividades do Fundo; (b) despesas legais, de custddia e contdbeis,
incluindo despesas associadas com a elaboragdo das
demonstragdes financeiras e fiscais do Fundo; (c) despesas de
auditoria, contabilidade, bancarias e consultoria do Fundo;
(d) impostos e outros encargos governamentais, taxas e tarifas
devidas pelo Fundo; (e) custos de dissolucdo e liquidacdo do Fundo;

“Dia Util”:

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional ou,
ainda, um dia em que instituicdes financeiras em S3o Paulo/SP ou
no Rio de Janeiro/R) sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;
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“Dia Util Internacional”:

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado nacional ou,
ainda, um dia em que instituicdes financeiras no Rio de Janeiro/RJ
e/ou em Nova York/Nova York sejam obrigadas ou autorizadas a
permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis
Internacionais, considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util Internacional imediatamente subsequente;

“Diretor Designado”:

O diretor do Administrador designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, assim como pela
prestacdo de informacdes que deverdo ser prestadas na forma da
lei;

“«

Distribuicdo”:

Significa cada distribuicdo de Cotas do Fundo, aprovada pelo Gestor,
sendo cada distribuicdo sujeita aos ritos e procedimentos de
protocolo definidos na regulamentacdo especifica para a
modalidade de distribuicao;

“Documentos
Comprobatérios”:

Sao os documentos que evidenciam os Ativos Distressed cedidos ao
Fundo, podendo ser (i) emitidos em suporte analdgico; (ii) emitidos
a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido; ou (iii) digitalizados
e certificados nos termos constantes em lei e regulamentagdo
especifica;

“Documentos da
Operacao”:

Sdo, em conjunto ou isoladamente: (i) o Regulamento; e (ii) o(s)
instrumentos(s) de cessdo de Ativos Distressed,;

“Empresa de Auditoria”:

Uma das seguintes empresas: (i) PriceWaterhouseCoopers;
(ii) Deloitte Touche Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; (iv) KPMG; ou
(v) outra empresa que ndo esteja indicada nos itens (i) a (iv) acima,
gue seja aprovada pelo Cotista;

“Evento(s) de Avaliacdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 18.1;

ll@” :

Fundo Garantidor de Créditos;

“FIM SPV":

O JIVE SPV FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
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PRIVADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 35.950.535/0001-08;

“Fundo”:

O DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n.2 35.880.735/0001-
31;

“Gestor”:

A JIVE ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.2 1.485, 192 Andar, Ala Leste, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n.213.966.641/0001-47, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servicos de administracdao de
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério
n.2 11.914, expedido em 05 de setembro de 2011;

IIEII :

O International Finance Corporation;

“IEC FIC FIM”:

O IFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ/ME sob o n.2 35.880.858/0001-72;

“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”:

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com o
rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings e Standard & Poor’s;

“Instrucdo CVM 356”:

Instrucdo CVM n.2356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteragGes posteriores;

“Instrucdo CVM 444"

Instrucdo CVM n.2444, de 08 de dezembro de 2006, e suas
alteragGes posteriores;

“Instrucdo CVM 476”:

Instrugcdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteracbes
posteriores;

“Instrucdo CVM 539”:

A Instrugdo CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013, e suas
alteragOes posteriores;

“Instrucdo CVM 555”:

Instrugdo CVM n.2555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteragdes posteriores;

“Investidores
Profissionais”:

Os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido pelo
artigo 92-A da Instrugdao CVM 539;
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“JIVE FIC FIM":

O JIVE DISTRESSED Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n.o
35.819.708/0001-53;

“Lei 9.307/96":

Lei n.2 9.307, de 23 de setembro de 1996, que dispde sobre a
arbitragem;

“Maioria Absoluta”:

E o quérum de deliberagdo para aprovacdo de determinadas
matérias, conforme estabelecido neste Regulamento, definido
como o primeiro nimero inteiro superior a metade da totalidade
das Cotas emitidas e subscritas;

“Normas”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Clausula 23.7.1;

“Oferta Restrita”:

A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada com esforcos restritos
de distribuicdo, em conformidade ao disposto na Instrucdo CVM
476;

“Qutros Ativos”:

(i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional; (iii) certificados e recibos de depdsito bancério
de liquidez didria; e (iv) cotas de fundos de investimento classificado
como “Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”,
referenciado a Taxa DI, com liquidez didria, cujas politicas de
investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
operagbes com derivativos para prote¢ao das posicdes detidas a
vista, até o limite destas; sendo certo que os investimentos em
todos os ativos mencionados nesta definicdo deverdo ser realizados
com e/ou ser emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas;

“Qutros Ativos
Distressed”:

Quaisquer (i) créditos ou ativos de qualquer natureza cujos
proprietarios estejam em Situagdo Distressed; (ii) créditos ou ativos
de qualquer natureza que estejam sujeitos a 6nus reais ou outros
gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade;
(iii) créditos ou ativos de qualquer natureza que sejam adquiridos
em leildes ou vendas judiciais, ou em processos de execugao judicial
ou extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervengdo ou outros similares;
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(iv) acGes e debéntures, que atendam quaisquer dos requisitos dos
incisos (i) a (iii) acima; e (v) certificados de depdsito bancario, letras
financeiras, letras de crédito e outros titulos emitidos por
InstituicOes Financeiras Autorizadas, os quais apenas poderdo ser
adquiridos (a) no contexto da aquisicdo para pagamento diferido,
pelos fundos investidos pelo FIM SPV, de bens imdveis que nao
sejam de uso da instituicdo financeira emitente, (b) em valor total
igual ou inferior ao saldo do preco a pagar pelos ativos adquiridos,
e (c) com clausula expressa de compensacdo entre o saldo do preco
a pagar pelos ativos adquiridos e o valor do titulo devido pela
instituicdo financeira emitente;

”

“Parte Interveniente”:

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 23.7.4;

“Parte Requerente”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula 23.7.3;

“Partes”:

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 23.6;

“Patrimoénio de
Referéncia FIM SPV”:

O maior entre (i) a soma do valor total em reais do capital que o IFC,
por meio do IFC FIC FIM, e o JIVE FIC FIM, se comprometeram a
investir no Fundo, nos termos do Subscription Agreement e do
Rights Agreement; e (ii) o valor do patriménio liquido do FIM SPV
no Dia Util anterior ao envio do respectivo Investment Opportunity
Notice (nos termos definidos no Rights Agreement). Para fins de
apuracdo do valor referido no inciso (i) acima, sera utilizada a taxa
de cambio publicada pelo BACEN no seu website
(http://www.bcb.gov.br/) no Dia Util anterior ao envio do
respectivo Investment Opportunity Notice (nos termos do Rights
Agreement);

“Patrimoénio Liquido”:

Valor em reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos do
Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo;

“Periddico”:

O periddico utilizado para a divulgagdo das informagdes do Fundo;

“Periodo de
Investimento”:

O periodo de 3 (trés) anos contados da data de assinatura do
Subscription Agreement;

“Pessoa(s)”:

Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de
direito publico ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da
administragdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
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indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e (iii) qualquer
universalidade de direitos;

“Prazo de Duracdo”:

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 17.1;

“Precatdrios”:

Requisicdes de pagamento derivadas de condenac¢des judiciais
transitadas em julgado, constituidas em face de drgaos e entidades
governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da
Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas e sociedades de economia mista, de
natureza alimentar, ou ndo alimentar, observado o previsto pelo
artigo 100 da Constituicdo Federal, e pelos regimes especiais e
transitérios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias;

“Pré-Precatérios”:

Quaisquer créditos detidos contra drgdos e entidades
governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da
Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios,
excluidas as empresas publicas e sociedades de economia mista,
oriundos de litigios ja ajuizados que, apds transitados em julgado,
observardo o previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal;

4

“Preco de Aquisicdo”:

O preco de aquisicdo dos Ativos Distressed Elegiveis, pago pelo
Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme
definido e aprovado pelo Gestor e estabelecido em cada
instrumento de cessao dos Ativos Distressed;

“Preco de Emissdo”:

O prego de emissdo das Cotas da 12 Emissdo do Fundo, equivalente
a R$1,00 (um real), na Data de Integraliza¢do;

“

Preco de
Integralizacdo”:

O precgo de integralizacdo de cada Cota, que, no ato da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, serd correspondente ao Preco de
Emissdo e nas demais integralizacGes, serd o valor da Cota auferido
no Dia Util imediatamente anterior a data da Chamada de Capital
para o FIM SPV;

"

Regulamento”:

O presente regulamento do Fundo;

“Reserva de Despesas”:

E a reserva mantida pelo Administrador destinada exclusivamente
ao pagamento das Despesas Operacionais, conforme definido na
Clausula 20;
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“Resolucdo CMN 2.907”:

Resolugdo n.22.907, de 28 de novembro de 2001, editada pelo
CMN;

“Rights Agreement”:

O “IFC Rights Agreement” celebrado em 30 de junho de 2020, entre
o Gestor, o Consultor Especializado, certas pessoas fisicas ligadas ao
Gestor e ao Consultor Especializado, o Jive Distressed Il Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado e o International
Finance Corporation, conforme aditado de tempos em tempos;

“SELIC”:

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Série Especifica”:

Série adicional de Cotas a ser emitida pelo Fundo, caso necessaério,
nos termos da Clausula 22.1;

“Situacdo Distressed”:

Situacdo na qual qualquer pessoa, natural ou juridica, ou veiculo de
investimento, se encontre de: (i) iminente estresse financeiro,
dificuldade de obtenc¢do de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou
(ii) ser ré em acdes judiciais e/ou processos administrativos de
qualquer natureza (inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar
em processo de recuperacdo judicial, faléncia, liquidac¢ao judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos
similares;

“Subscription
Agreement”:

O “Subscription Agreement” celebrado em 30 de junho de 2020,
entre o Gestor, o Consultor Especializado, certas pessoas fisicas
ligadas ao Gestor e ao Consultor Especializado, o Jive Distressed Il
Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado e o
International Finance Corporation, conforme aditado de tempos em
tempos;

“Terceiro”:

Qualquer Pessoa que nao seja, nos termos do Rights Agreement,
uma “Related Party”;

“Termo de Adesdo”:

Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelo Cotista,
evidenciando sua adesao aos termos deste Regulamento.

1.2. Todos os termos definidos neste Regulamento (i) no singular deverdo ter os mesmos

significados quando empregados no plural e vice-versa, e (ii) o masculino incluird o feminino e

vice-versa.
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1.3. As expressoes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste

(4

y)

instrumento” e palavras da mesma importancia quando empregadas neste Regulamento, a ndo
ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Regulamento como um todo e
nado a uma disposicao especifica deste Regulamento, e referéncias a clausula, subclausula, itens,
adendo e anexo estdo relacionadas a este Regulamento a ndo ser que de outra forma
especificado. Todas as referéncias contidas neste Regulamento a quaisquer outros contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

2. DO FUNDO

2.1. O DJF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
é um fundo de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados constituido sob a forma
de condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial pela Resolu¢do CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e
pela Instrucdao CVM 444,

2.2. De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n2 08, de
23 de maio de 2019 para os fins do disposto no Cdédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “FIDC
Multicarteira — Outros”.

3. DO PUBLICO ALVO

3.1. O Fundo destina-se a receber aplicagbes exclusivamente pelo FIM SPV, Investidor
Profissional que aceita assumir os riscos descritos neste Regulamento.

3.1.1. Ndo existem valores minimos ou maximos para aplicagdo inicial ou para
manutengao de investimentos no Fundo.

3.1.2. O Patriménio Liquido do Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas,
observado o disposto na Clausula 13.1.

4, DA NATUREZA DO FUNDO

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo continuada de Ativos
Distressed Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita na Clausula 5. Os Ativos
Distressed Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicao de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentagdo vigente, assim como neste
Regulamento.
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5. DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

(4

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizacdao de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de Ativos Distressed
Elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

5.2. A cessdo dos Ativos Distressed Elegiveis ao Fundo sera realizada nos termos descritos
nos respectivos instrumentos de cessao.

5.3. Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e a verificacdo do enquadramento dos Ativos Distressed aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos da Clausula 6.1, o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado
e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem (i) pela solvéncia dos devedores dos Ativos
Distressed, (ii) pelo pagamento dos Ativos Distressed adquiridos pelo Fundo, ou (iii) pela
existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Ativos Distressed adquiridos pelo Fundo.

5.4, Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdao CVM 356 e no paragrafo primeiro do
artigo 12 da Instrucdo CVM 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades,
o Fundo deverd ter no minimo 50% (cinquenta por cento) (“Alocacdo Minima de Investimento”)

e no maximo 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Ativos
Distressed.

5.5. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido.

5.6. Os percentuais de composi¢do da carteira do Fundo indicados na Clausula 5.4 serdo
observados diariamente pelo Gestor e Administrador, com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior.

5.6.1. O Gestor devera observar as regras de diversificagdo da carteira do FIM SPV e
do Fundo previstas no regulamento do FIM SPV.

5.7. O Fundo podera contratar quaisquer operag¢des para a composi¢dao da sua carteira em
gue figurem como contraparte o Administrador, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsidiarias do Administrador ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos
de investimento administrados pelo Administrador ou pelas demais pessoas que prestam
servigos para o Fundo, desde que sejam opera¢des com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

5.7.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Ativos Distressed ao Fundo.
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5.8. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as cotas de fundos de investimento.

5.9. Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por
terceiro contratado, nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

5.10. Poderdo eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo imdveis,
participaces acionarias, bens moéveis em geral, produtos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos que ndo os Ativos Distressed (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,

exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos
Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo, seja por forca de (i) expropriacao de ativos;
(ii) excussdo de garantias, (iii) dacdo em pagamento, (iv) conversdo, ou (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pelo Fundo, desde que os Ativos Recuperados ndo se
enquadrem, em qualquer caso, nos Ativos Excluidos listados no Anexo |.

5.10.1. No caso da Clausula 5.10, o Gestor e o Consultor Especializado, conforme
aplicavel, deverao envidar seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados
da forma mais eficaz e no menor prazo possivel, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienacdo dos Ativos
Recuperados.

5.10.2. Considerando que o Fundo passard a ser proprietdrio dos Ativos
Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de
recuperacgao do investimento nos Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo,
caberd ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome do Fundo nas competentes entidades registrarias.

5.10.3. Os Ativos Recuperados, que nunca poderao ser os ativos listados no Anexo |,
embora integrem a carteira do Fundo, ndo serao, sob qualquer hipétese, adquiridos
como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacdo de
gue trata a Cldusula 5.10, ndo devendo, inclusive, serem contabilizados para fins de
enquadramento das politicas de investimento do Fundo.

5.11. As aplicagGes do Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor Especializado, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, observado o previsto no
Clausula 5.12.
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5.12. Os servicos de administracao fiducidria, gestdo e consultoria especializada sdo
prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que o
Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado ndo garantem qualquer nivel de resultado
ou desempenho dos investimentos do Cotista no Fundo. Como prestadores de servicos de
administracdo ao Fundo, o Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado ndo serdo, sob
qgualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida
pelo Fundo, com excec¢do das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do Administrador,
do Gestor ou do Consultor Especializado.

5.13. A responsabilidade dos prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, exceto o Gestor
e o Consultor Especializado, com relacdo aos atos por eles praticados, ficara limitada, perante o
Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre
si e/ou com o Fundo, a partir e na medida da regulamentacdo, pela CVM, do artigo 1.368-D,
inciso Il do Cddigo Civil Brasileiro.

5.14. Com relacdo ao Gestor e ao Consultor Especializado, a responsabilidade de ambos com
relacdo aos atos por eles praticados é solidaria perante o Fundo e os Cotistas.

6. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. O Fundo somente podera adquirir Ativos Distressed cuja andlise, aquisicdo e respectivo
Preco de Aquisi¢cao tenham sido definidos pelo Gestor, e que atendam, cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de

Elegibilidade”):

(i) em cada aquisi¢cdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Ativos Distressed ou em série de
investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo podera
ser superior ao valor em reais equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimonio de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo
Gestor;

(i) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicio desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Créditos Corporate ou em série de
investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo podera
ser superior ao valor em reais equivalente a até 100% (cem por cento) do Patrimoénio
de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Ativos relacionados a A¢des e Demandas
gue tenham por objeto bens e direitos da Unido Federal e Precatérios e Pré-
Precatédrios vinculados a Administragdo Direta ou Indireta da Unido Federal ou em
série de investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo
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podera ser superior ao valor em reais equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo
Gestor;

(iv) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Ativos Distressed Imobilidrios ou em
série de investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo
podera ser superior ao valor em reais equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo
Gestor;

(v) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Outros Ativos Distressed ou em série de
investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo podera
ser superior ao valor em reais equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo
Gestor;

(vi) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de titulos ou valores mobilidrios emitidos por um Unico
emissor, ou devedor, excluido o Governo Federal brasileiro ou em série de
investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo podera
ser superior ao valor em reais equivalente a até 10% (dez por cento) do Patriménio de
Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo Gestor;

(vii) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos Ativos Distressed cujos devedores sejam
estados ou municipios da federagao brasileira ou sociedades de economia mista
controladas por estados ou municipios da federagdo brasileira ou em série de
investimentos relacionados (incluindo de um mesmo emissor ou devedor) ndo podera
ser superior ao valor em reais equivalente a até 20% (vinte por cento) do Patrimoénio
de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo Administrador e pelo Gestor;

(viii) em cada aquisicdo, o Preco de Aquisicdo desembolsado pelo Fundo para a
aquisicdo, parcial ou integral, de cada um dos titulos de emissdo de entidades do
governo federal brasileiro, excluindo-se A¢des e Demandas e Precatdrios e Pré-
Precatérios, ou em série de investimentos relacionados (incluindo de um mesmo
emissor ou devedor) ndo podera ser superior ao valor em reais equivalente a até 40%
(quarenta por cento) do Patrimonio de Referéncia FIM SPV, conforme verificado pelo
Administrador e pelo Gestor;

(ix) prévia aprovacdo pelo Administrador, a qual encontra-se condicionada
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exclusivamente as seguintes condic¢oes: (a) possibilidade de controle operacional dos
Ativos Distressed na carteira do Fundo; e (b) inexisténcia, na avaliacio do
Administrador, de risco de imagem para o Administrador;

(x) recebimento de arquivo eletronico com a relacdo dos Ativos Distressed a
serem adquiridos pelo Fundo;

(xi) a cessao devera estar corretamente formalizada por instrumento de cessdo;
e

(xii) a Cedente dos Ativos Distressed ndo devera ser um Terceiro ou um grupo de
Terceiros.

6.1.1. Em cada Data de Aquisicdo, o Gestor devera informar ao Administrador e ao
Custodiante o valor do Patrimoénio de Referéncia FIM SPV.

6.1.2.  Os recursos disponiveis no caixa do Fundo poderao ser aplicados em Outros
Ativos, a critério do Gestor.

6.1.3. Em cada nova aquisicdo de Ativos, o Fundo, por meio do Gestor, devera
observar a Politica de Investimento do FIM SPV no que se refere aos limites de
concentragdo de carteira ali previstos, tendo em vista que tais limites sdo verificados
a partir da posi¢do consolidada dos investimentos do FIM SPV e dos fundos por ele
investidos.

7. DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

7.1. A aquisicdo dos Ativos Distressed serd formalizada por meio de instrumento por escrito,
assinado pelo Gestor, na qualidade de representante do Fundo para tal fim, o qual podera ser
apresentado aos respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as
prerrogativas do Fundo e de seu Cotista.

7.2. O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente podera liquidar as operacdes de
compra de Ativos Distressed Elegiveis, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento, desde que, computada pro forma a aquisi¢cao dos respectivos Ativos Distressed
em moeda corrente nacional, o Fundo observe a ordem de aplicacdo de recursos definida na
Clausula 16.1.

8. DA ADMINISTRACAO, DA GESTAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS
8.1. O Fundo serd administrado pelo Administrador, que serd responsavel pelas atividades de
administragdo do Fundo, nos termos dos artigos 33 e seguintes da Instru¢ao CVM 356.

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de Agucar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 » SP 19



8.2. A carteira do Fundo serd gerida pelo Gestor, que tem poderes para:

(i) observada a politica de investimento do Fundo e o Rights Agreement,
negociar e contratar, em nome do Fundo, a aquisicdo, alienacdo e demais transacdes
envolvendo Ativos e Ativos Recuperados e a contratacdo e utilizacdo de
intermedidrios, conforme aprovacdo prévia do Administrador, para realizar operagées
em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a a negociacdo e contratacdo dos Ativos e dos referidos
intermediarios, conforme aprovacdo prévia do Administrador, qualquer que seja a sua
natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade,
observado o disposto no Rights Agreement; e

(ii) observado o estabelecido neste Regulamento e no Rights Agreement,
exercer o direito de voto decorrente dos Ativos, realizando todas as demais acoes
necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de exercicio de direito
de voto do Gestor.

8.2.1. O Gestor exercerd as atividades previstas na Clausula 8.2 com absoluta
independéncia e segundo o seu melhor convencimento, sem qualquer influéncia ou
interferéncia indevida do Administrador ou de terceiros, observado o disposto no Rights
Agreement quanto a aquisicdo de Ativos Distressed, a realizacdo de investimentos pelo
Fundo e a gestao dos ativos do Fundo.

8.3. Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, o Administrador e o Gestor tém a
obrigacdo de aplicar em sua administra¢do e gestdo os principios técnicos recomendaveis e o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conduc¢do de seus
proprios negdécios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, observados os direitos,
garantias e prerrogativas especiais do Cotista, definidos nos Documentos da Operagdo, atentos
a conjuntura em geral, respeitadas as determinagbes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, além das obrigacGes que |he sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento.

8.4. O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes
aos Ativos que integrem a sua carteira.

8.5. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, da legislacdo aplicavel, do
Subscription Agreement e do Rights Agreement, os objetivos, direitos, interesses e prerrogativas
do Cotista, o Administrador pode:

(i) tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as
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8.6.

medidas acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e do Cotista, observado o disposto na
Clausula 22 e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificacdes que ndo afetem adversa
e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo;

(i) contratar o Consultor Especializado com o objetivo de auxiliar o
Administrador e, se for o caso, o Gestor, (a) em suas atividades de analise de Ativos
Distressed Elegiveis para integrarem a carteira do Fundo; e (b) na cobranga
extrajudicial e na coordenacdo de assessores legais para a cobranca judicial de tais
créditos; e

(iii) exercer todos os direitos inerentes aos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, inclusive o de acao.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, o Administrador deverd

colocar a disposicdo, em sua sede, copias das demonstracdes financeiras auditadas do Fundo e

dos relat

8.7.

8.8.

Orios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a CVM.
E vedado ao Administrador:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

8.7.1. As vedacbes de que tratam os incisos (i) a (iii) da Clausula 8.7 abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacao desse.

8.7.2. Excetuam-se do disposto na Clausula 8.7.1 os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro

Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da Carteira do Fundo.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
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8.9.

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
guando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

(ii) realizar operagcGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento e na Instrugao CVM 444,

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;
(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestagao;

(vii) vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(ix) fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
inciso Il do artigo 39 da Instrugdo CVM 356 e na Clausula 8.11;

(xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos; e

(xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como

margem de garantia nas operac¢Oes realizadas em mercados de derivativos.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a

disposicao da CVM e do Cotista, evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdao em

consonancia com sua politica de investimento, com os critérios de composicdo da carteira

previstos neste Regulamento e na regulamentacao vigente, que as modalidades de negociagdo
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realizadas foram efetivadas a taxa de mercado, e em consonancia com as demais informacgd&es
de que tratam os incisos do paragrafo terceiro do artigo 82 da Instrucdo CVM 356.

8.10. O Administrador declara que, no exercicio de suas fun¢Ges, ndo se encontra em
conflito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e na eventual cessao de Ativos Distressed ao Fundo. Sem prejuizo
de suas demais atribuicdes, o Administrador devera implementar todos os procedimentos
vidveis e necessdrios ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos valores decorrentes do
pagamento dos Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo diretamente dos respectivos
devedores.

8.11. Sem prejuizo de seus outros deveres legais, bem como do previsto no Contrato de
Gestdo, incluem-se entre as obrigaces do Gestor:

(i) gerir a carteira do Fundo dentro dos principios e melhores padrdes de boa
técnica em investimentos, incluindo o exame e andlise de relatérios de pesquisa,
informacgBes econOmicas, estatisticas e financeiras e o acompanhamento continuo da
evolucdo dos Ativos;

(ii) respeitar a politica de investimento, as exigéncias de diversificacdo e as
demais regras estabelecidas neste Regulamento, na legislagdo e regulamentagdo
aplicavel ao Fundo, observado seu respectivo perfil de risco e a sua politica de
investimento e a orientacdo especifica do Administrador, no que diz respeito a
controle de riscos de crédito. No caso de outros tipos de titulos investidos e/ou
operacbes com derivativos, bem como outras modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, o Administrador devera acordar, previamente, com
o Gestor, a necessidade de observancia as exigéncias e limites, por ele, Administrador,
estabelecidos;

(iii) enviar ao Administrador, diariamente, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Contrato de Gestdo, relatério com todas as operacgdes realizadas pelo
Fundo e seus documentos comprobatdrios; as informacbes requisitadas pelo
Administrador a respeito das caracteristicas dos Ativos negociados pelo Fundo e a
descricao das movimentagdes dos investimentos, do valor e da modalidade de cada
aplicacdo e/ou resgate realizado, além dos nomes das instituicdes com as quais foram
realizadas as operagdes;

(iv) as suas expensas, assumir a defesa relacionada aos Ativos ou, quando ndo
for possivel e a mesma for exercida pelo Administrador, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, todas as informacbes e subsidios solicitados pelo
Administrador para atender pedidos efetuados pelas autoridades competentes e/ou
defender os interesses do Fundo em eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao,
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multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras
decorrentes, exclusivamente, das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(v) utilizar as sociedades corretoras acordadas com o Administrador;

(vi) seguir fielmente os critérios previamente estabelecidos pelo Administrador
no que se referir ao risco de crédito dos Ativos;

(vii) designar e manter diretor estatutdrio responsavel pelas atividades do
Gestor, devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

(viii) gerir a carteira do Fundo de forma a prover a liquidez necessaria ao Fundo, a
fim de atender os prazos para pagamento de resgate e/ou amortizacdo, conforme
aplicavel e estabelecido neste Regulamento;

(ix) seguir estritamente a legislagdo e a regulamentacao aplicavel ao Fundo, bem
como, as normas estabelecidas no Cédigo ANBIMA,;

(x) efetuar as movimentagdes necessarias a geracdo de recursos para liquidagdo
de operacgbes contratadas na data de seu vencimento;

(xi) nos termos da clausula 3.1 (xiii) do Contrato de Gestdo, submeter a
aprovacdo do Administrador quaisquer contratos a serem celebrados em nome do
Fundo, conforme as regras abaixo, respeitados os prazos e procedimentos previstos
pelo Contrato de Gestdo: (a) observado o disposto na clausula 12.2 (vii) do Contrato
de Gestdo, o Gestor utilizara, sempre que possivel, minutas-padrdo com clausulas pré-
aprovadas pelo Administrador, e encaminhard para validagdo preliminar do
Administrador; e (b) quando utilizadas minutas-padrdo, observado o disposto na
cldusula 12.2 (vii) do Contrato de Gestdo, e/ou quando decorridos, sem respostas, os
respectivos prazos de aprovagdo pré-acordados entre o Gestor e o Administrador,
podera o Gestor prosseguir com as negocia¢des dos contratos até a sua versdo final
para assinatura;

(xii) enviar ao Administrador, na periodicidade estabelecida entre o
Administrador e o Gestor, relacao de todos os documentos assinados em nome do
Fundo;

(xiii) verificar a necessidade de novas subscri¢cées de Cotas pelo Cotista para fins
de aquisicdo de novos Ativos Distressed Elegiveis pelo Fundo, observados os prazos e
procedimentos estabelecidos entre o Administrador e o Gestor e os procedimentos
previstos no Subscription Agreement e no Rights Agreement, conforme aplicaveis;
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(xiv) acompanhar diariamente as receitas e despesas do Fundo, conforme
relatério de “contas a pagar e receber” fornecido pelo Administrador, para definicdo
do caixa livre do Fundo e realizacdo de investimentos em Qutros Ativos, de acordo com
este Regulamento;

(xv) controlar a carteira do Fundo de forma evitar quaisquer desenquadramentos
e, em sendo verificado desenquadramento, efetuar a devida regulariza¢ao, conforme
acordado entre o Administrador e o Gestor;

(xvi) tomar todas as providéncias e decisdes que lhe sejam cabiveis a fim de
orientar o Administrador na celebragdo dos negdcios juridicos em nome do Fundo,
realizando, conforme aplicavel, todas as operacdes necessarias a execucdo da politica
de investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciado para que sejam exercidos, todos
os direitos relacionados ao Patrimonio Liquido e as atividades do Fundo;

(xvii) certificar-se de que a gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo seja
feita sempre em condi¢Ges de mercado, de acordo com as boas praticas e dentro da
legislacao aplicavel;

(xviii)  transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado
de sua condicdo de gestor do Fundo, que ndo seja expressamente prevista neste
Regulamento;

(xix) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Ativos Distressed Elegiveis, sempre
observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

(xx) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transa¢do, ato de alienagdo, de
transferéncia, de constituicdo, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo de
guaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Ativos integrantes da
carteira do Fundo;

(xxi) celebrar quaisquer acordos que determinem o recebimento de Ativos
Recuperados como forma de pagamento dos Ativos Distressed integrantes da carteira
do Fundo, conforme previsto na Clausula 5.10;

(xxii) definir a aloca¢do dos recursos de titularidade do Fundo em Outros Ativos,
sempre observada a politica de investimento definida no presente Regulamento;

(xxiii) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar
seu vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstituicao, de substituicdo ou de liberacao de
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guaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros Ativos integrantes

(4

da carteira do Fundo; e

(xxiv) exercer, em nome do Fundo, todos os direitos inerentes aos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de agao.

8.12. O Gestor contara com o auxilio do Consultor Especializado na analise e selecdo dos
Ativos Distressed a serem adquiridos pelo Fundos. Ainda, nos termos do Contrato de
Consultoria, caberd ao Consultor Especializado as atividades de:

(i) cobranca extrajudicial e a coordenacdo de prestadores de servico para a
cobranca judicial dos Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo; e

(ii)  consultoria para manutencdo e venda dos Ativos Recuperados integrantes da
carteira do Fundo.

8.12.1. O Consultor Especializado serd o Unico responsavel pela adog¢do, em
nome e por conta do Fundos de todos os procedimentos de cobranca e liquidacdo dos
Ativos Distressed, devendo observar todos os termos e condi¢des do Contrato de
Consultoria, do Rights Agreeement, do Subscription Agreement e da regulamentacdo
em vigor.

9. DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO

9.1. A substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, no curso de Assembleia Geral
convocada especialmente para este fim, somente podera ser aprovada mediante deliberagao
do Cotista.

9.2. O Administrador podera renunciar a administragao do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de 10 (dez) dias ou outro prazo conforme
determinado pela regulamentacdo aplicavel editada pela CVM, contado da data em que o
Cotista seja comunicado da decisdo do Administrador, nos termos desta Clausula. Na hipdtese
de ocorréncia de um Evento de Avaliagcdo, o Administrador ndo podera renunciar as suas fungdes
por até 60 (sessenta) dias sob pena de liquidagdo compulsdria do Fundo.

9.3. Na hipdtese de substituicdo ou renuncia do Administrador e nomeagdo de nova
instituicdo administradora, nos termos desta Clausula 9, o Administrador continuara obrigado a
prestar os servigos de administragdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe substituir,
observado o disposto no Rights Agreement.

9.4. O Administrador devera colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-lo, nos
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prazos estabelecidos em Assembleia Geral, toda documentacdo e informacgbes pertinentes
sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdao de continuidade, os
deveres e as obrigacdes do Administrador, nos termos acordados em Assembleia Geral.

9.5. Em caso de rentincia do Gestor e/ou do Consultor Especializado, devem ser igualmente
observados os procedimentos descritos nas Clausulas 9.3 e 9.4.

9.6. O Administrador devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo do Gestor e do Consultor Especializado nos seguintes casos:

(i) Caso seja comprovado: (a) que o Gestor ou o Consultor Especializado
atuaram com dolo ou cometeram fraude no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades, reconhecida em decisao judicial em primeira instancia ou decisdo do
Colegiado da CVM, conforme aplicavel; (b) que o Gestor foi descredenciado pela CVM
para o exercicio de suas atividades de prestacdo de servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios; (c) que o Gestor ou o Consultor Especializado tiveram
cassada sua autorizacdo para execugdo dos servicos contratados pelo Contrato de
Gest3o ou pelo Contrato de Consultoria, conforme o caso; e/ou (d) que o Gestor ou o
Consultor Especializado tiveram sua faléncia, intervengdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida;

(ii) Caso sobrevenha decisdo (a) administrativa ou judicial que esteja em fase de
cumprimento de sentenca/execucdo e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude
de interposicao do recurso cabivel inclusive em esfera administrativa ou judicial em face
do Gestor, do Consultor Especializado ou de seus sécios que afete a capacidade do
Gestor ou do Consultor Especializado de exercer suas fun¢Ges aqui descritas; ou
(b) criminal condenatéria em face do Gestor, do Consultor Especializado ou de seus

sacios; e

(iii) Caso o Gestor ou o Consultor Especializado descumpra com quaisquer de
suas obrigacOes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo, no Contrato
Consultoria, no Subscription Agrement ou no Rights Agreement, conforme o caso, e tal
descumprimento ndo seja sanado no prazo especifico determinado em cada documento
ou, caso ndo haja prazo especifico ja acordado, no prazo de 30 (trinta) dias apds o Gestor
e o Consultor Especializado terem sido notificados a respeito do descumprimento.

9.6.1. O Gestor fica impedido de realizar quaisquer novos investimentos, assim que
for identificada a ocorréncia de qualquer dos casos mencionados nos incisos da Clausula
9.6, até que a Assembleia Geral delibere sobre a sua substitui¢cao, sob pena de rescisao
imediata do Contrato de Gestdo.

9.6.2. Caso a Assembleia Geral decida pela substituicdo do Gestor e do Consultor
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Especializado, estes permanecerdo em seus respectivos cargos por até 60 (sessenta)

(4

dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela substituicao.
10. DO CUSTODIANTE E DO AGENTE ESCRITURADOR

10.1. As atividades de custédia dos Ativos Distressed e dos Outros Ativos do Fundo serao
exercidas pelo Custodiante, que sera responsavel pelas atividades descritas na Clausula 38 da
Instrugao CVM 356.

10.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na Instrucdo CVM 356 e na
Instrugdo CVM 444, o Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Ativos Distressed em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecido neste Regulamento;

(ii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
por amostragem a documentacdo que evidencie o lastro dos Ativos Distressed,
observados os termos do Anexo ll;

(iii) fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Ativos Distressed,
podendo, para tanto, valer-se da prerrogativa do §62 da Clausula 38 da Instrugao CVM
356, nos termos da Clausula 10.2.2;

(iv) colocar a disposicao do Gestor, diariamente, relatdrios para apurag¢do da
Alocac¢do Minima de Investimento;

(v) movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo,
conforme o caso, e os termos e condi¢des dos Documentos da Operacgao;

(vi) receber e verificar a documenta¢do que evidencie o lastro dos Ativos
Distressed, bem como fazer a guarda e custddia fisica ou escritural, dos documentos a
seguir relacionados, observado o disposto na Clausula 10.2.1:

(a) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;
(b)  codpias, conforme o caso, dos instrumentos formalizando a cessdo de
Ativos Distressed dos Cedentes para o Fundo, e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua responsabilidade,

definidos nos Documentos da Operagao; e

(c) documentos comprobatodrios referentes aos Outros Ativos;
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(vii) receber e verificar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo que
lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pelos Cedentes ou seus respectivos
Agentes, observado o disposto na Clausula 10.2.1;

(viii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Ativos Distressed, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para a Empresa de Auditoria e érgdos reguladores;

(ix) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Ativos Distressed e/ou aos Outros Ativos,
depositando os valores recebidos diretamente em conta(s) corrente(s) de titularidade
do Fundo ou conta vinculada (escrow account), aberta em instituicées financeiras
previamente aprovadas pelo Gestor; e

(x) efetuar a liquidacdo fisica e financeira relativa a aquisicdo de Ativos
Distressed Elegiveis, observadas as instru¢Ges passadas pelo Administrador e os
procedimentos definidos neste Regulamento e no respectivo instrumento de cessao,
conforme o caso.

10.2.1. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante definida pela
regulamentacdo aplicavel, em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e
expressiva diversificacdo de devedores, o Custodiante realizara, diretamente ou por
intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificagdao do lastro dos
Ativos Distressed trimestralmente e por uma amostragem definida pelo Custodiante,
com o auxilio do Gestor, cujos pardmetros constam do Anexo |l

10.2.2. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar
prestadores de servico para a verificacdo de lastro dos Ativos Distressed referida no
inciso (ii) da Clausula 10.2, e para guarda da documentac¢do de que tratam os incisos
(iii) e (viii) da Clausula 10.2, observados os termos e condi¢des da legislacdo especifica.

10.2.3. Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para os fins
mencionados nas Clausulas 10.2.1 e 10.2.2 ndo podem ser originadores os Cedentes
dos Ativos Distressed, o Consultor Especializado, o Gestor, ou as partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.2.4. O Custodiante dispbe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagao que Ihe permitirdo o efetivo controle dos terceiros habilitados
contratados para a custddia fisica dos Documentos Comprobatérios e verificacdo do
lastro dos Ativos Distressed integrantes da carteira do Fundo com relacdo a guarda,
conservagdo e movimentagao dos Documentos Comprobatdérios sob sua guarda, bem
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como para diligenciar o cumprimento das obriga¢des nos termos deste Regulamento
e dos contratos a serem firmados com tais prestadores de servicos. Tais regras e
procedimentos  encontram-se  descritos no  website do  Custodiante
(www.modal.com.br).

10.3. No exercicio de suas respectivas fun¢des, o Administrador esta autorizado, em cardter
exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

(i) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de
depdsito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (a) no SELIC, (b) na B3,
ou (c) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou
registrados, sempre com observancia aos termos e as condigdes deste Regulamento;

(ii) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros
Ativos;
(iii) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do

Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis para tanto.

10.4. As atividades de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pelo Custodiante, nos termos
da Instru¢ao CVM 356.

11. DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE PERFORMANCE, DE CUSTODIA, DE ENTRADA E DE
SAIDA DO FUNDO

11.1. N3o serdo devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, custéddia, cobranga,
ingresso ou saida pelo Fundo.

12. DOS FATORES DE RISCO

12.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prdpria natureza, estdo sujeitos,
conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo
gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que o
Administrador e/ou o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

12.2. Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdao sujeitos os investimentos do
Fundo:

12.2.1. Riscos relativos aos Ativos Distressed e ao Fundo:
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(a) Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em Ativos

Distressed vencidos e ndo pagos: Consiste no risco de os Ativos Distressed integrantes

da carteira do Fundo nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das acOes de cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
devedores.

(b)  Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento

de juros e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras para o Cotista.

(c) Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: O Fundo estd sujeito aos riscos

decorrentes da possibilidade de insucesso na cobrancga dos Ativos Distressed, uma vez
gue os dados cadastrais dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou
inconsistentes quando da cessdao ao Fundo e que os Documentos Comprobatodrios
podem estar incompletos ou ser insuficientes e/ou que os devedores ndo tenham
capacidade financeira para pagar os Ativos Distressed.

(d)  Riscos Relativos a Perdas em Acdes Judiciais: O Fundo eventualmente terd a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execuc¢do
das cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos Ativos Distressed, inclusive quanto ao
valor de eventual condenacdo e honorarios sucumbenciais, caso o Fundo venha a ser
vencido. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes.

(e) Risco Relativo a Propositura de Acdes Judiciais ou Reclamacdes Formuladas

pelos Devedores dos Ativos Distressed: O Fundo tem por objetivo adquirir Ativos

Distressed vencidos e ndo pagos. Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a
propositura de ag¢des judiciais ou reclamacgées formuladas pelos devedores dos Ativos
Distressed, inclusive acerca de inexisténcia da divida, perante o poder judicidrio,
orgdos de protecdo ao consumidor, entre outros. Ndo ha garantia de que o Fundo ndo
seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), inclusive por danos
morais, o0 que podera resultar em perdas patrimoniais para o Cotista.

(f) Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Comprobatdrios: Nos

termos da legislacdo vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da
documentacdo relativa aos Ativos Distressed e aos Outros Ativos. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante contratard uma empresa especializada para realizar a
verificacdo do lastro e a guarda dos Documentos Comprobatdrios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
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limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Ativos
Distressed e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Ativos Distressed
vencidos e ndo pagos.

(g)  Verificacdo de Lastro dos Ativos Distressed por Amostragem: O Custodiante,

realizara verificacao periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos
Ativos Distressed cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa
verificacdo é realizada apds a cessdo dos Ativos Distressed ao Fundo, a carteira do
Fundo poderd conter Ativos Distressed cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos Distressed. Adicionalmente, parte
representativa ou a totalidade dos Documentos Comprobatdrios dos Ativos Distressed
podera fazer parte de autos de processo em virtude de cobranca judicial de tais Ativos
Distressed e, portanto, os referidos Documentos Comprobatérios podem ndo estar
disponiveis ao Custodiante.

(h) Risco de Cobranca de Taxas de Juros Contratadas. A cobranca de juros

contratados por instituicdes financeiras em suas operacdes de financiamento em geral
por cessionarios de tais direitos creditérios, que ndo sejam entidades integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, pode ser questionada pelos respectivos devedores, com
base em jurisprudéncia.

(i) Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados. O Fundo pode vir a ser

proprietdrio de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esfor¢os para
recuperacao dos Ativos Distressed, de forma que ndo ha garantias de que o Gestor ou
o Consultor Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. O
Gestor, o Administrador, o Custodiante e o Consultor Especializado ndo responderdo
pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de realizacdo
ou pela realizacdo por valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

j Riscos de Concentracdo: O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do
(i) ¢ P ( p )

seu Patrimoénio Liquido em Ativos Distressed, o que implicard em risco de
concentragdo dos investimentos do Fundo em uma Unica ou em poucas modalidades
de ativos. Além disso, ndo é possivel assegurar que a rentabilidade dos Ativos
Distressed serd aquela esperada pelo Fundo. Os fatos mencionados acima poderdo
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar adversamente a rentabilidade do
Cotista.

12.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

(a)  Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda

pelos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em
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gue sdo negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses bens e direitos
ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor
poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos bens e
direitos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos bens e direitos, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes e resgates ao Cotista do Fundo.

(b)  Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade

dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterages politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados bens e direitos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

12.2.3. Outros Riscos:

(a)  Riscos Macroeconémicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar
em perda, pelo Cotista, do valor de principal de suas aplica¢Ges.

(b)  Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudangas nas condi¢Ges de mercado

poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Ativos Distressed
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturagao dos créditos.

(c) COVID-19: A Organiza¢do Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos
ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos
(publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e
suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartdrios de notas, titulos e
documentos e registro de iméveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas
atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos
privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais
fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulag¢des e disponibilidade de
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liguidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango da pandemia.

Esses eventos poderao ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e,
em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade
econdmica; (ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducao da
capacidade da Administracao Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e
contratar servigos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado
internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos, sobretudo aqueles que ndo sao eletronicos.

Nesse cendrio, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a
iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificagdo e/ou de outras condicGes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do
inadimplemento ou as condicBes originais de determinados negdcios juridicos, com
frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a
que fizerem jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as
contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a
alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos
com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas
prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de
encargos contratuais, em face do Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo poderd
sofrer alteracBes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestacGes contratadas a
gue fizer jus no ambito dos ativos, em comparag¢do com o prazo, o preco e as condi¢des
originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestagGes, com impacto
significativo e adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento
do Cotista.

Finalmente, a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos governos
o deslocamento de recursos para a contencao dos impactos causados pelo COVID-19,
com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da
Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar
investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servigos
ou adquirir bens. Considerando que estes integrantes da Administracao Publica sdo
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devedores dos Precatérios e/ou Pré-Precatdrios, que fazem parte da estratégia de
investimento do Fundo, ha o risco de: (i)iniciativas legislativas no sentido de
suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual
de Precatorios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento
dos valores a que o Fundo fizer jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos
para conter os impactos da pandemia, hipdtese em que o Fundo podera ver limitados
os recursos juridicos para a cobrangca e recebimento dos Precatérios, afetando
negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, do Cotista.

(d)  Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis
aos bens e direitos, mudancgas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do
Fundo e alteragdo na politica monetaria.

12.3. N3do sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, ao
Administrador, ao Gestor e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso
o Cotista sofra qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os
casos comprovados de dolo e ma-fé.

13. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Caracteristicas das Cotas

13.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu Patrimonio Liquido e sdo
divididas em uma unica classe, ndao havendo distingdo ou relagao entre elas, exceto quando da
hipétese da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo podera haver distingdes entre as
séries, quanto ao prazo de amortiza¢do e de resgate.

13.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome do
Cotista mantida pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

13.3. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre as Cotas.
13.4. As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto na Assembleia
Geral.

13.5. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, quando de sua
regulamentacdo pela CVM, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade do Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensdo permitida
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.
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Emissdo e Negociacdo de Cotas

13.6. Cada emissdo de Cotas devera conter, necessariamente, , no minimo, as seguintes
informacdes: (i) quantidade minima e méxima de Cotas a serem emitidas; (ii) valor da emissdo
e (iii) data de emissao.

13.7. As Ofertas Restritas das Cotas serdo realizadas em conformidade ao disposto na
Instrucdao CVM 476 e, por conseguinte, estardo automaticamente dispensadas de registro de
Distribuicdo junto a CVM, e serdo realizadas apenas pelo Administrador e/ou por instituicdo
intermedidria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a qual dever3, neste
caso, observar as orientacdes do Administrador.

13.7.1. As Ofertas Restritas serdo destinadas apenas ao Cotista.
13.7.2. E vedada a negociacio das Cotas no mercado secundario.

13.8. Os servicos de Distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas do Fundo na 12
Emissdo serdo prestados pelo Intermediario Lider.

13.9. As Cotas do Fundo serao subscritas por um unico Cotista, de forma que o Fundo ndo
contard com classificacdo de risco de suas Cotas por agéncia classificadora de risco, nos termos

do inciso | do artigo 23-A da Instru¢ao CVM 356.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas do Fundo

13.10. A subscricdo e integralizacdao das Cotas serdo realizadas por um Unico Investidor
Profissional. Ndo havera, portanto, requisitos de diversificacdo dos detentores das Cotas.

13.11. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd exemplar deste
Regulamento, (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacbes: (a) das disposicbes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, e as taxa de administracdo e de performance
eventualmente cobradas; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos
neste Regulamento; (c) do fato de a Oferta Restrita ndo ter sido registrada na CVM, e que
portanto, as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricGes de negociagdo previstas na Instrucdo
CVM 476, se aplicaveis; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Ativos integrantes e/ou que venham a integrar a carteira do Fundo; e (iii) assinaré a declaracdo
de condigdo de Investidor Profissional.

13.11.1. Em cada ato de subscri¢gdo de Cotas do Fundo, o subscritor assinara o Boletim
de Subscricdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O recibo bancario
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13.12.

servird como comprovante de integralizacdo. Na eventualidade das integraliza¢des do
Cotista ndo seja realizada a vista, conforme estabelecido na Clausula 13.12, o Cotista
devera assinar um compromisso de investimento nos moldes e formato fornecido pelo
Administrador.

13.11.2. A qualidade de cotista caracterizar-se-a (i) pela validacdo do Administrador
de toda a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdo e
o Boletim de Subscricdo devidamente assinados; e (ii) pela abertura de conta de
depdsitos em nome do Cotista.

13.11.3. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador, das Cotas,
sera o documento habil para comprovar: (a) a obrigacdo do Administrador, perante o
Cotista, de cumprir as prescri¢cdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do niumero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

O prazo maximo para subscricao das Cotas constitutivas do patriménio inicial do Fundo

e das novas Distribuicdes de Cotas é de 6 (seis) meses, contados da data de inicio da respectiva

Distribuicdo.

13.13.

13.14.

13.12.1. Caso a totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo nao seja subscrita até o
Dia Util imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, o
coordenador da Oferta Restrita poderd prorrogar o prazo por iguais periodos de 6
(seis) meses, desde que ndo ultrapassado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses
contado da data de inicio da oferta, na forma prevista no artigo 82-A da Instru¢do CVM
476.

13.12.2. O Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata artigo 92 da
Instrucdgo CVM 476 caso realize novas Distribuicdes de Cotas destinadas
exclusivamente ao Cotista, nos termos do paragrafo 19, inciso Ill, do mesmo Artigo.

As Cotas serdo integralizadas a vista, pelo seu Preco de Integralizacdo.

A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada (i) por meio de transferéncia

eletronica disponivel — TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada

pelo Administrador; ou (ii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

BACEN e

13.15.

aprovado pelo Administrador, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo.

13.14.1. A confirmac¢do da integralizagdo de Cotas do Fundo estd condicionada a
efetiva disponibilidade pelo Cotista dos recursos ao Fundo.

A aplicacdo de recursos no Fundo pelo Cotista somente serd considerada realizada na
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data do recebimento efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 14:00 (catorze) horas.
A solicitacdo de aplicacdo realizada apds as 14:00 (catorze) horas sera considerada,
automaticamente, como solicitada no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

13.16. 12 Emissdo de Cotas do Fundo serd realizada via Oferta Restrita e o0 montante total
serd de até 300.000.000 (trezentos milhdes) de Cotas, com o Preco de Emissdo de R$1,00 (um
real) cada uma, totalizando o montante de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
sendo admitida a subscricdo parcial das Cotas objeto da 12 Emissdo do Fundo, desde que seja
atingido o montante minimo de 1 (uma) Cota, que totalizam R$1,00 (um real), na Data de
Integralizacdo, sendo certo que o saldo ndo colocado serd cancelado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Amortizacdo de Cotas

13.17. Observado o disposto na Clausula 16, quaisquer recursos em moeda corrente nacional
recebidos pelo Fundo em decorréncia do pagamento ou liquidacdo de Ativos integrantes da
carteira do Fundo, mesmo durante o Periodo de Investimento, deverdo obrigatoriamente
destinados conforme a ordem abaixo:

(i) Pagamento de encargos do Fundo;
(ii) Recomposicdo da Reserva de Despesas;
(iii) Amortizacao de Cotas ou distribuicdo de resultados ao Cotista, conforme

aplicavel, nos termos da Clausula 13.20 e seguintes.

13.18. Nao haverd resgate de Cotas a ndo ser no término do Prazo de Durag¢do, quando
haveri a liquidacdo do Fundo, ou na hipétese de liquidacdo antecipada.

13.18.1. A liquidagdo do Fundo (e a forma de liquidacdo de seus Ativos) deverd sempre ser
deliberada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

13.19. Quaisquer recursos decorrentes da subscricdo de Cotas do Fundo e que ndo tenham
sido aplicados em Ativos Distressed deverdo ser utilizados para o pagamento de encargos e
despesas do Fundo, caso necessario, e posteriormente devolvidos para o Cotista mediante
amortiza¢do de Cotas, juntamente com quaisquer rendimentos obtidos a partir do investimento
de tais recursos em Outros Ativos.

13.20. Observado o disposto na Clausula 13.17 acima, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo relacionados aos Ativos Distressed e Ativos Recuperados, ndo deverao ser reinvestidos
pelo Fundo, devendo tais recursos serem obrigatoriamente utilizados para fins de amortizacdo
de Cotas ou distribuicdo de resultados, conforme aplicavel, nos termos da Clausula 13.17 e
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seguintes.

13.20.1. A parcela de amortizacdo das Cotas e/ou distribuicio de resultados,
conforme aplicdvel, sera correspondente a divisdo do valor total recebido pelo Fundo
nos termos da Clausula 13.20 pelo numero de Cotas emitidas em circulacdo e
integralizadas, ambos apurados no Dia Util Internacional imediatamente anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

13.20.2. As amortizacdes de Cotas serdo realizadas mediante solicitacdo expressa e
antecipada do Gestor nos ultimos 5 (cinco) Dias Uteis de cada més calendario, desde
que haja recursos disponiveis para amortizacdo ou distribuicdo e observado o
disposto no Rights Agreement. Quando a data estipulada para qualquer pagamento
de amortizacdo de Cotas cair em dia que n3o seja Dia Util Internacional, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util Internacional seguinte, pelo valor da
Cota em vigor no Dia Util Internacional anterior ao do pagamento.

13.20.3. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade do Cotista, mediante ordem de pagamento,
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

13.21. Mediante a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Administrador (i) interrompera
os procedimentos de amortizagdo; e (ii) convocard uma Assembleia Geral para que se discuta e
delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos a serem adotados.

14. DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

14.1. As Ac¢bdes e Demandas, os Créditos Corporate e os Outros Ativos Distressed serdo
registrados pelo seu respectivo Preco de Aquisicao e atualizados todos os meses, de acordo com
o modelo de marcacdo a mercado baseado em 03 (trés) fatores principais: (i) projecdo de
despesas diretas do respectivo Direito Creditorio (custas processuais, advogados responsaveis
pelos acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediadrio na negociagdo
com devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) proje¢do da curva de
recuperagao esperada de cada Direito Creditdrio, baseada na precificagdo inicial e atualizada a
cada més de acordo com a progressdo dos esforgos de cobrancga (processo judicial, negocia¢des
com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre outros) de cada caso; e (iii) a
taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e despesas, definida na
precificacdo e compra do respectivo direito creditdrio.

14.1.1. Os fluxos de receitas, incluindo, mas ndo se limitando, aos acordos ja
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celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histdrico da
carteira do Fundo e ajustadas sempre que necessario, sao projetados a cada més até
o ultimo recebimento acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a
valor presente pela taxa de desconto da precificagdo, podendo ser ajustada para
refletir as condiges presentes do mercado de créditos inadimplidos, e o resultado é
marcado na carteira do Fundo no Gltimo Dia Util do més corrente. O Administrador,
em conjunto com o Gestor, realiza uma revisdao mensal de aprecamento da carteira do
Fundo onde deliberam e aprovam as altera¢Ges de precificagdo dos Ativos Distressed
integrantes da carteira do Fundo conforme previsto acima. As decisdes provenientes
do comité do Gestor sdo registradas em ata.

14.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Precatérios e Pré — Precatdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo
seu valor calculado, todo Dia Util, pelo respectivo Preco de Aquisicdo, atualizados pro rata
temporis pela mesma taxa de desdgio aplicada na sua aquisi¢do, acrescidos dos respectivos juros
e atualizacdo monetdria incorridos no periodo, se houver.

14.3. Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos
termos da legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo
Administrador em seu Manual de Marcacdo a Mercado e previstos neste Regulamento. A
valorizagao dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo sera
efetuada com base nas cota¢des obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja
negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

14.4. As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na
Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos registrados no Manual
de Provisionamento do Administrador e demais regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do
periodo.

14.5. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as
normas contdbeis aplicdveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o
Fundo terd o valor de suas Cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

15. DA ASSEMBLEIA GERAL
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15.1.

Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) Deliberar sobre a alteracdao deste Regulamento, ressalvado o disposto na
Clausula 15.4;

(ii) as demonstragGes contabeis apresentadas pela Administradora;

(iii) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo, liquidacdo ou qualquer
operacdo similar do Fundo;

(iv) deliberar sobre a contratacdo, destituicdo ou substituicdo do Administrador,
do Custodiante, e do Gestor ou do Consultor Especializado, observados os termos e
condicbes deste Regulamento, bem como qualquer mudanga nos pagamentos ou
acordos comerciais acordados com tais pessoas;

(v) deliberar sobre a alteragdo ou instituicdo da taxa de administracdo, da taxa
de custddia ou da taxa de performance, se houver;

(vi) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pelo
Administrador (i.e., liquidagdo antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na
hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacado;

(vii) deliberar sobre a nomeacgao de representante do Cotista, se houver, nos
termos da Clausula 15.10;

(viii) qualquer mudanca na politica de investimentos, Ativos, objeto ou propdsito do
Fundo, sendo certo que tal politica, Ativos que podem ser adquiridos, objeto ou
propdsito devera estar sempre em conformidade com o Anexo A do Rights Agreement;

(ix) alteracdo dos direitos, poderes, preferéncias, privilégios, carateristicas,
limitacOes ou restri¢des das Cotas do Fundo;

(x) a emissdo de novas Cotas pelo Fundo ou a contratacdo de empréstimo com
cotistas ou qualquer outra pessoa, exceto se disposto de forma diversa no Rights
Agreement;

(xi) a autorizagdo ou realizacdo de qualquer Evento de Liquidacdo (Liquidation
Event, conforme definido no Rights Agreement), incluindo a liquidagdo do Fundo;

(xii) amortizacdo, recompra e/ou resgate de Cotas em desconformidade com este
Regulamento e/ou qualquer operacgdo similar;
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(xiii) autorizar ou realizar, com relacdao a qualquer valor mobilidrio do Fundo,
qualquer listagem em bolsa de valores e/ou qualquer outro local para negociagdo em
mercado publico, qualquer oferta primdria ou secunddria ou a saida ou exclusdo da
listagem para negociacdo em mercado;

(xiv) aprovacgao de qualquer negdcio que implique em endividamento financeiro
pelo Fundo;
(xv) qualquer operagdo (incluindo a celebragdo de qualquer contrato ou

documento) a ser realizada pelo Fundo com qualquer parte relacionada (incluindo o
Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado e suas subsidiarias, o Custodiante,
pessoas com interesses materiais no Fundo, Cotista e qualquer pessoa a eles
relacionada, incluindo membros do conselho de administracdo, diretores ou membros
de suas familias), observado o disposto no Rights Agreement;

(xvi) (1) a alteracédo, rescisdo, substituicdo ou resilicdo do Contrato de Gestdo e/ou
do Contrato de Consultoria, ou renuncia de direitos previstos no Contrato de Gestao
e/ou no Contrato de Consultoria, exceto pelas hipdteses ja previstas em tais contratos,
incluindo a alteracdo dos critérios e procedimentos de rateio de despesas previsto no
Anexo Il do Contrato de Consultoria e/ou (2) a altera¢do, aumento ou qualquer outra
forma de modificagdo do montante total ou da mecanica de célculo da remuneragado
devida no ambito do Contrato de Consultoria; e/ou (3) a autorizacdo, de qualquer
maneira, do pagamento ou reembolso em beneficio do Gestor, do Administrador ou
do Consultor Especializado, de novas despesas ou custos;

(xvii) a alienacdo (incluindo, mas nao se limitando a, venda transferéncia, cessao,
troca ou lease) de mais de 20% (vinte por cento) dos Ativos detidos direta ou
indiretamente pelo Fundo, em uma ou mais transagdes fora do curso normal de
atuagdo, de acordo com o Plano de Negdcios do FIM SPV e com o escopo do Gestor
nos termos do Contrato de Gestdo;

(xviii) qualquer operagdo a ser celebrada pelo Fundo que possam configurar
conflito de interesses com os prestadores de servigos do Fundo, incluindo, mas nao se
limitando, a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e ao Consultor Especializado;

(xix) alteragdo dos auditores independentes do Fundo ou mudanga do exercicio
social do Fundo;

(xx) assuncdo de quaisquer obrigacdes, a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou
qgualquer outra forma de coobrigacdo, relativamente as operagées relacionadas direta
ou indiretamente ao Fundo, bem como qualquer outra operag¢ao fora do curso normal
dos negdcios, caso tal operacdo envolva valor superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais);
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(xxi) admissdo de qualquer outro cotista que ndo o FIM SPV;

(xxii) utilizagao de qualquer montante recebido pelo Fundo como pagamento de
qgualquer Ativo para aquisicdo de novos Ativos;

(xxiii) os investimentos a serem realizados, pelo Fundo, em Ativos Distressed e
Ativos Portfolio;

(xxiv) a modificacdo, aditamento ou a renuncia de quaisquer direitos relacionados
ao Rights Agreements, Subscription Agreement e todo e qualquer outro documento
relacionado;

15.2. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral Ordinaria deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo em até 4
(quatro) meses apds o término do exercicio social a que se referirem.

15.3. A Assembleia Geral Extraordinaria se instalara, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo exigirem.

15.4. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a divulgac¢do do fato ao Cotista.

15.5. A convocacdao da Assembleia Geral far-se-d por meio de anuncio publicado no
Periddico, ou envio de e-mail ao Cotista ou aos seus representantes, cadastrados no
Administrador, do qual constard o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral
e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagao devera indicar a disponibilidade
das informacdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelo Cotista das matérias
objeto da Assembleia Geral.

15.5.1. A presenca do Cotista supre a falta de convocacao.

15.5.2. A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador ou pelo Cotista, sendo que a convocacdao para a realizagdo da
Assembleia Geral em primeira e segunda convocagdo poderd ser realizada
conjuntamente e na mesma data.

15.5.3. O Administrador ou o Cotista poderdo convocar, para participar de
Assembleia Geral, representantes da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros
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terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de qualquer
matéria constante da ordem do dia.

15.5.4. A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocag¢do, no prazo
minimo de 30 (trinta) dias de sua convocagao.

15.5.5. N3ao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, por falta de
qudrum de instalacdo, a Assembleia Geral realizar-se-a, em segunda convocac¢do, no
prazo minimo de 5 (cinco) dias contado da data esperada para sua realizacdo em
primeira convocagao.

15.6. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca do Cotista, e as deliberacdes serdo
tomadas por Maioria Absoluta, correspondendo a cada Cota um voto.

15.7. A Assembleia Geral realizar-se-d8 na sede do Administrador, salvo motivo de forca
maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede do
Administrador.

15.8. Somente podem votar na Assembleia Geral o Cotista, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral.

15.9. O Cotista também podera votar por meio de comunica¢do escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento.

15.10. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses do Cotista, observado o disposto no artigo 31 da Instrucado
CVM 356.

15.11. As delibera¢des de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de Cotistas, conforme facultado pelo
presente Regulamento.

15.11.1. O processo de consulta formal serd formalizado por correspondéncia
(fisica ou por eletrénica), dirigida pelo Administrador ao Cotista, para resposta no
prazo definido na referida correspondéncia.

15.11.2. Deverdo constar da consulta formal todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto do Cotista.
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15.11.3. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, o quérum de
deliberacdo serd o de Maioria Absoluta das cotas representadas pelas respostas
recebidas, sendo certo que o Cotista poderd votar por meio fisico ou eletrénico.

15.11.4. A auséncia de manifestacao do Cotista sera considerada como rejeicao
na consulta formal.

15.16 O Fundo fica dispensado de envio de resumo acerca das decisdes da Assembleia Geral,
tendo em vista possuir Unico cotista.

16. DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

16.1. A partir da primeira Data de Integralizacdo e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o
Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes:

(i) da integralizacdo das Cotas do Fundo, da seguinte forma:
(a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel,
(b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Despesas e de

reserva de pagamento relacionada a manutencgao, liquidagdo e
extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

(c) no pagamento do Prego de Aquisicdo dos Ativos Distressed
Elegiveis, em moeda corrente nacional, observado o disposto na
Clausula 13.18.

(ii) do pagamento ou liquidagao de Ativos integrantes da carteira do Fundo, da
seguinte forma:
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(a) no pagamento das despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo
aplicavel;

(b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Despesas e de
reserva de pagamento relacionada a manutencado, liquidacdao e
extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

(c) o saldo, para amortizagdo das Cotas, observados os termos deste
Regulamento.

16.2. No curso ordindrio do Fundo e observada a ordem de aplicacdo de recursos definida
na Cladusula 16.2 e a politica de investimento constante deste Regulamento, o Custodiante
deverd segregar na contabilidade do Fundo.

17. DO PRAZO DE DURACAO
17.1. O prazo de duragdo do Fundo é de 09 (nove) anos contados a partir de 30 de junho de
2020 (“Prazo_de Duracdo”), sendo que o Fundo podera ser liquidado antecipadamente por

deliberacdo da Assembleia Geral.

17.2. No final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdao antecipada do Fundo por
decisdo da Assembleia Geral, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagao a época da liquidagao do
Fundo, o Administrador devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre outras
modalidades de pagamento ou a prorrogacdo do Prazo de Duracdo, observados os termos e
condicdes do Rights Agreement.

18. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

18.1. Sem prejuizo das disposicGes legais aplicaveis, sdo considerados eventos de avaliagdo
a renuncia do Administrador e/ou do Gestor, com a ndo assunc¢do de suas funges por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento (“Eventos de Avaliacdo”). A ocorréncia de quaisquer

dos Eventos de Avaliagdo podera ensejar, entre outras consequéncias, a liquida¢do antecipada
do Fundo, a ser deliberada pelo Cotista em Assembleia Geral, sem prejuizo de outras previstas
neste Regulamento.

18.2. O Administrador devera, caso ocorra um Evento de Avalia¢do: (i) dar ciéncia, por
escrito através de envio de e-mail, de tal fato ao Cotista ou seus representantes, (ii) suspender
a aquisicdo de Ativos Distressed; (iii) suspender de imediato, a amortizacdo de Cotas; e
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(iv) convocar a Assembleia Geral no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis a contar da data da

ocorréncia do respectivo Evento de Avalia¢3o.

18.3.

Cabera ao Administrador e ao Cotista definirem os procedimentos de liquidagao do

Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e pretensdes do Cotista.

19.
19.1.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo e da taxa de

performance, se houver:

19.2.

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do
Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios
e informacbes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes ao Cotista;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracées
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

(v) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o

Fundo venha a ser vencido;

(vii) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de Ativos do Fundo;
(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, se

houver;

Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 19.1 como encargos do Fundo devem

correr por conta do Administrador.
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20. RESERVA DE DESPESAS

(4

20.1. O Administrador devera manter uma Reserva de Despesas do Fundo desde a primeira
data de integralizacdo de Cotas até a data de liquidagcdo do Fundo. A Reserva de Despesas
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento das Despesas Operacionais e encargos previstos na
Clausula 19.1.

20.1.1. O montante mantido na Reserva de Despesas devera ser definido pelo
Gestor, observado o disposto no Rights Agreement, e em conjunto com a reserva de
despesas do FIM SPV e dos demais fundos investidos do FIM SPV, estara limitada a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme verificado pelo Gestor.

20.1.2. A Reserva de Despesas sera constituida com recursos decorrentes da
primeira integralizacao de Cotas do Fundo e recomposta mensalmente com recursos
decorrentes da realizacdo dos Ativos.

21. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes do Cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas.

21.2. Salvo quando outro meio de comunicagdo com o Cotista seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses do Cotista, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
cientificado ao Cotista nos termos da Instrucdo CVM 356, caso a publicacdo de anuncio seja
expressamente exigida nos termos da legislagdo aplicavel; ou (b) de correio eletrénico enviado
ao Cotista.

21.3. As publicacoes referidas nesta Clausula 21 deverdo ser mantidas a disposicao do
Cotista na sede do Administrador.

21.4. O Administrador deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao do Cotista, em seu site, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre:

(i) o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
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(iii) 0 comportamento da carteira de Ativos Distressed integrantes da carteira do
Fundo e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

21.5. O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo.

22. DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

22.1. Caso o Patriménio Liquido do Fundo seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para o pagamento dos encargos do Fundo,
bem como para a adog¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos Distressed e dos Outros Ativos de titularidade
do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia
Geral, poderd aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de Série
Especifica de Cotas, a ser realizada pelo Cotista, na proporgao de suas Cotas, para assegurar, se
for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos referidos nesta Clausula 22 (“Série

Especifica”).

22.2. Todos os custos e despesas referidos nesta Clausula 22 serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e do Cotista, ndo estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes
e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
Clausula 22.

22.2.1. Arealizacdo de despesas ou a assun¢do de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Clausula 22 devera ser previamente aprovada pelo Cotista em
Assembleia Geral. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacOes seja aprovada, o Cotista deverd definir na referida Assembleia Geral,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo da Série Especifica, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

22.3. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta Clausula 22 e da assuncdo,
pelo Cotista, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

22.4. O Administrador, o Gestor, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
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seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo Cotista em decorréncia da
ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o Cotista ndo aporte os recursos
suficientes para tanto na forma desta Clausula 22.

22.5. Todos os pagamentos devidos pelo Cotista ao Fundo, nos termos desta Clausula 22,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuices
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

23. DISPOSIGOES FINAIS

23.1. O Fundo terd escrituracdo prépria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas
as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM.

23.2. As cessOes de Ativos Distressed realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive
para efeitos de dacdo em pagamento, somente poderdo ser realizadas em carater definitivo e

sem direito de regresso ou coobrigacao do Fundo.

23.3. Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de
todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo.

23.4. O Fundo terad exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 12 de janeiro e
terminando em 31 de dezembro de cada ano.

23.5. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

23.6. Solucdo Amigavel. Todas as controvérsias entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o

Consultor Especializado, o Custodiante, o Intermediario Lider e o Cotista (“Partes”) que digam
respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpreta¢do, validade, cumprimento,
exequibilidade, inadimplemento e rescisdo, poderdo ser dirimidas de forma amigavel, mediante
negocia¢des diretas mantidas em boa-fé, por um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias,
contados a partir do recebimento da notificacdo extrajudicial quanto a existéncia da
controvérsia e necessidade da composicdo de interesses; o que nao afastard o direito de
quaisquer das Partes de tomar as medias cabiveis para promover a execu¢do de obrigacOes
eventualmente inadimplidas nos termos deste Regulamento.
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23.7. Arbitragem. Independentemente do inicio da fase de solugdo amigavel prevista na
Clausula 23.6 acima, as Partes poderdao submeter eventual controvérsia imediatamente a
arbitragem, nos termos da Lei n.2 9.307/96 (“Arbitragem”).

23.7.1. Arbitragem. Independentemente do inicio da fase de solucdo amigavel prevista
na Clausula 23.6, todas as controvérsias decorrentes deste Regulamento ou a ele
relativas, incluindo quaisquer controvérsias referentes a obriga¢cdes ndo contratuais
decorrentes deste Regulamento ou a ele relativas (cada qual "Controvérsia"), serdo
solucionadas em carater final segundo as Normas de Arbitragem ("Normas") da Camara
de Comércio Internacional ("CCl") conforme alteradas abaixo.

23.7.2. Qualquer Parte poder3d, individualmente ou em conjunto com qualquer outra
Parte, instaurar procedimentos arbitrais de acordo com esta clausula contra uma ou mais
das demais Partes, mediante o envio de Solicitacdo de Arbitragem (conforme definicdo
contida nas Normas) a CCl, com cépia a todas as demais Partes (quer essas partes sejam,
quer ndo, especificadas como rés na Solicitacdo de Arbitragem).

23.7.3. Qualquer Parte especificada como ré na Solicitacdo de Arbitragem, em Pedido
de Litisconsodrcio (conforme definicdo contida nas Normas) ou Pedido de Intervencao
(conforme definigdo contida abaixo) ("Parte Requerente") podera se tornar litisconsorte a

qualquer outra Parte em quaisquer procedimentos arbitrais nos termos deste instrumento
mediante submissdo de Pedido de Litisconsdrcio contra essa Parte, contanto que o Pedido de
Litisconsorcio seja enviado a CCl com cépia a todas as demais Partes (quer essas Partes sejam,
guer ndo, especificadas como rés no Pedido de Litisconsércio) dentro de 30 dias do
recebimento pela Parte Requerente da Solicitacdo de Arbitragem, Pedido de Litisconsdrcio ou
Pedido de Intervencdo. Aplicar-se-do as disposi¢des das Normas que regem a forma e teor de
Pedidos de Litisconsdrcio.

23.7.4. Qualquer Parte ("Parte Interveniente") poderd intervir em quaisquer

procedimentos arbitrais nos termos deste instrumento mediante a submissao de solicitacao
de arbitragem contra qualquer parte dos procedimentos arbitrais ("Pedido para
Intervencdo"), contanto que o Pedido de Intervengdo seja enviado a CCl com cépia a todas as
demais Partes (quer essas Partes sejam, quer ndo, especificadas como rés no Pedido de
Intervencdo) dentro de 30 dias do recebimento pela Parte Interveniente de copia da
Solicitagdo de Arbitragem, de Pedido de Litisconsércio ou de Pedido de Intervengdo. As
disposicGes das Normas que regem a forma e teor de Pedidos de Litisconsércio se aplicardo
mutatis mutandis a forma e teor de Pedidos de Intervencgao.

23.7.5. Qualquer Parte que dessa forma se tornar litisconsorte ou intervir ficara
obrigada por qualquer sentenca proferida pelo tribunal arbitral, mesmo que a Parte opte por
nao participar dos procedimentos arbitrais.
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23.7.6. Serdo designados trés arbitros como se segue. Caso a Solicitagdo de Arbitragem
especifique apenas um autor e um réu, e nenhuma parte tiver exercido seu direito a
litisconsércio ou intervencdo em conformidade com a Cldusula 23.7.4 acima, o autor e o réu
designardo, cada qual, um arbitro dentro de 15 dias a contar da expira¢do do periodo durante
o qual partes puderem exercer seu direito a litisconsoércio ou intervencdo nos termos da
Clausula 23.7.4 acima. O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera
designado mediante acordo das partes dentro de 30 dias da designacdo do segundo arbitro.
Caso qualquer arbitro ndo seja designado dentro desses prazos, a CCl efetuard a designacao.

23.7.7. Caso mais de duas Partes sejam especificadas na Solicitacdo de Arbitragem
ou pelo menos uma parte exerca seu direito a litisconsércio ou intervencdo em
conformidade com a Cldusula 23.7.4 acima, o(s) autor(es) designara(dao) em conjunto um
arbitro e o(s) réu(s) designard(ao) em conjunto o outro arbitro, ambos dentro de 15 dias
a contar da expiracdo do periodo durante o qual as partes puderem exercer seu direito a
litisconsércio ou intervencdo nos termos da Clausula 23.7.4 acima. Caso as Partes nao
designem arbitro conforme disposto acima, a CCl devera, atendendo pedido de qualquer
parte, designar todos os trés arbitros e designar entre eles pessoa para atuar como
presidente do tribunal arbitral. Caso o(s) autor(es) e réu(s) designe(m) os arbitros
conforme disposto acima, o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal
arbitral, serd designado mediante acordo das partes dentro de 30 dias da designagdo do
segundo arbitro. Caso as partes ndo designem o presidente do tribunal arbitral conforme
disposto acima, o presidente do tribunal arbitral sera designado pela CCI.

23.7.8. A sede legal de arbitragem sera na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
Brasil. Sem prejuizo dos termos e condi¢cdes anteriores, as audiéncias ocorrerdo em local
diverso aceitavel para as Partes ou qualquer outro local que o tribunal arbitral possa, apds
consultar as partes, determinar conforme a conveniéncia.

23.7.9. O idioma de arbitragem serd o inglés.

23.7.10. O tribunal arbitral ndo esta autorizado a conceder perdas e danos punitivos,
e cada Parte neste ato renuncia a qualquer direito de pleitear ou ressarcir-se de perdas e
danos punitivos no tocante a qualquer Controvérsia solucionada por arbitragem nos
termos desta Clausula.

23.7.11. O tribunal arbitral e qualquer arbitro emergencial designado em
conformidade com as Normas ndo sera autorizado a tomar ou conceder e as partes nao
serdo autorizadas a pleitear a qualquer autoridade judicial, qualquer medida liminar para
protecdo ou remédio antes de sentenca contra o IFC FIC FIM, ndo obstante quaisquer
disposicdes das Normas.
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23.7.12. As Partes avencam que o tribunal arbitral designado nos termos deste
Regulamento, do Subscritpion Agreement, do Rights Agreement ou de qualquer outro
Documento da Operacdo (conforme o termo “Transaction Document” é definido no
Rights Agreement) (um “Contrato Relacionado”) podera exercer jurisdicdo no tocante a

este Regulamento e aos Contratos Relacionados, também no caso de este Regulamento
e dos Contratos Relacionados serem regidos por leis diferentes.

23.7.13. As Partes expressamente e irrevogavelmente consentem a consolidagdo de
duas ou mais arbitragens instauradas nos termos deste instrumento e/ou nos termos dos
Contratos Relacionados independentemente das demandas nas arbitragens serem feitas
nos termos do mesmo acordo de arbitragem ou de mais de um acordo de arbitragem, e
independentemente das arbitragens serem entre as mesmas Partes ou Partes diferentes.
A decisdo de consolidacdo sera tomada pelo Tribunal da CCl em conformidade com as
Normas.

23.7.14. As partes reconhecem e consentem que nenhuma disposicdo deste
Regulamento ou das Normas, ou a submissao a arbitragem pelo IFC FIC FIM, de qualquer
forma constitui ou implica uma renuncia, rescisdo ou modificacdo pelo IFC FIC FIM de
gualquer privilégio, imunidade ou isencdo do IFC FIC FIM garantido nos Artigos do Acordo
Constitutivo constituindo o IFC FIC FIM, convengdes internacionais ou legislagao aplicavel.

23.8. Regulamento do FIM SPV. O Fundo, os Cotistas, o Gestor e o Consultor Especializado

deverao observar os termos e condi¢gdes do regulamento do FIM SPV, conforme aplicdvel. Caso
haja qualquer divergéncia entre este regulamento e os termos e condigbes constantes do
regulamento do FIM SPV, os termos e condi¢cdes do regulamento do FIM SPV deverdo
prevalecer, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 23.9.2 abaixo.

23.9. Subscription Agreement e Rights Agreement. O Fundo, os Cotistas, o Gestor e o

Consultor Especializado deverdo observar os termos e condi¢cdes do Subscription Agreement e
Rights Agreement, conforme aplicavel, que sdo registrados no Administrador, sendo as Cotas
gravadas. Caso haja qualquer divergéncia entre este Regulamento e os termos e condig¢des
constantes do Subscription Agreement e/ou do Rights Agreement, os termos e condi¢bes do
Subscription Agreement e/ou Rights Agreement deverdo prevalecer.

23.9.1. Os Cotistas, o Gestor e o Consultor Especializado se comprometem a sempre
atuar para preservar e observar os direitos estabelecidos no Subscription Agreement e no
Rights Agreement.

23.9.2. Caso haja qualquer divergéncia entre este Regulamento, o regulamento do FIM
SPV e os termos e condi¢des constantes do Subscription Agreement e/ou do Rights
Agreement, os termos e condi¢cdes do Subscription Agreement e/ou Rights Agreement
deverdo prevalecer.

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de Agucar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 » SP 53



MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* ok k

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pdo de AgUcar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP

54



ANEXO | - ATIVOS EXCLUIDOS

. Produgdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal pelas leis ou
regulamentos do pais anfitrido ou convengdes e acordos internacionais, ou sujeita a proibi¢es
internacionais, como produtos farmacéuticos, pesticidas / herbicidas, substancias que destroem
a camada de oz6nio, PCBs — Bifenilos Policlorados, animais selvagens ou produtos
regulamentados pela CITES - Convention on International Trade in Endangered Species of Wild
Fauna and Flora.

. Produgdo ou comércio de armas e munigdes.

. Producdo ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho)?.

o Producdo ou comércio de tabaco’.

o Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes?.

. Producdo ou comércio de materiais radioativos. Isso ndo se aplica a compra de

equipamento médico, equipamento de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento em que a IFC considere a fonte radioativa trivial e/ou adequadamente blindada.
. Producdo ou comércio de fibras de amianto ndo ligadas. Isso ndo se aplica a compra e
uso de folhas de cimento de amianto ligado, no qual o teor de amianto é inferior a 20%.

o Pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes superiores a 2,5 km em
comprimento.

o Producdo ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de trabalho
forcado? / trabalho infantil prejudicial®.

. Operagdes comerciais de exploracdo madeireira para uso em florestas Umidas tropicais
primarias.

o Producdo ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas
manejadas de forma sustentdvel.

1) Isso ndo se aplica aos patrocinadores do projeto que ndo estdo substancialmente
envolvidos nessas atividades. "Ndo substancialmente envolvido" significa que a atividade em
questdo é auxiliar as operagdes principais de um patrocinador do projeto.

2) Trabalho forcado significa todo trabalho ou servico, ndo realizado voluntariamente, extraido
de um individuo sob ameaca de forga ou penalidade.

3) Trabalho infantil prejudicial significa o emprego de criancas que sdo economicamente

exploradoras ou que possam ser perigosas ou interferir na educac¢do da crianga ou prejudicar a
saude da crianga, fisica, mental, espiritual, moral, ou seu desenvolvimento social.

* %k k

Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de Agucar ¢ 22250-040 « RJ
Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 » SP 55



<

«
MAF

ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

(4

A verificagcdo do lastro dos Ativos Distressed é realizada trimestralmente pelo Custodiante,
diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, de acordo com uma
amostragem definida pelo Custodiante com o auxilio do Gestor, com base nos parametros gerais
abaixo descritos:

A. Obtencdo da base de dados analitica dos Ativos Distressed do Fundo para uma
determinada data-base, para extracdo de uma amostra de itens a serem analisados. O tamanho
da amostra é definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica:

Onde:

A: Tamanho da A = Min [N’ 100 * LTL(N)] Amostra na
data-base

Ln: Fungao logaritimica na base

N: Populagdo Total

B. Obtencdo da carteira sintética do Fundo para a mesma data-base escolhida para o item

A acima, contendo, inclusive, o valor contdbil atualizado dos Ativos Distressed para fins de
confronto dos valores informados no arquivo mencionado no item A acima.

C. Verificacdo da manutenc¢do dos documentos relacionados aos Ativos Distressed de
titularidade do Fundo para a Amostra “A”, atentando para a sua aplicabilidade.

% %k %
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