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CAPITULO I: DO FUNDO

1. O CSHG KZ VC FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado
de duragdo nos termos do item 1.1 abaixo, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1. O prazo de duracdo do FUNDO sera de até 10 (dez) anos, com duas possiveis extensdes de 1 (um) ano cada, em
linha com o prazo de duracdo do Fundo Intermediario (conforme termo definido no item 3.2.1. abaixo) (“Prazo de
Duracéo”), e em observancia a politica de investimento prevista neste Regulamento.

1.1.1. O prazo de duragdo do Fundo Intermediario € estimado para durar até 10 (dez) anos, com duas possiveis
extensfes de 1 (um) ano cada, em linha com o prazo de duragdo dos Fundos Investidos, observado: (a) que o Fundo
Intermediario deve permanecer operacional até a liquidacéo do ultimo Fundo Investido, e (b) o disposto no item 1.1.3.
abaixo.

1.1.2. Cada um dos Fundos Investidos sera liquidado de acordo com seus documentos societarios, que estabelecem,
para ambos, duragdo méaxima de 10 (dez) anos, com duas possiveis extensdes de 1 (um) ano cada. Sem prejuizo do
referido prazo, ambos os Fundos Investidos podem ser encerrados antecipadamente mediante a aprovagdo de 75%
(setenta e cinco por cento) em ‘cotas’ dos Limited Partners.

1.1.3. Nao obstante as previsdes acima, as quais estabelecem um vinculo entre o prazo de duracdo dos Fundos
Investidos, do Fundo Intermediario e o Prazo de Duragéo deste FUNDO, fica estabelecido que o término deste FUNDO
somente podera ocorrer apos a disponibilizacéo do final financial statement e respectivo relatério de auditoria no @mbito
do Fundo Intermediario, momento a partir do qual o FUNDO entrara automaticamente em fase de liquidagéo (“Fase de
Liguidacéo”), tendo 30 (trinta) dias corridos para efetuar o pagamento dos valores devidos aos cotistas, e 90 (noventa)
dias corridos para elaborar a demonstracéo contabil final do fundo e o correspondente parecer do auditor independente.

1.1.3.1. Desde que o plano de liquidagdo tenha sido aprovado em assembleia de cotistas, a ADMINISTRADORA do
FUNDO pode, de modo justificado, prorrogar o prazo da Fase de Liquidagdo nas seguintes hipdteses: (a) caso a
liquidez dos ativos integrantes da carteira do FUNDO seja incompativel com o referido prazo; (b) caso seja verificado
a existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao FUNDO, ainda néo prescritas; (¢) caso seja verificado
a existéncia de ag¢des judiciais pendentes, em que o FUNDO figure no polo ativo ou passivo; (d) caso haja decis6es
judiciais que impegam o resgate da cota pelo respectivo titular; e (e) demais hipoteses legais.

1.2. O Prazo de Duragdo do FUNDO sera automaticamente antecipado caso ambos os Fundos Investidos e/ou o Fundo
Intermediario, sejam liquidados antecipadamente, encerrando-se, neste caso, na mesma data de encerramento do
Fundo Intermediario, devendo a ADMINISTRADORA comunicar os cotistas do FUNDO imediatamente, por meio de
fato relevante.

1.3. Parafins de referéncia dos cotistas do FUNDO, os Fundos Investidos terdo um periodo de investimento equivalente
a 05 (cinco) anos contados da constituicdo dos Fundos Investidos.

CAPITULO II: DA ADMINISTRACAO

2. O FUNDO sera administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Pao de Ac¢uUcar, 5° andar (parte),
Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 18.667, de 19 de abril de 2021,
e seu exercicio social encerrar-se-a no ultimo dia til de dezembro de cada ano.

2.1. A gestédo da carteira do FUNDO sera exercida pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco 1, saldo 601 (parte), CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.230.601/0001-04, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.919, de 11 de agosto
de 2004, doravante designada GESTORA.
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2.1.1. A GESTORA possui todos os poderes necessarios para a execucdo de todos os atos que lhe sdo atribuidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, especialmente todos os poderes de gestédo da carteira do
FUNDO, assim entendidos os de selecdo, avaliagdo, aquisicao, alienacao, subscricdo, conversdo, permuta e demais
direitos, inclusive politicos, inerentes aos titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
gue integrem a carteira do FUNDO.

2.1.1.1. Para fins de abertura de contas de cadastro perante prestadores de servi¢os e corretoras, a GESTORA devera
obter prévia aprovacdo da ADMINISTRADORA.

2.2. A ADMINISTRADORA, devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratorio CVM n° 19.102, de 23 de
setembro de 2021 e do Ato Declaratério CVM n° 19.141, de 4 de outubro de 2021, prestara os servi¢os de custédia
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e de liquidag&o financeira de suas operacdes, bem como de escrituragdo
de ativos e passivos do FUNDO, doravante designado CUSTODIANTE.

2.3. O FUNDO podera contratar terceiros prestadores de servi¢o, na forma da regulamentagdo em vigor. A relacédo de

tais terceiros prestadores de servico, inclusive o auditor independente do FUNDO, encontra-se disponivel no website
da ADMINISTRADORA www.mafdtvm.com.br.

CAPITULO Ill: DO OBJETIVO, DO PUBLICO-ALVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3. Objetivo:

O FUNDO buscara obter retorno do capital investido através de sua valoriza¢éo no longo prazo, por meio da aplicagédo
preponderante de seu Patrimdnio Liquido no Fundo Intermediério (conforme termo definido no item 3.2.1 abaixo), o
qual, por sua vez, investir seus recursos nos Fundos Investidos (conforme termo definido no item 3.2.2 abaixo).

3.1. Publico-Alvo:

3.1.1. O FUNDO é destinado exclusivamente a aplica¢des de investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentagdo em vigor da CVM, e que ndo sejam considerados “Pessoa dos EUA” (U.S. Person)!, doravante
designados cotistas, que busquem a valorizagdo de suas cotas e aceitem assumir 0s riscos descritos neste
Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO e, consequentemente, seus cotistas estdo expostos em razao
da politica de investimento do FUNDO e da forma de condominio fechado, cujas cotas serdo resgatadas somente ao
final do Prazo de Duracdo do FUNDO ou em caso de liquidagdo antecipada.

3.1.2. Além de ser considerado investidor profissional nos termos da regulamentagao em vigor da CVM e ndo ser U.S.
Person, conforme definicdes acima, o investidor que desejar ingressar no FUNDO deve atender aos requisitos e
condi¢des para que seja considerado, cumulativamente: (a) investidor sofisticado (accredited investor) nos termos da
Rule 501 da Regulation D da Securities and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América; e (b)
investidor qualificado (qualified purchaser) nos termos da Section 2(a)(51) da Investment Company Act da Securities
and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América.

3.1.3. Informagdes complementares sobre o FUNDO, incluindo informacg8es referentes a horarios de movimentagtes
para aplicagbes, bem como montantes minimos de aplicagdo no FUNDO podem ser encontradas no site da
ADMINISTRADORA na Internet, cujo endereco é www.mafdtvm.com.br.

3.2. Politica de Investimento:

3.2.1. O FUNDO alocara parcela preponderante de seus recursos em cotas de emissdo do CS KZ VC FUND L.P,
veiculo de investimento constituido de acordo com as leis das Ilhas Cayman, na forma de exempted limited partnership,
gerido pela GESTORA (“Fundo Intermediario”), observadas as chamadas de capital que o Fundo Intermediario venha
a fazer ao longo do tempo.

3.2.2. Observado o disposto no Item 13.23 quanto a possibilidade de alteracao da estrutura de investimento, o Fundo
Intermediario, por sua vez, investira seus recursos preponderantemente em cotas de emissédo do KASZEK VENTURES
OPPORTUNITY II, L.P. O Fundo Intermediario também investira no KASZEK VENTURES V, L.P. Ambos os veiculos

! Uma “Pessoa dos EUA” é uma pessoa ou entidade conforme definido na Regulation S do Securities Act de 1933, no Internal Revenue
Code de 1986, e na Commodity Exchange Act, conforme emendados.
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de investimento séo constituidos de acordo com as leis das llhas Cayman, com sede em Cayman Islands c/o Campbells
Corporate Services Limited, Floor 4, Willow House, Cricket Square, George Town, Grand Cayman KY1-9010 (“Fundos
Investidos”).

3.2.2.1. Os Fundos Investidos, nos termos dos seus documentos constitutivos, tém politicas de investimento distintas.
O KASZEK VENTURES V, L.P. tem por objetivo obter apreciagéo de capital de longo prazo por meio da realizagdo de
investimentos em empresas de tecnologia em early stage (estagio inicial), com sede na América Latina. Por sua vez,
0 KASZEK VENTURES OPPORTUNITY IlI, L.P. busca obter apreciacdo de capital de longo prazo ao fazer
investimentos de venture capital em empresas de tecnologia em estagio de crescimento (growth stage) baseadas, com
operagles substanciais ou foco na América Latina. Referido veiculo de investimento tem por objetivo aproveitar
companhias ja investidas em estagios mais incipientes por outros veiculos geridos por gestoras do grupo Kaszek
Ventures (em conjunto, as sociedades investidas pelo KASZEK VENTURES V, L.P. e pelo KASZEK VENTURES
OPPORTUNITY I, L.P. sao doravante definidas como “Sociedades Investidas”).

3.2.3. O saldo do Patriménio Liquido do FUNDO néo investido no Fundo Intermediario podera ser investido, a critério
da GESTORA, em depoésitos a vista ou aplicados em:

i. titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional ou titulos publicos de risco soberano de emisséo do
Tesouro dos Estados Unidos da América;

ii. titulos de renda fixa de emissdo de instituigcBes financeiras considerados de baixo risco e alta liquidez pela
GESTORA, no Brasil ou no exterior;

iii. operagBes compromissadas, com lastro em titulos publicos ou privados;

iv. cotas de fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa;

V. cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observados os requisitos da
regulamentacdo em vigor.

3.2.4. Nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, o FUNDO podera aplicar ilimitadamente seus
recursos em ativos no exterior, conforme descrito abaixo.

3.2.5. O FUNDO pode investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em um Gnico emissor e uma
Unica modalidade de ativo. Este FUNDO nao possui limites por modalidade de ativos financeiros ou por emissor,
podendo concentrar suas aplicagdes em poucos ativos, de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

3.2.6. O FUNDO, por meio do Fundo Intermediario e dos Fundos Investidos, podera realizar operagdes em valor
superior ao seu Patriménio Liquido, sem limites pré-estabelecidos por mercado.

3.2.7. O FUNDO podera deter, direta ou indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em ativos
financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada a
aquisicéo de acdes de emissdo da ADMINISTRADORA.

3.2.8. Observados os limites previstos neste Regulamento e na regulamentag¢éo em vigor, o FUNDO podera aplicar até
100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA e/ou geridos pela GESTORA (ou empresas a eles ligadas).

3.2.9. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de um unico fundo de
investimento.

3.2.10. Poderéo atuar como contraparte nas operacdes realizadas pelo FUNDO, direta ou indiretamente, a exclusivo
critério da GESTORA, quaisquer instituicdes que participem dos mercados financeiro e de capitais, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, os fundos de investimento e as carteiras administradas sob administracdo da
ADMINISTRADORA e/ou sob gestdo da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas.

3.2.11. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste item, os investimentos do FUNDO, direta ou indiretamente, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos as flutuagdes de mercado, a variagdo cambial e a riscos de liquidez. Eventos extraordinarios
de qualquer natureza, incluindo, mas nédo se limitando, aqueles de carater politico, econémico ou financeiro que
impliguem em condic¢des adversas de liquidez ou de negociacao atipica nos mercados de atuacdo do FUNDO, poderédo
apresentar perdas representativas de seu patrimonio, incluindo perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimdnio Liquido
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negativo, sendo que, nesta Ultima hipétese, os cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para cobrir os
prejuizos do FUNDO.

3.2.12. O FUNDO podera realizar aplicagbes em quaisquer ativos financeiros ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal que,
em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido.

3.2.13. Em virtude do item acima, o FUNDO estéa sujeito a risco de perda substancial de seu Patriménio Liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por forca
de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO.

3.2.14. As aplicac@es realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
de nenhum mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.2.15. Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir os prejuizos do FUNDO.

CAPITULO IV: DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE PERFORMANCE, DE CUSTODIA, DE INGRESSO E DE
SAIDA

4. O FUNDO pagara a titulo de taxa de administracéo 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o valor do Capital
Subscrito (conforme definido no item 6.1. abaixo), provisionada diariamente a base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis por ano (critério “pro rata temporis”) e paga mensalmente em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data a que
se refere.

4.1. A taxa de custddia anual méxima a ser paga pelo FUNDO sera de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO.

4.2. O FUNDO pagara a GESTORA, ainda, a titulo de taxa de performance, 5% (cinco por cento) sobre o montante
gue exceder a devolugdo do capital integralizado pelos Cotistas.

4.2.1. O FUNDO fica dispensado de observar o disposto nos artigos 86 e 87 da Instru¢do CVM n° 555/14.
4.3. O FUNDO nao cobrara taxas de ingresso ou saida.

4.4. O FUNDO estara sujeito as taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida cobradas pelos fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais aplica, direta e indiretamente,
Seus recursos.

4.5. A ADMINISTRADORA e a GESTORA transferirdo ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar de decorréncia de sua condicao.

4.6. Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas do FUNDO, a(s) taxa(s) de administracédo, performance e/ou
consultoria de investimentos cobrada(s) pelo Fundo Intermediario e/ou pelos Fundos Investidos, conforme aplicavel,
estdo discriminadas no Anexo Il ao presente Regulamento.

4.7. Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneragdo total, devida a

ADMINISTRADORA ou a outros prestadores de servigcos, deveréo ser suportados exclusivamente por cada prestador,
incidentes sobre a parcela que lhe caiba na remuneracéo total.

CAPITULO V: DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO
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5. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢éo e publicacéo de relatorios e informacgdes
periddicas previstos na Instru¢do CVM n° 555/14;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissBes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag&o imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigcos de administragao no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros
do FUNDO;

IX - despesas com liquidagao, registro e custédia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des do FUNDO ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI - a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que o
FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

XIl - taxa de administracéo e de performance, conforme previsto no Capitulo 1V;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo e/ou performance, se for o caso; e

XIV - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nado previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo
ser por ela contratadas.

CAPITULO VI: DA EMISSAO E COLOCACAO DE COTAS

6. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sendo nominativas e escriturais. O prazo de
subscricdo das cotas do FUNDO que sejam objeto da 12 oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
colocacgéo de cotas do Fundo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrugao CVM n° 476/09, sera de até 06 (seis) meses,
a contar do inicio da distribuicdo, podendo ser prorrogada por periodos sucessivos de 06 (seis) meses, a critério da
ADMINSITRADORA, respeitado o prazo maximo da oferta de 24 (vinte e quatro meses). No contexto da Oferta Restrita,
serdo emitidas, no minimo, 300.000 (trezentas mil) cotas e, no maximo, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas pelo valor
unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada (“Preco de Emiss&o”).

6.1. No ato de subscricdo das cotas, 0 subscritor (i) assinara boletim individual de subscri¢cdo, que sera autenticado
pela ADMINISTRADORA, (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada
guantidade de cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscri¢do de
Cotas e Compromisso de Integralizacdo”, que sera assinado pelo investidor na data de subscricdo de suas cotas
(“Compromisso de Investimento”) e (iii) recebera termo de adeséo a este Regulamento e exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar que esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento
e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes
ao investimento no FUNDO, conforme descritos neste Regulamento.

6.1.1. O montante minimo de subscri¢cdo por investidor no &mbito da Oferta Restrita ser4 de R$ 250.000,00 (duzentos
e cinquenta mil reais nominais), e devera ser realizada em multiplos de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais nominais)
(“Subscrigdo Minima por Investidor”).

6.1.2. Em fungdo dos compromissos assumidos pelo FUNDO perante o Fundo Intermediario em moeda estrangeira,
qual seja o Dolar Norte-Americano (USD), o Capital Subscrito nominal, expresso em reais, sera corrigido pela variagdo
do USD a cada requerimento de integralizagdo. Desta forma, o valor efetivamente aportado pelo subscritor no FUNDO
podera ser superior ou inferior a 100% (cem por cento) do Capital Subscrito nominal, em funcéo: (a) da corregcdo do
preco de emissado, desde a data de encerramento da respectiva oferta até a data da efetiva transferéncia de recursos
ao FUNDO (no caso da primeira integralizagao), ou (b) em relagéo as integralizacdes de Cotas subsequentes, pelo

5
Praia de Botafogo, 501 - 5°andar * Torre Pao de AgUcar » 22250-040  RJ

Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 4° andar * 04536-001 « SP



N

<«
MAF

CSHG KZ VC FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
CNPJ n° 40.054.845/0001-84

valor equivalente ao valor da cota do Fundo correspondente ao fechamento dos mercados do dia util anterior da data
da respectiva integralizacdo de Cotas, corrigido pela variacdo da taxa de caAmbio do USD.

6.2. As cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitagdo da ADMINISTRADORA aos
cotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

6.2.1. Na medida em que o FUNDO necessite de recursos para investimento no Fundo Intermediario para que este
invista nos Fundos Investidos e/ou necessite de recursos para fazer frente as suas despesas e encargos, 0s cotistas
serdo chamados pela ADMINISTRADORA a aportar recursos no FUNDO mediante a integralizacdo das cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos cotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a
ser efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao FUNDO, a titulo de integralizagdo de suas cotas, é doravante designado
de “Capital Integralizado”). A ADMINISTRADORA deveré informar no Requerimento de Integralizacao a destinacao
dos recursos.

6.2.2. A ADMINISTRADORA devera encaminhar notificacéo por correio eletrdnico ou escrito, a cada um dos cotistas,
solicitando a integralizacdo parcial ou total das cotas originalmente subscritas pelos cotistas nos termos dos
Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizacdo”).

6.2.3. O Requerimento de Integralizacdo especificara 0 montante e o prazo para integralizacéo das cotas que em
nenhuma hipétese seré inferior a 05 (cinco) Dias Uteis, contados da data de envio pela ADMINISTRADORA.

6.2.4. O valor relativo as integralizac8es de cotas do FUNDO pelos cotistas, conforme estipular cada Requerimento de
Integralizacdo, observara as seguintes condicoes.

6.2.4.1. A variacdo cambial sera calculada com base na USD PTAX Venda de fechamento da data do encerramento
da Oferta na CVM (https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes):

i Com relacéo a primeira integralizacdo de cotas do FUNDO (“Primeira Integralizacdo”): os cotistas deverado
integralizar as cotas pelo valor equivalente ao Preco de Emissao, corrigido desde a data de encerramento da
Oferta Restrita na CVM até a data da efetiva transferéncia de recursos ao FUNDO, pela variacdo da taxa de
cambio do dolar norte-americano que for negociada em tal dia pela GESTORA, em nome do FUNDO, para
remessa de valores da carteira do FUNDO ao exterior, em atendimento a chamada de capital do Fundo

Intermediario (“Correcéo USD”),

ii. Com relacdo as integralizagdes de cotas do FUNDO apds a Primeira Integralizacdo: os cotistas deverédo
integralizar as cotas pelo valor equivalente ao valor da cota do FUNDO correspondente ao fechamento dos
mercados do dia Util anterior da data da respectiva integralizagdo de cotas do FUNDO, corrigido pela Corre¢éo
USD.

6.2.5. Nao obstante o disposto nos itens 6.2.4.1 (i) e 6.2.4.1 (ii) acima, no caso de uma integralizagdo de cotas do
FUNDO que néo seja destinada a atender uma chamada de capital do Fundo Intermediério, a taxa de cambio do ddlar
norte-americano a ser considerada sera equivalente aquela apurada a partir da coleta diaria de cotacdo de compra e
venda de délar dos Estados Unidos (cotagdes firmes) para liquidacdo em dois dias (D+2), divulgada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcéo (http://www.b3.com.br), no dia da data de cumprimento da chamada de capital do FUNDO (“Taxa
de Cambio Referencial”).

6.2.6. Os cotistas, ao subscreverem cotas, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto neste item e com 0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar
ao FUNDO na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagBes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto abaixo.

6.2.7. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do cotista de aportar recursos no
FUNDO até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, resultard nas consequéncias previstas neste
capitulo ao cotista inadimplente (o “Cotista Inadimplente”), a serem exercidas pela ADMINISTRADORA, observados
ainda todos os termos do Compromisso de Investimento nesse sentido.

6.2.8. Conforme previsto no Compromisso de Investimento, se em 05 (cinco) dias apds ser notificado pela
ADMINISTRADORA acerca de sua condicdo de Cotista Inadimplente o0 mesmo n&o efetuar o aporte requisitado, a
ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, impor uma ou mais das medidas listadas abaixo ou quaisquer
outras permitidas por lei, por este Regulamento, ou pela regulamentagéo aplicavel:
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i Iniciar a cobrancga judicial em face do Cotista Inadimplente do montante total inadimplido, corrigido pelo
IPCA e pela Taxa de Cambio Referencial, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, mais multa moratéria diaria de 18% (dezoito por cento) ao ano, capitalizada diariamente,
incidente sobre o montante total inadimplido, além das despesas da cobranca, inclusive honorarios
advocaticios. O montante coletado em excesso a partir da cobranca supramencionada deve ser
considerado como rendimento ou reembolso destinado ao patriménio do FUNDO, e nado sera considerado
como uma contribui¢do adicional do Cotista Inadimplente;

ii. Alienar ou ceder as cotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a
qualquer terceiro interessado, podendo ser cotista ou ndo, pelo valor da oferta que encontrar,
independentemente de ser abaixo do valor patrimonial, a fim de obter recursos para pagamento dos
valores devidos ao FUNDO, nos termos dos mandatos outorgados a8 ADMINISTRADORA nos respectivos
Compromissos de Investimento para esta finalidade;

iii. Determinar que o Cotista Inadimplente ndo possa mais receber quaisquer amortizacées e todos os
valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo do FUNDO, com a finalidade de inclusive utilizar os
recursos que seriam distribuidos para sanar a divida do Cotista Inadimplente com o FUNDO;

6.3. As cotas do FUNDO podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente,
pelo cessionario e por duas testemunhas, observadas as regras tributarias em vigor e o disposto no item 6.2.8. (ii)
acima. As cotas do FUNDO somente poderédo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes perante o FUNDO no tocante a sua integralizagdo. O termo de
cessdo, devidamente assinado, deverd ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA, ao receber o termo de cesséo, encaminhara ao escriturador das cotas para que seja procedida
a alteracéo da titularidade das cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada altera¢éo, como data base,
a data de recebimento do termo de cessdo pela ADMINISTRADORA.

6.3.1. Caso o cessionario ainda néo seja cotista do FUNDO, devera: (i) atender aos requisitos especificados no publico
alvo do FUNDO (ii) aderir aos termos e condi¢ées do FUNDO por meio da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
novo cotista; (iii) informar o pre¢o de aquisi¢cdo das cotas adquiridas; (iv) enviar copia da nota de negocia¢éo das cotas
adquiridas, sob pena do prego de aquisi¢do de tais cotas ser considerado zero para fins de tributagdo; e (v) cépia do
DARF do imposto sobre ganho de capital e comprovante de pagamento, se aplicavel.

6.3.2. A ADMINISTRADORA néo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de cotas que ndo obedeca aos
procedimentos descritos no regulamento do FUNDO.

6.3.3. A data da transferéncia das cotas nos registros de escrituracdo de cotas do FUNDO ocorrera em até 5 (cinco)
dias uteis contados da aprovagdo do novo cotista pela ADMINISTRADORA, mediante analise de documentagéo
cadastral e dos procedimentos indicados nas clausulas acima (“Data de Transferéncia”).

6.3.4. A ADMINISTRADORA sera responsével pelo atendimento das formalidades necessérias para a efetivagéo da
transferéncia de cotas do FUNDO, bem como pela verificagdo da qualificacdo necesséria do cessionario, quando este
seja novo investidor e ndo seja via conta e ordem, para que este figure como cotista do FUNDO.

6.3.4.1. Caso o cessionario seja por conta e ordem, a responsabilidade por realizar tais verificagcdes sera do respectivo
distribuidor.

6.4. Além do disposto em 6.1 acima, o cotista, por ocasido do ingresso no FUNDO devera atestar, mediante termo
proprio, que:

i teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento do FUNDO; e

ii. tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; (b) de que
ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO;
(c) de que a eventual concesséo de registro para a venda de cotas do FUNDO n&o implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informag8es prestadas ou de adequagdo deste Regulamento a
legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA
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e demais prestadores de servigcos do FUNDO; e (d) de que as estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga¢do do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

6.5. Para fins do disposto neste capitulo, serdo considerados os dias Uteis, em conjunto, na Capital do Estado de S&o
Paulo e Capital do Estado do Rio de Janeiro, no Brasil, na Cidade de Nova York (NY), nos Estados Unidos da América,
e nas llhas Cayman.

6.6. A assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emissao e a distribuicdo de novas cotas do FUNDO podera
dispor sobre 0 niumero minimo de cotas que devam obrigatoriamente ser subscritas para que a distribuicdo seja
concluida, bem como sobre o procedimento a ser observado em caso de ndo haver a subscri¢do total da quantidade
minima de cotas originalmente prevista.

6.6.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o nimero minimo de cotas referido no item acima, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Regulamento.

6.7. Desde que aprovado pela assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emisséo e a distribuicdo de novas
cotas do FUNDO, conforme aplicavel, o investimento no FUNDO poderé ser efetivado por meio de compromissos,
mediante os quais os investidores ficardo obrigados a integralizar o valor do capital comprometido a medida que a
ADMINISTRADORA faga chamada de capital, de acordo com prazos, processos decisérios e demais procedimentos
estabelecidos nos respectivos compromissos de investimento.

CAPITULO VII: DO RESGATE E DA AMORTIZACAO DE COTAS

7. Nao havera resgate de cotas do FUNDO a néo ser pelo término do Prazo de Duragdo previsto no item 1.1. acima,
por qualquer motivo, quando havera a liqguidacao do FUNDO.

7.1. Quando do encerramento do FUNDO, as cotas serdo resgatadas, apds o pagamento de todas as despesas e
encargos do FUNDO, pelo valor apurado na realizacdo dos seus ativos na data de encerramento, dividido pela
guantidade total de cotas, ou conforme deliberacdo tomada em assembleia geral de cotistas, devendo o pagamento
dos recursos aos cotistas ser efetivado até o terceiro dia Util subsequente a data de conversao de cotas.

7.2. O FUNDO podera fazer amortizagbes compulsérias, conforme e quando vier a ser comunicado pela
ADMINISTRADORA, mediante instru¢cdes da GESTORA, nos termos descritos abaixo.

7.2.1. A ADMINISTRADORA podera promover amortiza¢cdes parciais ou total das cotas do FUNDO, a qualquer
momento mediante aprovacao pela assembleia geral de cotistas, na medida em que os valores recebidos pelo FUNDO
do Fundo Intermediario, inclusive a titulo de pagamento de amortizacdes e demais proventos, sejam suficientes para
0 pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do FUNDO, inclusive com relacdo as taxas mencionadas
no Capitulo IV acima, devendo informar a data.

7.2.2. A amortizagdo acima prevista devera ser paga até o 3° (terceiro) dia Gtil posterior a data da cota utilizada pela
ADMINISTRADORA para a realizacdo da amortizacao.

7.2.3. Os pagamentos de amortizagao das cotas poderao ser efetuados por crédito em conta corrente de investimento,
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as
movimentacgfes serdo sempre realizadas em nome dos cotistas.

7.2.4. Excepcionalmente, em caso de falta de liquidez na carteira do FUNDO, os pagamentos de amortizagdo das cotas
poderao ser efetuados mediante entrega de ativos (i.e., dagdo em pagamento), nos termos da regulamentagéo vigente,
desde que previamente aprovado em assembleia geral de cotistas.

7.2.5. Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizagdo de cotas deverdo abranger todas as cotas do FUNDO, em
beneficio de todos os cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

7.2.6. Para fins do disposto neste capitulo, serdo considerados os dias Uteis, em conjunto, na Capital do Estado de
Sao Paulo e na Capital do Estado do Rio de Janeiro, no Brasil, na Cidade de Nova York (NY), nos Estados Unidos da
Ameérica, e nas llhas Cayman.
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CAPITULO VIII: DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E RESULTADOS

8. A ADMINISTRADORA devera divulgar aos Cotistas:

i mensalmente, extrato de conta do cotista, contendo: (a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no
CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do cotista, (d)
saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacédo ocorrida ao longo do més, (e)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o Gltimo dia Gtil do més de referéncia
do extrato, (f) data de emissdo do extrato da conta; e (g) o telefone, o correio eletrdnico e o enderecgo para
correspondéncia do servico mencionado no inciso VII do art. 90 da Instrugdo CVM n° 555/14; e

ii. no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
demonstra¢des contabeis do FUNDO acompanhadas do parecer do auditor independente.

8.1. Conforme faculdade prevista no inciso Ill do artigo 129 da Instrugdo CVM n° 555/14, n&o seré disponibilizada e/ou
divulgada aos cotistas qualquer demonstragdo de desempenho do FUNDO.

8.2. As demais informacdes do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio
de Documentos — CVMWeb, observados os seguintes prazos maximos:

i. informe diério, no prazo de 1 (um) dia util;
ii. mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicéo e diversificacdo de carteira do FUNDO;
c) perfil mensal;

iii. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstragfes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente; e

iv. formulario padronizado com as informagBes basicas do FUNDO, sempre que houver alteracdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteraces deliberadas em assembleia geral de cotistas.

8.3. Caso 0 FUNDO possua posigBes ou operagdes em curso que possam a vir a ser prejudicadas pela sua divulgacgao,
o demonstrativo de composi¢do da carteira do FUNDO podera omitir sua identificagdo e quantidade, registrando
somente o valor e o percentual sobre o total da carteira do FUNDO.

8.4. A ADMINISTRADORA néo divulgara a terceiros informagdes sobre a composicdo da carteira do FUNDO,
ressalvadas (i) a divulgacdo a prestadores de servico do FUNDO, (ii) a divulgacdo aos 6rgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagées legais,
regulamentares e estatutdrias, e (iii) as informacgdes publicas, disponiveis no site da CVM.

8.5. Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais informacGes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos que tenham
sido divulgados por for¢ca de disposicdes regulamentares poderdo ser obtidos junto a ADMINISTRADORA.

8.6. Em caso de duvidas ou reclamacgdes, favor entrar em contato com o Servico de Atendimento ao Cotista da
ADMINISTRADORA através do telefone 0800-031-6247. A ADMINISTRADORA disponibiliza, ainda, o servigco de
Ouvidoria para os clientes que ndo estiverem satisfeitos com os esclarecimentos ou solugfes apresentadas pelo
Servigo de Atendimento ao Cotista:

Central de Atendimento via chat: https://ajuda.modalmais.com.br/hc/pt-br

Telefones: 4000-1085 (Capitais e Regifes Metropolitanas) e 0800-031-6247 (demais localidades) | SAC: 0800-941-
2570 | Ouvidoria: 0800 283 0077

8.7. As informacgfes e documentos relativos ao FUNDO poderdo ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais fisicos ou eletrdnicos, incluindo a rede mundial
de computadores.
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8.7.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o cotista podera solicitar & ADMINISTRADORA que as
correspondéncias indicadas no item acima sejam remetidas de forma fisica, hip6tese em que os custos de envio serdo
sempre arcados pelo FUNDO.

8.7.2. As informacdes referentes ao Fundo Intermediério e aos Fundos Investidos constantes deste regulamento foram
incluidas para referéncia dos cotistas apenas, com a finalidade exclusiva de divulgar as principais informacdes sobre
os Fundos Investidos pelo FUNDO. As informagfes do Fundo Intermediario e dos Fundos Investidos encontram-se
atualizadas até a data a que se refere este regulamento, podendo sofrer altera¢des posteriores em razéo de mudancas
nos regulamentos e/ou outros documentos do Fundo Intermediario e/ou dos Fundos Investidos. As informacdes do
Fundo Intermediario e/ou dos Fundos Investidos constantes neste Regulamento podem estar previstas apenas no
regulamento ou nos documentos da oferta de cada um.

8.8. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos cotistas podera, a critério e conforme procedimento
disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletrénica, incluindo, sem limitac&o, ciéncia e concordancia
com este Regulamento, adesdo aos termos e condi¢cdes do Regulamento e ciéncia de riscos, manifestacdes de voto
em assembleias gerais de cotistas e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a critério da ADMINISTRADORA.

CAPITULO IX: DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

9.1. Todos os resultados do FUNDO seréo incorporados ao Patriménio Liquido do FUNDO.

CAPITULO X: COTAS

10.1. As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente. As participagdes no Fundo Intermediério terdo seu
valor calculado trimestralmente, observadas as disposi¢des do Anexo |I.

CAPITULO XI: DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

11.1. A GESTORA adota para o0 FUNDO sua Politica de Voto em assembleias, disponivel para consulta no site
www.modalasset.com.br, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da GESTORA em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

CAPITULO XIl: ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

12. O FUNDO devera realizar assembleia geral de cotistas de acordo com os termos e procedimentos previstos na
regulamentacdo em vigor.

12.1. A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA e do distribuidor na rede mundial de computadores.

12.2. A convocacao de assembleia geral deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, nédo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo de
assembleia.

12.3. A convocacgéo da assembleia geral deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia, no minimo, da data de
sua realizagéo.

12.3.1. A ADMINISTRADORA deve enviar com antecedéncia suficiente e tempestiva todas as instru¢des, documentos
e informacdes necessarias para que o distribuidor por conta e ordem encaminhe a convocagdo da respectiva
assembleia geral para os cotistas do FUNDO.
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12.3.1.1. Seréa considerada antecedéncia suficiente e tempestiva, para fins do item acima, o prazo minimo de 17
(dezessete) dias de antecedéncia da realizagdo da assembileia, seja a convocacgéo enviada por via fisica ou eletrénica.

12.4. Da convocacgéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral.

12.5. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o cotista pode acessar
os documentos pertinentes & proposta a ser submetida a apreciagédo da assembleia.

12.6. A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

12.7. A assembleia geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir
a participagdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na transmisséo de informacdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

12.8. As deliberacdes da assembleia geral sdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

12.8.1. Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

12.8.2. As deliberagbes dos cotistas, incluindo as contas e demonstracdes contdbeis do FUNDO, poderéo, a critério
da ADMINISTRADORA, ser tomadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em
carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos, a contar da data do recebimento da consulta, como previsto neste item.

12.8.2.1. O Cotista devera responder a consulta formal formulada pela ADMINISTRADORA no prazo previsto, servindo
a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia.
A resposta a consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio por meio de comunicacgéo eletrdnica ou,
ainda, de carta dirigida & ADMINISTRADORA.

12.8.2.2. A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal significard a renidncia ao
exercicio de seu direito de voto em relacéo as matérias submetidas a aprovagdo na Assembleia Geral de Cotistas, ndo
sendo tal voto computado para efeitos do quérum de deliberagao.

12.9. As contas e demonstra¢Bes contdbeis do FUNDO que ndo contiverem opinides modificadas poderdo ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de cotistas convocada para sua aprovagdo nao
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de cotistas.

12.10. O resumo das decisdes da assembleia geral deve ser disponibilizado aos cotistas no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizagdo da assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta de que trata
o0 art. 56, inciso Il da Instru¢do CVM n° 555/14.

12.10.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacgao de que trata o caput
pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacao da assembleia.

CAPITULO XIIIl: FATORES DE RISCO

13.1. Tendo em vista a hatureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagbes do FUNDO, do Fundo Intermediario e dos Fundos
Investidos, conforme aplicaveis, nos termos descritos abaixo, de forma néo exaustiva, ndo havendo garantias, portanto,
de que os recursos integralizados no FUNDO serédo remunerados conforme esperado pelos cotistas.

13.2. Risco Cambial. O FUNDO podera ter a totalidade de seu Patriménio Liquido aplicado em ativos no exterior,
atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira. Em funcéo disso, as cotas do FUNDO poderdo
apresentar variacao negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.

13.3. Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O FUNDO, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas cotas a qualquer momento. As amortizacdes parciais e/ou total das cotas serao
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realizadas, nos termos deste Regulamento, sempre no melhor interesse do FUNDO, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do FUNDO, em funcao de seus investimentos em cotas do Fundo Intermediario e Outros Ativos,
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do FUNDO ou na data de liquidagdo
do FUNDO. A liquidacao antecipada do FUNDO por qualquer motivo, inclusive, mas ndo limitadamente, em fungéo da
liquidagdo ou encerramento do prazo de duragéo de veiculos de investimento em que ele invista, pode acarretar no
recebimento antecipado dos recursos investidos no FUNDO ou na necessidade de realizacdo dos resgates por meio
da dagdo em pagamento dos ativos do FUNDO, nos termos deste Regulamento. Caso os cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no FUNDO, sera necesséria a venda das suas cotas no mercado secundério, devendo ser
observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento referentes a subscricdo e
integralizacdo de suas cotas e o disposto neste Regulamento.

13.4. Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos. Apesar de a carteira ser constituida,
predominantemente, de cotas do Fundo Intermediério que, por sua vez, detém preponderantemente cotas dos Fundos
Investidos, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre as cotas do Fundo
Intermediario, dos Fundos Investidos ou sobre os ativos financeiros que compdem as suas respectivas carteiras. Os
direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de cotas integralizadas.

13.5. Liguidez Reduzida dos Ativos do FUNDO. Caso o FUNDO precise se desfazer de parte ou de todas as
cotas dos Fundos Investidos antes do planejado, h& o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de
negociacao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio
do FUNDO e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

13.6. Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do FUNDO. Os recursos gerados pelo FUNDO serao
provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracgdes
que sejam atribuidas as cotas do Fundo Intermediario e, consequentemente, dos Fundos Investidos. A capacidade do
FUNDO de amortizar as cotas esta condicionada ao efetivo recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

13.7.  Dificuldade na Formacdo da Carteira dos Fundos Investidos. Os Fundos Investidos poderdo encontrar
dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento, ou poderd ndo ser capaz de efetuar os
investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condicdes econdmicas desfavoraveis
podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade dos Fundos Investidos de realizar
novas aquisigoes.

13.8. Concentracdo da Carteira _do FUNDO. O FUNDO devera aplicar preponderantemente no Fundo
Intermediario que, por sua vez, aplicara os recursos nos Fundos Investidos, o que implicara em concentracdo dos
investimentos do FUNDO em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracéo
dos recursos aplicados pelo FUNDO em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco a que o FUNDO esté exposto.
Desta forma, o FUNDO estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Intermediario e, consequentemente, dos Fundos
Investidos, os quais estdo expostos de forma ndo exaustiva nesta se¢éo, e os resultados do FUNDO dependeréo dos
resultados atingidos pelo Fundo Intermediario e pelos Fundos Investidos.

13.9. Riscos relacionados as Sociedades Investidas. O FUNDO, indiretamente por meio do Fundo Intermediario
e dos Fundos Investidos, podera realizar investimentos em companhias fechadas, tanto em estagio inicial (early stage)
guanto em um estagio de maior maturidade na consecucao de suas atividades (growth stage), a depender do Fundo
Investido aplicavel. N&do ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou sociedades por elas investidas; e (iii) continuidade das Sociedades Investidas ou sociedades por elas
investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significantemente os resultados da carteira do
FUNDO e o valor das Cotas. Os pagamentos que as Sociedades Investidas normalmente realizariam (i.e., rendimentos,
dividendos) podem se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho, bem como outros fatores. Nao ha
garantia de que o FUNDO e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. N&do ha, tampouco, garantia de que o FUNDO conseguira exercer todos os seus direitos de
sécio nas Sociedades Investidas, nem de que, caso o FUNDO consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus originais e/ou obtidos no tempo esperado. Os Fundos Investidos poderdo ser os primeiros
investidores profissionais a financiar as companhias nas quais investem, e € comum que tais companhias ndo possuam
recursos e/ou ndo sejam rentaveis no inicio de suas atividades, o que pode requerer dos Fundos Investidos aportes
adicionais consideraveis para desenvolver as tecnologias e negécios das respectivas sociedades, assim como para
alcancar clientes e obter ou manter uma posicdo competitiva no mercado. Além disso, as tecnologias e negdécios
desenvolvidos pelas Sociedades Investidas podem ndo obter o resultado pretendido, mesmo apds o investimento de
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recursos pelos investidores. Ainda, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a um nivel de competitividade alto
em suas negociagdes, inclusive por empresas mais estaveis e com maior potencial financeiro e recursos tecnolégicos.

13.10. Risco Legal. A performance das Sociedades Investidas podem ser afetadas por riscos legais e administrativos
referentes aos seus projetos e aos setores em que atuam, bem como demandas judiciais em que as Sociedades
Investidas eventualmente figurem como ré, em razao de, por exemplo, danos ambientais, obriga¢des trabalhistas,
concernentes aos direitos do consumidor, indenizacbes por desapropriacdes, e afins. Ndo ha garantias de que o
FUNDO, ou as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis em suas demandas judiciais.

13.11. Taxas incidindo indiretamente no FUNDO. Conforme descrito no Capitulo IV acima, o FUNDO estara sujeito
ao pagamento das taxas de administracédo e de performance cobradas no d&mbito dos Fundos Investidos.

13.12. Auséncia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de
investimento ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos pelos Fundos
Investidos em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigacBes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as cotas.

13.13. Risco de Patriménio Liquido Negativo. Eventuais perdas patrimoniais do FUNDO n&o estéo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

13.14. Risco de Conflitos de Interesse no valuation das Sociedades Investidas. Os Fundos Investidos devem
avaliar as sociedades fechadas em que investe a valor justo de mercado. As gestoras dos Fundos Investidos tém
poderes para, a qualquer tempo, determinar o valor justo de mercado dos ativos e obrigac6es dos Fundos Investidos
com base em seus proprios critérios. Os investidores dos Fundos Investidos podem, mediante deliberacéo colegiada,
requisitar a Gestora dos Fundos Investidos um detalhamento dos critérios utilizados na determinacdo dos valores de
mercado dos ativos avaliados. Entretanto, essa prerrogativa ndo mitiga por completo o conflito de interesses inerente
a possibilidade de realizagdo do valuation pela gestora dos Fundos Investidos, porquanto a gestora dos Fundos
Investidos recebe incentivos para buscar maiores rendimentos para os ativos do Fundo.

13.15. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. O Fundo Intermediério, os
Fundos Investidos e, consequentemente, o FUNDO, poderdo estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e de mudancas legislativas,
que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp8em a carteira do Fundo Intermediéario e/ou dos
Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos para os cotistas
e atrasos no pagamento de amortizacGes e regastes. Ndo obstante, o Fundo Intermediario e os Fundos Investidos
desenvolverdo suas atividades em diferentes jurisdi¢cdes, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelos respectivos governos, que podem intervir na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetéria pode envolver
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas pablicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, podem impactar significativamente a
economia e 0 mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢cdes financeiras, os resultados operacionais do FUNDO e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos negativos ha economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do FUNDO.

13.16. Risco de Mercado Externo. Os Fundos Investidos poderdo manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios,
por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagao do Real em relagéo
a outras moedas. Ademais, os investimentos dos Fundos Investidos no exterior estardo expostos a altera¢des nas
condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos financeiros.

13.17. Risco _de ndo integralizacdo _do valor_total dos Compromissos de Investimento. N&o obstante a
expectativa de que os Fundos Investidos encontrem oportunidades de investimento durante o periodo de investimento
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dos Fundos Investidos, caso os Fundos Investidos ndo encontrem oportunidades suficientes, o valor total dos
Compromissos de Investimento de cada Cotista podera ndo ser objeto de Requerimento de Integralizagao.

13.18. Risco de integralizar valor superior ao comprometido nominal. Em razdo da variagdo cambial e do
mecanismo descrito no item 6.1.2. do presente Regulamento, é possivel que os investidores do FUNDO tenham de
aportar recursos que superem o valor subscrito nominal.

13.19. Risco _de descontinuidade. A assembleia geral de cotistas do FUNDO, os investidores do Fundo
Intermediario e os investidores dos Fundos Investidos poderéo optar pela liquidagédo antecipada do FUNDO, do Fundo
Intermediario e dos Fundos Investidos, respectivamente. Nessas situacdes, 0s cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracgéo esperada,
ndo sendo devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA nenhuma multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

13.20. Risco de Investimento no Exterior. O FUNDO poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados
no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou,
ainda, pela variacdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteracées
nas condi¢Bes politica, econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As opera¢des do FUNDO
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de
custodia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacgéo
e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

13.21. Risco de necessidade de reinvestimento de recursos recebidos a titulo de amortizacdo. O Fundo
Intermediario pode exigir que o FUNDO devolva todas ou parte de quaisquer distribuicdes anteriores feitas a ele pelo
Fundo Intermediario, para que este possa cumprir suas obrigagdes de reinvestimento nos Fundos Investidos. O cotista
deve estar ciente de que os valores eventualmente recebidos pelo FUNDO oriundos de distribuicbes realizadas pelo
Fundo Intermediario podem néo ser distribuidos pelo FUNDO aos cotistas em razdo deste estar obrigado a devolver
tais recursos ao Fundo Intermediario para que este possa cumprir sua obrigagdo de reinvestimento nos Fundos
Investidos.

13.22. Risco de necessidade de aportes adicionais no FUNDO. O FUNDO esta obrigado a devolver ao Fundo
Intermediario os recursos recebidos a titulo de distribuicdo para que este cumpra com sua obrigagéo de reinvestimento
nos Fundos Investidos, caso aplicavel. Assim, caso o0 FUNDO ja tenha entregue 0s recursos recebidos aos cotistas via
amortizacBes de cotas e seja posteriormente intimado a devolver, total ou parcialmente, tais recursos ao Fundo
Intermediario, por forca de obrigacéo deste ultimo junto ao Fundo Investido, os cotistas do FUNDO serdo chamados a
subscrever e integralizar novas cotas do FUNDO para que o FUNDO possa cumprir com sua obrigacéo perante o
Fundo Intermediario, devendo os Cotistas observar os termos do Compromisso de Investimento, de sorte a aprovar
nova emisséo e aportar recursos adicionais no Fundo nesta hipotese.

13.23. Risco de alteracdo da estrutura de investimento do FUNDO. O FUNDO investira seus recursos no Fundo
Intermediario, o qual buscara investir seus recursos nos Fundos Investidos. No entanto, ndo ha garantia de que o
Fundo Intermediario investird exclusivamente nos Fundos Investidos, pois a gestora dos Fundos Investidos sera
facultado determinar que o Fundo Intermediario invista em veiculos de Investimento alternativos, seja por questfes
regulatorias ou de planejamento da prépria estrutura de investimento dos Fundos Investidos. Caso isso venha a ocorrer,
o gestor do Fundo Intermediario diligenciara para que (i) o veiculo de investimento alternativo respeite 0s mesmos
termos e condi¢gdes dos Fundos Investidos e (ii) o investimento seja feito no melhor interesse do Fundo Intermediario
e dos seus investidores. Os cotistas do FUNDO devem estar cientes de que, na hipo6tese de alteracao da estrutura de
investimento, as consequéncias sobre a rentabilidade do FUNDO séo desconhecidas e podem ensejar efeitos distintos
daqueles inicialmente esperados pelos cotistas.

13.24. Risco de Resgate Compulsdrio das Cotas dos Fundos Investidos. O General Partner dos Fundos
Investidos possui poderes para determinar o resgate compulsério, parcial ou total, das cotas dos shareholders dos
Fundos Investidos, a qualquer tempo ou imotivadamente, sem qualquer aviso prévio ou mediante aviso prévio com
antecedéncia que os Diretores dos Fundos Investidos entendam razoavel.

13.25. Risco de Saida de Key-Person. Caso alguma pessoa-chave dos Fundos Investidos cesse de se engajar
significativamente no programa de investimento dos Fundos Investidos, os Fundos Investidos ndo poderéo celebrar
novos compromissos de investimento a menos que a maioria dos Limited Partners dos Fundos Investidos votem pela
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continuidade do programa de investimento. Nesse caso, mesmo que ndo haja votacdo nesse sentido, os Fundos
Investidos poderao continuar a financiar investimentos a que ja tenha se comprometido ou realizar investimentos follow-
on, e os Limited Partners continuam sujeitos a chamadas de capital.

13.26. Risco de Pagamento de Indenizacdes pelos Fundos Investidos. Desde que cumpra com 0s seus deveres
fiduciarios, o General Partner ndo é legalmente responsavel por tomadas de decisdo que possam, futuramente,
mostrar-se comercialmente equivocadas e causar perdas ou despesas aos Fundos Investidos. O administrador dos
Fundos Investidos ndo responde tampouco por quaisquer atividades executadas em consonancia com os seus deveres
nos termos do Administration Agreement. Nesse sentido, os Fundos Investidos deverdo manter a salvo o General
Partner e o administrador dos Fundos Investidos de perdas ou danos relacionados as atividades normais do General
Partner e do administrador no ambito dos Fundos Investidos, excluidos quaisquer danos resultantes de fraude,
negligéncia grave ou conduta dolosa. Esse mecanismo de protecédo dos prestadores de servigo dos Fundos Investidos
pode gerar efeitos adversos nos retornos financeiros dos Limited Partners.

13.27. Risco Operacional. Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos prestadores de servicos e/ou
partes relacionadas ao FUNDO. Os valores dos ativos financeiros do FUNDO e suas respectivas negocia¢gfes poderdo
ser afetados por elementos externos variados (como, alteragdo de regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento, direta ou indiretamente, intervengdo nos mercados por 6rgdos reguladores, etc.), inclusive em relacéo
aos fluxos de operacdes realizadas pelo FUNDO nos mercados internacionais, de forma direta ou indireta, conforme
0s mercados em que as operacdes sao realizadas. Ainda, os meios pelos quais as operacdes realizadas pelo FUNDO
sdo registradas e/ou negociadas poderao sujeita-lo a riscos operacionais variados (como, problemas de comunicagéo,
ndo realizacdo ou efetivacdo de operacdes nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras
situagbes de ordem operacional poderdo gerar blogueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo cumprimento das
operag0es realizadas pelo FUNDO no ambito dos sistemas e servi¢os dos respectivos mercados de negociagao e/ou
de registro, podendo afetar a transferéncia dos recursos e ativos financeiros negociados, independentemente da
diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA, nas respectivas esferas de competéncia, na execucdo de suas
atividades, como, por exemplo, a inadimpléncia de quaisquer das partes relacionadas as operacgdes, direta ou
indiretamente, ou, ainda, de falhas ou atrasos sistémicos.

13.28. Politica de Administracdo dos Riscos

O investimento no FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA da
carteira do FUNDO mantenham controles e sistemas de gerenciamento de riscos segregados, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

Baseado em um ou mais modelos matematicos e estatisticos aplicados a carteira do FUNDO (conforme aplicavel de
acordo com os mercados em que o FUNDO atue), e com o objetivo de garantir que o FUNDO esteja exposto apenas
aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco estabelecidos no presente
Regulamento, os principais modelos utilizados séo:

i V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposi¢ao atual da carteira do FUNDO.

ii. Stress Testing: modelo de simulag&o da perda financeira num cenario econdmico-financeiro critico, através
da utilizagao de expressivas variagfes dos precos dos ativos e derivativos que atualmente compdem a carteira
do FUNDO.

iii. Back Test: ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do
V@R e o resultado efetivo do FUNDO.

iv. Controle de Enquadramento de Limites e Aderéncia a Politica de Investimentos: realizado diariamente pela
ADMINISTRADORA, mediante a utilizagdo de sistema automatizado.

V. Gerenciamento de Risco de Liquidez: a liqguidez do FUNDO é mensurada através das caracteristicas inerentes
dos ativos, derivativos e margens de garantias presentes na carteira do FUNDO, comparando-se o tamanho
das posi¢8es detidas pelo FUNDO com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, € a quantidade
observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também sdo consideradas nesta andlise
todas as obrigagcbes do FUNDO, inclusive com relagdo aos seus cotistas.
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CAPITULO XIV: TRIBUTACAO APLICAVEL

14. O disposto nesta Secdo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Regulamento e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem algumas
excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

14.1. Do FUNDO:

Imposto de renda (IR): Os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do FUNDO sé&o
isentos de IR.

IOF sobre operacgdes com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF-TVM): Atualmente aplica-se a aliquota de 0%
(zero por cento) de IOF-TVM, para todas as hipdteses aplicaveis ao FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do
IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

IOF sobre operacdes de cambio (IOF-Cambio): As operagbes de conversbes de moeda estrangeira para
moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razéo de
investimentos realizados pelo FUNDO no exterior, estéo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagfes
de cambio, para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no
exterior, nos limites e condig¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento), sendo
gue na maioria das demais operag@es a aliquota do IOF-Cambio aplicavel é de 0,38% (trinta e oito centésimos
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

14.2. Dos COTISTAS:

Os cotistas do FUNDO estardo sujeitos a seguinte tributacao:

IR: o IR aplicavel aos cotistas do FUNDO tomara por base 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagéo: (i) resgate/liquidacdo de cotas do
FUNDO,; (ii) cessao ou alienacgdo de cotas do FUNDO,; e (iii) amortiza¢do das cotas do FUNDO:

resgate/liquidacdo das cotas do FUNDO: na situagéo de resgate/liquidacdo de cotas do FUNDO, o rendimento
sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cao das cotas do FUNDO,
sendo tributado na fonte de acordo com classificacao da carteira do FUNDO em de longo ou de curto prazo e
em observancia do disposto na legislacéo pertinente.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, os cotistas do FUNDO ser&o tributados
pelas seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) até 720 (setecentos e vinte)
dias, e (d) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, os cotistas do FUNDO seréo tributados
pelas seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagcbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, e (b) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo
acima de 180 (cento e oitenta) dias:

cessao ou alienagdo das cotas do FUNDO: os ganhos auferidos na cesséo ou aliena¢ao das cotas do FUNDO
devem ser tributados de acordo com as regras de ganho de capital ou ganhos liquidos, conforme aplicavel,
cabendo ao préprio cotista o calculo e recolhimento do imposto, observadas as regras tributarias em vigor.

amortizacéo das cotas do FUNDO: no caso de amortizacdo de cotas do FUNDO, o imposto devera incidir na
fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, aplicando-
se a aliquota com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO e em funcgao do prazo
do investimento do respectivo cotista do FUNDO.
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N&o ha garantia de que ser& aplicavel ao FUNDO o tratamento tributario de longo prazo.

V. IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo ou
amortizag¢do das cotas do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em fung¢éo do prazo
e conforme a tabela regressiva. A aliquota € igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

CAPITULO XV: FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa reniincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questfes
decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2022.

MAF DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo |

Este anexo contém a descricdo, de forma resumida, do objetivo, estrutura e politica de investimento dos Fundos
Investidos.

Objetivo_dos Fundos Investidos. Os Fundos Investidos, nos termos de seus documentos societarios, atuam
realizando investimentos em empresas de tecnologia em early stage ou growth stage, com atuagéo na América Latina.
(“Sociedades Investidas”).

Reinvestimentos: De modo a alcangar o objetivo dos Fundos Investidos e manter a estratégia de investimentos, os
Fundos Investidos poderéo, antes de efetuar a respectiva distribuigdo, reinvestir os recursos obtidos a partir da venda
ou alienacéo dos ativos que compdem sua carteira na forma do Investment Management Agreement, que também
deveréa detalhar os direitos e obriga¢g6es do General Partner.

Empréstimos. Os Fundos Investidos podem tomar empréstimos no valor de 15% do capital comprometido dos sécios,
conforme deciséo do General Partner.

Derivativos. Em razdo do objetivo dos Fundos Investidos, estes ndo realizardo operagdes com instrumentos
derivativos.
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Anexo Il
INFORMACOES ADICIONAIS DO FUNDO INTERMEDIARIO E DOS FUNDOS INVESTIDOS
Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas do FUNDO, este Anexo Il contém informacdes adicionais sobre
a(s) taxa(s) de administracéo, performance e/ou consultoria de investimentos cobrada(s) pelo Fundo Intermediario e/ou

pelos Fundos Investidos.

(@) Fundo Intermediario

A titulo de taxa de administra¢do, o Fundo Intermediério pagara ao administrador do Fundo Intermediario o montante
equivalente a USD 20.000 (vinte mil délares norte-americanos) ao ano, pagos trimestralmente, além de taxas
relacionadas aos controles de FATCA e CRS, especificados em acordos celebrados entre o Fundo Intermediério e o
administrador do Fundo Intermediario. O Fundo Intermediario também deverd pagar por todas as suas outras
despesas, incluindo, mas sem se limitar a: (a) despesas de custddia; (b) despesas legais; (c) taxas e emolumentos
governamentais; (d) outras despesas relacionadas a novas emissdes de cotas.

O Net Asset Value do Fundo Intermediario seré calculado em dolares norte-americanos, com base no dltimo dia Gtil de
cada trimestre do calendario. Nos termos dos documentos do Fundo Intermediario, “dias Uteis” sdo todos os dias,
exceto por sabados, domingos e dias que sao feriados na Cidade de Nova York, nos Estados Unidos da América.

O prazo limite para a divulgagdo do Net Asset Value do Fundo Intermediério aos seus cotistas é de 90 (noventa) dias
da data prevista acima ou quando os Fundos Investidos divulgarem o seu respectivo Net Asset Value por acéo, o que
ocorrer por ultimo.

(b) Fundos Investidos

(b.1) Taxas devidas no Kaszek Ventures Opportunity II, L.P.

O KASZEK VENTURES OPPORTUNITY II, L.P. pagara uma taxa de gestdo ao General Partner no valor de 1,0% (um
por cento) ao ano sobre o capital comprometido. A taxa de gestdo deve ser reduzida por todos 0os montantes recebidos
pelo General Partner ou pelo general partner do General Partner a outro titulo (e.g. directors’ fees), a menos que esse
mecanismo seja expressamente desconsiderado pelo Advisory Committee do KASZEK VENTURES OPPORTUNITY
I, L.P.

(b.2) Politica de distribuicdo de lucros no Kaszek Ventures Opportunity Il, L.P.

Uma parcela dos resultados do KASZEK VENTURES OPPORTUNITY I, L.P. que seja suficiente para pagar os tributos
estimados pelos cotistas para arcar com suas obrigacfes tributarias resultantes do investimento no KASZEK
VENTURES OPPORTUNITY II, L.P. (se aplicavel).

As demais distribui¢cdes serao feitas para os cotistas de forma cumulativa, conforme segue: (1) 100% (cem por cento)
para todos os cotistas proporcionalmente as contribuicdes de capital, até que tenham recebido distribui¢cdes (incluindo
as tax distributions) que equivalham aos valores integralizados no KASZEK VENTURES OPPORTUNITY II, L.P; e (2)
depois, 80% (oitenta por cento) para todos os cotistas proporcionalmente as contribuicGes de capital e 20% (vinte por
cento) para o General Partner. O General Partner pode, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar
distribuicBes em ativos (in kind) para os cotistas.

(b.3) Taxas devidas no Kaszek Ventures V, L.P

O KASZEK VENTURES V, L.P. pagara uma taxa de gestdo ao General Partner no valor de 2,0% (dois por cento) ao
ano sobre o capital comprometido, pro rata, cobrada e apurada anualmente durante os primeiros cinco anos do
KASZEK VENTURES V, L.P. A partir do sexto ano das operacgdes, a taxa de gestao devera ser reduzida em 0,20%
(vinte centésimos por cento) por ano, até o limite de 1,0% (um por cento) ao ano.

(b.4) Politica de distribuicao de lucros no Kaszek Ventures V, L.P.
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Uma parcela dos resultados do KASZEK VENTURES V, L.P. que seja suficiente para pagar os tributos estimados
pelos cotistas para arcar com suas obrigacdes tributarias resultantes do investimento no KASZEK VENTURES V, L.P.
(se aplicavel).

As demais distribuicdes seréo feitas para os cotistas de forma cumulativa, conforme segue: (1) 100% (cem por cento)
para todos os cotistas proporcionalmente as contribui¢cdes de capital, até que tenham recebido distribui¢ées (incluindo
as tax distributions) que equivalham aos valores integralizados no KASZEK VENTURES V, L.P.; e (2) Depois, 75%
(setenta e cinco por cento) para todos os cotistas proporcionalmente as contribuicdes de capital e 25% (vinte e cinco
por cento) para o General Partner. O General Partner pode, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar
distribuicBes em ativos (in kind) para os cotistas.
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