REGULAMENTO

A. LEME FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CNPJ
N2. 17.547.257/0001-60

Capitulo |
Denominagao e Espécie

Artigo 12. O A. LEME FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDQ"”), constituido sob a forma
de condominio fechado e com prazo de duragdo determinado, € uma comunhdo de recursos destinados
a aplicacdo em ativos financeiros, observadas as limitacdes de sua politica de investimento, descrita no
Capitulo lll, e da regulamentacdo em vigor, em especial a Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada de tempos em tempos (“Instrucdo
CVM 555”).

Paragrafo Primeiro Serdo aplicados nos termos e palavras deste Regulamento os significados a eles
especificamente atribuidos no artigo 22 da ICVM 555.

Paragrafo Segundo O FUNDO é destinado a captacdo de investidores profissionais, conforme definido
no artigo 9-A da Instrucdo CVM 539, de 13 de novembro de 2016 (“Instrucdo CVM 539”).

Paragrafo Terceiro Por se tratar de investidor profissional, nos termos do artigo 9-A, da Instru¢cdo CVM
539, o FUNDO fica dispensado da apresentagao do prospecto.

Artigo 22 O FUNDO terd prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, contados da data da integralizacdo das
cotas constitutivos do patriménio inicial do FUNDO (“Prazo de Duracdo”).

Paragrafo Unico Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de cotistas poderd, apds
recomendacdo do Comité de Investimento, e mediante deliberacdo tomada com antecedéncia minima
de 6 (seis) meses ao término do referido Prazo de Duracgdo:

l. reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duracao; ou

Il. prorrogar, por periodos sucessivos de 5 (cinco) anos, o Prazo de Duracao.
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Capitulo I
Prestadores de Servicos de Administragao e Outros

Artigo 32. A administragdo e controladoria do FUNDO serdao exercidas pela MAF DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na
Praia de Botafogo, n2 501, Torre Pao de Acucar, 62 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP
22250-911, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril de
2021(“ADMINISTRADOR”).

Artigo 42. Os servicos de gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidos pela MODAL ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Praia de Botafogo, n2 501, Bloco 1, sala 601, 62 andar — parte, Rio
de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 05.230.601/0001-04 (“GESTORA”), autorizada a prestagdo
deste servico através do Ato Declaratério 7.919, de 11 de agosto de 2004.

Artigo 52. O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros prestadores de
servicos de administracdo, mediante recomendacdo do Comité de Investimento e aprovacdo dos
cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Os servicos de custddia sdo prestados ao FUNDO pelo ADMINISTRADOR, doravante
também referido como custodiante (“CUSTODIANTE").

Paragrafo Segundo Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela ERNST & YOUNG TERCO
AUDITORES INDEPENDENTES S.S., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830, 52 e 62 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n?®
61.366.936/0001-25, doravante referido como auditor independente (“AUDITOR INDEPENDENTE”).

Artigo 62. Os servicos de distribuicdao, agenciamento e colocagdo de cotas do FUNDO serao prestados
pelo préprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto,
sendo que arelagdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servigos encontra-se disponivel
na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR.

Capitulo Il
Politica de Investimento e Composi¢ao e Diversificacdo da Carteira

Artigo 72. O objetivo do FUNDO é proporcionar a valorizagao das suas cotas através da aplicagao em
carteira diversificada composta de ativos financeiros, incluindo: (i) titulos de emissdo de empresas
privadas, tais como debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito bancario, além de titulos de
emissdo de instituicdes financeiras e titulos publicos federais; titulos referenciados em délar e em
outras moedas; (ii) cotas de fundos de investimento em quaisquer modalidade regulados pela CVM; e
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(iii) qualquer outro ativo financeiro permitido ou que venha a ser permitido pela regulamentacao

(4

y)

pertinente a este tipo de investimento. O FUNDO realizara tais operagdes, com observancia dos
principios de boa técnica de investimentos e das normas emanadas pelas autoridades competentes,
notadamente CVM.

Paragrafo Primeiro A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento do FUNDO através da
gestdo ativa de investimentos e da aquisicdo de ativos financeiros. A sele¢do dos ativos e suas
respectivas alocagdes na carteira serdao definidas pelos membros da GESTORA, de acordo com as
restricdes legais e contratuais do FUNDO e diretrizes definidas pelo Comité de Investimento previsto
no Capitulo VII.

Paragrafo Segundo Excecdo a regra do Paragrafo Primeiro, a GESTORA apenas podera, sem
necessidade de prévia aprovagao do Comité de Investimentos, realizar desinvestimentos com relagao
a recursos investidos em ativos liquidos, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento das
despesas e obrigacdes do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento da remuneracdo do
ADMINISTRADOR e demais encargos a serem debitados diretamente do FUNDO, previstos no Capitulo
IV deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O processo de selecdo e alocacdo é basicamente direcionado para a analise das
caracteristicas especificas relativas ao risco de mercado dos ativos a serem selecionados.

Paragrafo Quarto Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros que sejam
registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos
junto a instituicbes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para
desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Quinto E vedado ao FUNDO a aplicacdo em cotas de fundos que nele invistam.

Artigo 82. Observados os limites de concentracao por modalidade de ativo e por emissor abaixo, a
carteira do FUNDO serd composta pelos seguintes ativos financeiros:

(i) até 50% (cinquenta por cento) em titulos representativos de divida de emissdo de pessoas fisicas
ou juridicas, devidamente registrada em Sistemas de Liquidacdo e Custddia autorizados pelo
BACEN;

(ii) até 100% (cem por cento) em titulos publicos federais, destinados principalmente a

proporcionar a liquidez necessaria ao FUNDO;
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(iii) até 100% (cem por cento) em Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB de emissdo de
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instituicOes financeiras;

(iv) até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdao CVM
555, conforme alterada de tempos em tempos;

(v) até 50% (cinquenta por cento) em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios;

(vi) até 100% (cem por cento) em operagdes compromissadas lastreadas nos ativos acima listados;

(vii)  até 100% (cem por cento) em agbes admitidas a negociagdao em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depésito de
acOes admitidas a negociacao nas entidades anteriormente referidas, cotas dos fundos de indice
de a¢Ges negociadas nas referidas entidades e Brazilian Depositary Receipts classificados como
nivel Il e lll, de acordo com o art. 32, §19, incisos Il e lll da Instru¢do CVM n2 332, de 04 de abril
de 2000;

(viii)  até 100% (cem por cento) em cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio; e

(ix) sem limite em cotas de Fundos de Investimento em Participagdo.

Paragrafo Primeiro O FUNDO ndo pode realizar opera¢Ges na contraparte da tesouraria do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas, exceto quando houver prévia e expressa
aprovac¢ao unanime do Comité de Investimentos neste sentido. O percentual maximo de aplicacdo em
cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a
eles ligadas sera de 100% (cem por cento), observada a prévia e expressa deliberagdo do Comité de
Investimentos nos termos acima referidos.

Paragrafo Segundo N3ao obstante os limites previstos no caput e paragrafos anteriores deste artigo, o
FUNDO estd dispensado da observancia dos limites de concentracdao por modalidade e por emissor
previsto nos artigos 102 e 103 da Instrugcdao CVM 555, por ser destinado exclusivamente a investidores
profissionais. Desta forma, o FUNDO podera aplicar a integralidade de seu patrimonio liquido em ativos
de um Unico emissor e/ou de uma mesma modalidade, estando os cotistas cientes dos riscos
decorrentes de tal possivel concentracao.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR busca, como parte de sua politica de investimento, a
manutencdo de uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, para fins tributarios, devendo o célculo do referido prazo obedecer ao disposto na Instrucdo
Normativa n° 1.022 da Receita Federal do Brasil ou qualquer outra que venha a substitui-la.
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Paragrafo Quarto N3o ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo
prazo.

Paragrafo Quinto O ANEXO | do presente Regulamento é parte do Extrato de Informag¢des do FUNDO
exigido pela CVM e sintetiza as principais disposicdes da composicao da carteira e da politica de
investimento do FUNDO, bem como seus respectivos limites, quando aplicaveis.

Paragrafo Sexto O FUNDO ndo pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em ativos de crédito
privado, diretamente ou através de fundos investidos.

Paragrafo Sétimo Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicacdes em ativos
de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco de concentracdo pelo FUNDO,
considerard, como regra, na consolidacado dos limites do FUNDO, o percentual maximo de aplicacdo em
tais ativos previstos nos respectivos regulamentos, salvo se a administradora dos fundos investidos
disponibilizar diariamente a composi¢ao de suas carteiras.

Artigo 92. Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e da GESTORA, se houver, em caso de inobservancia da politica
de investimento ou dos limites de concentrac¢do previstos no Regulamento e na Instru¢cdo CVM 555,
obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos em até 72 (setenta e
duas) horas.

Paragrafo Primeiro Em funcdo das aplicacdes do FUNDO, eventuais altera¢cGes nas taxas de juros,
cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizacdes ou desvaloriza¢des de suas cotas.

Paragrafo Segundo Os servicos de administracdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR ndo garante qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestador de servicos de
administracdo ao FUNDO, o ADMINISTRADOR ndo serd, sob qualquer forma, responsavel por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdao das hipdteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do FUNDO e as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.
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Paragrafo Quinto E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM DERIVATIVOS E EM ATIVOS FINANCEIROS
NEGOCIADOS NO EXTERIOR.

Capitulo IV
Remunerag¢ao do Administrador

Artigo 102. Como remuneracao de todos os servigos de que trata o capitulo I, inclusive os servigos de
custédia e controladoria de ativos e passivos, e exceto o servi¢co de auditoria, é devido pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR e aos demais prestadores de servicos, a titulo de taxa de administracdo, o montante
equivalente a 0,297% a.a. (duzentos e noventa e sete décimos de milésimo por cento ao ano) sobre o
valor do patrimonio liquido do FUNDO. Caso o FUNDO seja o Unico cotista de outros fundos de
investimentos administrados pelo ADMINISTRADOR, ndo serd devida pelo FUNDO nenhuma
remuneracao pelos servicos de administracdo e gestao.

Paragrafo Primeiro A remuneracdo prevista no caput deste artigo deve ser provisionada por dia util
(em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por
periodo vencido, até o 32 (terceiro) dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo Pelos servigos de custédia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria
da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fard jus a uma remuneragao anual maxima de 0,003% (trés
milésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas
a liquidagao, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros
prestadores de servicos de administracao, mediante recomendacdo do Comité de Investimento e
aprovacao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Os pagamentos das remuneragdes ao ADMINISTRADOR e demais prestadores de
servicos de administracdo serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e

prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de administracao fixada no caput deste artigo.
Paragrafo Quinto O FUNDO ndo cobra taxa de performance.

Paragrafo Sexto Ndo serao cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

Paragrafo Sétimo O ADMINISTRADOR poder3, a seu critério, eventual ou temporariamente, ndo cobrar,
no todo ou em parte, a taxa referida no caput deste artigo.



<

L

MAF

(4

y)

Artigo 112. Além das taxas de administragdo previstas no Artigo 102, constituem encargos do FUNDO

as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

VI.

VII.

VIII.

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Instrucdo CVM 555;

Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

Honorarios e despesas do AUDITOR INDEPENDENTE;

Emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razado
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

Despesas com custddia, registro e liquidacdo de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais; e

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo V
Emissdao, Amortizacao e Resgate de Cotas
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Artigo 122. A aplicagdo, amortizagao e o resgate total em cotas do FUNDO podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED), ou através da CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

Paragrafo Primeiro A critério do ADMINISTRADOR, a pedido e por indicagdao do cotista ou do Comité
de Investimentos, poderdao ocorrer integralizagdes e o resgate total de cotas, quando da liquidagao do
FUNDO, em titulos e valores mobilidrios, na forma da legislagdo em vigor, atendendo-se, sempre que
aplicaveis, as devidas obrigagdes fiscais, utilizando-se o pre¢o de fechamento da negocia¢do dos ativos
ou, na sua auséncia, metodologia de avaliacdo que reflita o valor de mercado dos referidos titulos e
valores mobilidrios ou metodologia disposta em regulamentacao especifica baixada pela CVM.

Paragrafo Segundo Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como
efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Terceiro E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes
no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.
A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagoes.

Artigo 132. Na emissao de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo Primeiro As cotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, ou através de bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Segundo Os cessiondrios de cotas do FUNDO serdo obrigatoriamente investidores
qualificados, conforme definidos pela legislacdo vigente e deverdo aderir aos termos e condicGes do
FUNDO, por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como cotistas do FUNDO.

Artigo 142. Por se tratar de um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate das cotas do FUNDO somente podera ocorrer quando de sua liquidacdo, seja no término do
Prazo de Durag¢ao do FUNDO ou em caso de liquidagdo antecipada, e se dara, preferencialmente, em
moeda corrente nacional.
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mediante prévia recomendagao do Comité de Investimento e aprovagao dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral, a qual deliberard, ainda, a forma de distribuicao dos ativos.

Paragrafo Segundo Fica estipulado como data de conversdo de cotas o 12 (primeiro) dia util
subsequente ao término do Prazo de Duracgao inicial ou de sua respectiva prorrogagdo, conforme o
caso, e o pagamento do resgate o 12 (primeiro) dia util da data de conversdo de cotas.

Paragrafo Terceiro O pagamento dos valores decorrentes de amortizacdes ou do resgate das cotas se
fara mediante transferéncia eletrénica de valores, para a conta corrente de titularidade do cotista, por
ele indicada por escrito ou conforme indicado no material cadastral do cotista junto ao
ADMINISTRADOR do FUNDO, liquido dos valores que cabem ao FUNDO reter por expressa previsao
legal ou deste Regulamento.

Paragrafo Quarto O FUNDO podera realizar uma amortizacao anual, por ano calendario, condicionada
a aprovacao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante pagamento uniforme a todos os
cotistas na proporcao de suas cotas. A amortizacao sera feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo numero de cotas integralizadas existentes, sendo que a Assembleia Geral determinara
os critérios utilizados para a amortizacdo e o valor por cota a ser amortizado.

Paragrafo Quinto As amortizacOes previstas no Pardgrafo Quarto acima serdo pagas aos cotistas em
até 5 (cinco) dias uteis contados da data da referida Assembleia Geral.

Artigo 152. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em situacBes que possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR realizara a convocagao de

Assembleia Geral Extraordindria, no prazo maximo de 1 (um) dia util, para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias corridos, sobre as seguintes possibilidades, dentre outras que o ADMINISTRADOR julgar
conveniente:

I. Substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA;

Il. Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
[ll. Cisdo do FUNDO;

IV. Liguidacdo do FUNDO; e

V. Incorporacgao a outro fundo de investimento.

Artigo 162. O FUNDO ndo recebe aplicagGes, amortizacOes ou resgate total em feriados de ambito
nacional, assim como nos feriados estaduais e municipais que impliqguem em fechamento da
BM&FBOVESPA.
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Paragrafo Primeiro O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos
mercados em que o FUNDO atua.

Paragrafo Segundo Na primeira emiss3o de cotas do FUNDO, que sera de no minimo RS 1.000.000,00
(um milh3o de reais) e estard limitada a RS 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais) serad conferido
o valor de RS 1.000,00 (mil reais) por cota, sendo permitida a integralizacdo a prazo das cotas subscritas.
Paragrafo Terceiro A subscri¢cao das cotas do FUNDO deverd ser realizada até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data do inicio de distribuicdo, e as cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricao,
ou a prazo, conforme condi¢Ges previstas no Boletim de Subscricdo, em (i) moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; e/ou (ii) em titulos e valores mobiliarios, nos

termos da legislagao em vigor.

Paragrafo Quarto As subscricGes de cotas serdo aceitas até as 16:00 horas, observando os seguintes
limites:

a. Aplicagdo minima inicial: RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

b. Aplicagdo maxima inicial: Ndo ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO
gue pode ser detido por um Unico cotista que é de 100% (cem por cento).

c. Valor minimo para movimentagdo: Nao ha.

d. Saldo minimo de permanéncia: Ndo ha.

Capitulo VI
Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 172. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:
I. As demonstracOes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
II. A substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
lll. Afusdo, aincorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

IV. O aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custodia;



V. A alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI. A emissao de novas cotas;

VII. A amortizacdo de cotas;

VIII.A alteragdao do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555;

IX. A contracdo de outros prestadores de servigo do FUNDO;

X. A alteragao, prorrogacao ou reduc¢ao do Prazo de Duracgao;

Xl. A alteracdo do quérum de instalacdo de deliberacao da Assembleia Geral de cotistas;

Xll. A instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento do Comité de Investimentos,
bem como a elei¢ao de seus membros; e

XIll. Aprovar previamente a alteragao do AUDITOR INDEPENDENTE, nos termos do Artigo
59, Pardgrafo Segundo deste Regulamento.

Artigo 182. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita por meio de correio eletronico ou através
de correspondéncia encaminhada a cada cotista com aviso de recebimento, e disponibilizada nas
paginas do ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores, com, no minimo,
10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constard dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
gue dependam de deliberagdao da Assembleia.

Paragrafo Primeiro O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o cotista pode acessar e examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR, a GESTORA ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdao convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.
Neste caso, a convocacao sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocac¢do da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.
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Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas,
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sendo que a presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacgao.

Artigo 192. As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada
cota 1 (um) voto, observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Quarto Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, as matérias referidas nos incisos (ll),
(), (1Iv), (v), (vI), (vi), (X) e (XI) do Artigo 172 acima, somente poderdo ser adotadas por deliberagao
favordvel de 2/3 (dois tergos) das cotas emitidas e em circulagao.

Paragrafo Quinto Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data de convocagdao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Sexto Ndo podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| — o ADMINISTRADOR e a GESTORA;

Il — os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou da GESTORA;

Il — empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus sdcios, diretores, funcionadrios; e
IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funciondrios.

Paragrafo Sétimo N3do se aplica a vedacao prevista neste artigo quando:

a) os Unicos cotistas forem as pessoas mencionadas nos incisos | a IV; ou

b) na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia em
gue se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Oitavo As alteracdes de Regulamento serdao eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, serdo eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias

corridos apds a comunicagdo aos cotistas que trata o Pardgrafo Primeiro do Artigo 349, salvo se
aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

I. Aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

Il. Alteracdo da politica de investimento;

Ill. Mudanca nas condicOes de resgate; e
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IV. Incorporagao, cisao ou fusao que envolva fundo sob a forma de condominio fechado, ou
gue acarrete alteragao, para os cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos incisos
anteriores.

Artigo 202. Anualmente a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracGes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 212. As deliberacdes dos cotistas poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta (“Consulta Formal”),
correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos.

Paragrafo Primeiro A auséncia de resposta a Consulta Formal, no prazo estipulado no caput, sera
considerada como anuéncia por parte dos cotistas a aprovacdo das matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo Quando utilizado o procedimento de Consulta Formal, o quérum de deliberacao
sera o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria, observado o Paragrafo
Terceiro.

Artigo 222. Os cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convoca¢dao da
Assembleia Geral, devendo a manifestacdao do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util
anterior a data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “mao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condi¢des regulamentadas na prépria
convocacao da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votacao.

Artigo 232. O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato de conta que for enviado apds a comunicacao de que trata o art. 56, Il, da Instrucdgo CVM 555.



Capitulo VI
Comité de Investimentos

Artigo 242 Sera constituido de um Comité de Investimentos composto por membros nomeados pela
GESTORA e pelos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos serd composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5
(cinco) membros, permitida a reeleicdo. Ndao ha obrigatoriedade na indicacdo de suplentes. Os
membros e seus suplentes, se houver, serdo eleitos: (i) 1 (um) membro e seu respectivo suplente pelo
GESTOR; e (ii) de 2 (dois) a 4 (quatro) membros e respectivos suplentes pelos cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos serd de 3 (trés)
anos, a contar da data de sua eleicdo, admitida a reeleicao.

Artigo 252 Os membros do Comité de Investimentos, e respectivos suplentes, a serem indicados pelos
cotistas e pela GESTORA deverdo ser eleitos em Assembleia Geral do FUNDO.

Artigo 262 Os membros do Comité de Investimentos poderdo (i) ser substituidos, a qualquer tempo,
pela pessoa que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo mediante comunica¢do por escrito
encaminhada com 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia ao ADMINISTRADOR, que deverd informar a
todos os demais membros do Comité de Investimentos, bem como aos cotistas do FUNDO, sobre tal
rendncia.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renuncia,
morte ou interdicdo, o cargo vago sera automaticamente preenchido pelo respectivo suplente, se
houver, até que seja indicado pelo GESTOR ou eleito pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de
cotistas um novo membro para completar o mandato.

Paragrafo Segundo E permitido ao membro nomeado pela GESTORA abster-se de votar no Comité de
Investimentos.

Artigo 272. O Comité de Investimentos reunir-se-a extraordinariamente, sempre que necessario, por
convocacao de qualquer cotista, da GESTORA ou do ADMINISTRADOR. As convocagdes serao
comunicadas com, nho minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia, indicando a data, local, horario da
reunido e matérias a serem tratadas, devendo ser entregues em maos, correspondéncia, correio
eletrénico ou telefax.
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Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos se instalard com a presenga de no minimo 2 (dois)
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membros, sendo o membro indicado pela GESTORA e um dos membros indicados pelos cotistas.

Paragrafo Segundo Sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros eleitos
do Comité de Investimentos, independentemente das formalidades previstas no caput acima.

Artigo 282. As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria simples dos votos dos
membros nomeados pelos cotistas presentes a reunido, cabendo um voto a cada membro do Comité
de Investimentos.

Paragrafo Primeiro Em qualquer situacdo de empate nas deliberacbes tomadas pelos membros do
Comité de Investimento presentes a reunido, caberd a decisdo ao membro do comité nomeado pelo
cotista que detiver o maior nimero de cotas.

Paragrafo Segundo As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo registradas em atas lavradas em
livro préprio, que ficard sob a guarda e responsabilidade da GESTORA, que se compromete a comunicar
o ADMINISTRADOR e ao CUSTIDODIANTE na mesma data da reunido, a integra das deliberacées, para
fins de atendimento do disposto no Artigo 302 deste Regulamento. A GESTORA se compromete ainda
a encaminhar cépia das atas de reunido do Comité de Investimentos ao ADMINISTRADOR e ao
CUSTODIANTE em até 5 (cinco) dias de sua realizac¢ao.

Paragrafo Terceiro Naquelas delibera¢Ges submetidas a aprovacdao do Comité de Investimentos que
envolvam a aplicacdao do FUNDO em ativos financeiros de emissao de empresas controladas, coligadas
ou de qualquer outra forma ligadas societariamente aos cotistas e/ou a GESTORA, seja direta ou
indiretamente, através de sociedades de propdsito especifico ou de fundos por eles administrados, os
membros representantes dos cotistas e/ou da GESTORA poderdo (i) declarar-se impedidos de votar, ou
(ii) exercer o direito de veto, na forma do Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto Na hipotese de qualquer membro do Comité de Investimentos declarar-se impedido
de votar em deliberacdo proposta, e a mesma for aprovada pelos demais membros, o membro que se
declarou impedido, nos termos do Paragrafo Terceiro acima, devera confirmar que, no seu melhor
conhecimento, no momento da decisdo do Comité de Investimentos, ndo tinha ciéncia da existéncia
de condicdes julgadas desfavoraveis aos cotistas e a decisdo aprovada que justificaria o veto a
operagao.

Artigo 292. O Comité de Investimentos do FUNDO tera como fungdes:

I.  Aprovar e estabelecer as diretrizes de aplicacdo nos titulos e valores mobilidrios e outros ativos
a ser efetuada pelo FUNDO, de acordo com a sua Politica de Investimento, incluindo a



aprovacgao de realizagdo de qualquer investimento ou desinvestimento pelo FUNDO e de
operagdes cuja contraparte seja o ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a eles ligadas;

II. Analisar e aprovar cada aplicagao em titulos representativos de divida de emissdao de pessoas
fisicas ou juridicas previsto na alinea (i) do Artigo 79;

lll. Deliberar sobre as situacdes de conflito de interesses envolvendo o FUNDO;

IV. Fiscalizar o cumprimento da politica de investimento estabelecida neste Regulamento;

V. Acompanhar a "performance" do FUNDO através dos relatérios do ADMINISTRADOR,;

VI. Supervisionar todas as atividades referentes ao FUNDO executadas pelo ADMINISTRADOR,;

VII. Decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive aumento ou reducdo da
exposicdo do FUNDO em empresas e/ou fundos de investimento em que o FUNDO ja detenha
participacdo, e a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do
FUNDO;

VI, Deliberar sobre prestacao de garantias de operagdes proprias do FUNDO, ou outras que
representem tomada de risco para o FUNDO;

IX. Recomendar a Assembleia Geral a alteragdo, prorrogacao ou reduc¢ao do Prazo de Duragao do
FUNDO;

X. Decidir sobre a forma de alienacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido
da liquidacdo do FUNDO;

Xl. Indicar representantes para comparecer e votar em assembleias gerais e especiais dos
emissores de titulos e valores mobilidrios detidos pelo FUNDO, bem como em reunides de
comités de investimentos dos referidos emissores, se for o caso, e transmitir-lhes as instrugdes
de voto a serem seguidas nas respectivas assembleias; e

XIl. Indicar e aprovar previamente a contratacdo de outros prestadores de servigos, nos termos do
Artigo 102 deste Regulamento.

Artigo 302. A execucdo das recomendacdes do Comité de Investimentos sera de responsabilidade da
GESTORA e do ADMINISTRADOR, cabendo a GESTORA a aquisi¢cdo dos ativos que integrarao a carteira
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do FUNDO e ao ADMINISTRADOR a liquidagdo financeira das operagdes realizadas pela GESTORA nos
termos das referidas recomendacgdes.
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Artigo 312. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo remunerag¢ao pelo desempenho
de suas respectivas atribuigdes.

Artigo 322. O exercicio da fun¢do de membro do Comité de Investimentos nao importara qualquer
restricdo ou conflito com o exercicio de fungdo de administracdo ou participagdo em comités ou
conselhos das companhias alvo ou de outros fundos.

Capitulo VIII
Politica de Divulgac¢ao de Informagdes

Artigo 332. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacao de informacgdes referentes ao
FUNDO, se obriga a:

I. Divulgar e calcular, diariamente, o valor da cota, do patriménio liquido e da carteira diadria do
FUNDO;

Il. Remeter, mensalmente, aos cotistas, extrato de conta, com, no minimo, as informagdes
exigidas pelo paragrafo segundo ao artigo 56 da ICVM 555;

lll. Divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem
protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses
findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Gtil de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano;

IV. Divulgar, imediatamente, a todos os Cotistas por correspondéncia fisica ou eletrénica e por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdagina da Comissao de Valores
Mobiliarios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Artigo 342, As seguintes informacGes do FUNDO serdo disponibilizadas pelo ADMINISTRADOR, em sua
sede, filiais e outras dependéncias, indicadas no prospecto do FUNDO, de forma equanime entre todos
os cotistas:

l. Informe didrio, conforme modelo da CVM, no prazo de 02 (dois) dias uteis;

Il. Mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificacdo de carteira; e



c) perfil mensal; e

d) [amina de informacdes essenciais, se houver.

lll.  Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contdbeis acompanhadas do parecer do
AUDITOR INDEPENDENTE;

IV.  Formulario de informacdes complementares, sempre que houver alteracdo no seu
conteldo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis de sua ocorréncia;

V. Formulario padronizado com as informac¢des basicas do FUNDO, denominado “Extrato de
Informacgdes sobre o Fundo”, sempre que houver altera¢gdao do Regulamento, na data do inicio
da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembleia
Geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos ap6s a data de realizacdo da Assembleia
Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta de que trata o inciso Il do
caput. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o
extrato de conta relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerada do dever de lhe prestar as informagbes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no endereco declarado.

Artigo 352. O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante, de modo a garantir a todos os cotistas, acesso a informac¢des que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros
investidores, a aquisicdo de cotas.

Paragrafo Unico As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicdo, pelo ADMINISTRADOR, de
gualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do
periodo.

Artigo 362. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos cotistas, em sua sede
e/ou dependéncias.
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Paragrafo Unico As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento ao cotista do ADMINISTRADOR.
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Capitulo IX
Politica de Administra¢ao e Gerenciamento de Risco

Artigo 372. O ADMINISTRADOR possui uma area de gerenciamento de risco e compliance, responsavel
pelo monitoramento didrio da exposi¢ao dos ativos que compdem a carteira do FUNDO ao risco e pela
adequacdo dessa exposicao aos cendrios conjunturais definidos pela politica de investimento prevista
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de crédito da carteira do FUNDO por
meio da diversificacdo de ativos, da andlise de crédito dos emissores dos ativos e respectivas emissoes,
e do monitoramento diario da exposi¢do incorrida pelos ativos que comp&em a carteira do FUNDO.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de liquidez da carteira do FUNDO por
meio da diversificacdo de ativos, da analise da liquidez dos ativos e do monitoramento didrio da
exposicao incorrida pelos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Os procedimentos seguintes sao utilizados pelo ADMINISTRADOR para a avaliacdo
do risco de mercado da carteira do FUNDO:

Calculo do Valor em Risco (VaR) para 1 dia, com confianca de 95% (noventa e cinco por cento)
sobre os ativos que apresentam risco de mercado; e

.  Acompanhamento da correta marcacdo a mercado de todos os ativos e derivativos que
compodem a carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto N3o obstante o monitoramento rigoroso dos riscos existentes por parte do
ADMINISTRADOR, os cotistas do FUNDO poderdo sofrer perdas patrimoniais, inclusive em montante
superior ao capital aplicado, acarretando a obrigacdo de o cotista aportar recursos adicionais.

Paragrafo Quinto Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para o gerenciamento de riscos do
FUNDO nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
FUNDO, de forma que nenhuma responsabilidade poderad ser imputada ao ADMINISTRADOR por
gualquer prejuizo sofrido pelos cotistas em caso de liquidacdao do FUNDO ou resgate de suas cotas.
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Capitulo X
Dos Fatores de Risco

Artigo 382 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdo sujeitos, incluem-se,

sem limitagao:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos,

inclusive os titulos publicos, estdao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacgdo
dos mercados frente a noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As variagdes de pregos dos ativos
poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional;

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do FUNDO

e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou
contrapartes de transa¢Ges do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na percepg¢do que os
investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas condi¢des econémicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderao
trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO e os
Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos
Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de

ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade
dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode nao estar
apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas.
Este cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios sdo negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de outras condi¢des
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atipicas de mercado. Nessas hipéteses, o ADMINISTRADOR podera, inclusive, determinar o
fechamento do FUNDO para novas aplicagdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais
vigentes.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O FUNDO também

poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de
liguidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em
que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacao da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia
e 0 mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos
e do FUNDO. Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos
Investidos venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos
demais paises em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem
ter efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

Risco Regulatdrio: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, seus ativos

financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance
das posic¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

Risco de Concentracdo: Em razao da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos

Investidos, a carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de
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poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragao dos investimentos, nos quais
o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da
carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, n3do ha garantia do grau de
diversificagdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda
gue os limites estabelecidos pela regulamentacao sejam devida, e plenamente, observados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza operagdes nos mercados de

derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem nao produzir
os efeitos pretendidos, provocando oscilacGes bruscas e significativas no resultado do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco
dos derivativos depender, além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros
parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo
objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma exposicao
maior que o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a possibilidade dos ganhos do
FUNDO serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os
custos financeiros. Um FUNDO que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimoénio
liguido representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos
podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam capazes de gerar

retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdao qualquer
distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

Artigo 37 - Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, de plena diligéncia e
da boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao Cotista.

Artigo 38 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poder3,
respeitadas as limitacGes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. N3o obstante a diligéncia da GESTORA em
selecionar as melhores opgdes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua prépria
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacao dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, nao atribuivel a atuacdo do GESTOR. A
eventual concentragdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode aumentar
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a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a

volatilidade das cotas.

Capitulo XI
Disposi¢des Gerais

Artigo 392. A carteira do FUNDO ndo estd sujeita a qualquer tributacdo. Os cotistas terdo seus

rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores

b)

Mobilidrios — IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,

limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela

regressiva. Comeca com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
(para quem resgatar no 12 (primeiro) dia atil subsequente ao da aplicacdo) e vaia 0
(zero) para quem resgatar a partir do 302 (trigésimo) dia da data da aplicacao;

Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no resgate de cotas, em decorréncia

do prazo de duragdo ou liquidacdo de fundos fechados, observando-se, adicionalmente,

0 seguinte:

1)

engquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-
se uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as aliquotas de:

22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento), em aplicacGes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagcbes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias;

caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de titulos



com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

a. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagcdes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias;

b. 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta)
dias;

) No caso de amortizacao de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao a aliquota de que trata o inciso (i) acima.

Paragrafo Unico Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdo nas aliquotas a que o
aplicador estd sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista, ndo poderd ser entendida ou
interpretada como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestdo da
carteira e, com efeito, suas repercussdes fiscais, ddo-se em regime de melhores esforcos, e como
obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR ndo garante aos cotistas no FUNDO qualquer
resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Artigo 402. O ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo adotam politica definida de exercicio do direito de
voto em relacdo ao FUNDO. Nao obstante, podera a GESTORA comparecer, diretamente ou por meio
de procuradores, a Assembleia Geral de emissores de ativos que componham a carteira do FUNDO e
votar em nome do FUNDO, conforme orientacao recebida do Comité de Investimentos.

Artigo 412. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser
incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 422, Os exercicios sociais do FUNDO s3o de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia util
do més de fevereiro de cada ano.

Artigo 432. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para dirimir quaisquer conflitos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 442 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede
e/ou dependéncias.

Regulamento alterado de acordo com o Ato do Administrador, realizado em 2 de agosto de 2022.
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EXTRATO DE INFORMAGOES DO FUNDO

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos?

O Fundo pode realizar operagGes em valor superior ao seu patriménio liquido? Em caso
afirmativo, quantas vezes pode ser o valor total dessas operagdes em relagdo ao Patrimonio
Liquido do Fundo?

O Fundo pode realizar investimentos no exterior?

Nao.

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser
aplicado em agdes de emissdo de companhias abertas (limite por modalidade de ativo
financeiro - A¢Ges de Cias Abertas).

Minimo:

0%

Maximo

: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser
aplicado em titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional (limite por modalidade de ativo
financeiro - Titulos Publicos Federais).

Minimo:

0%

Maximo

: 100%

Limite maximo, em relagao ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
operagdes compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais (limite por modalidade
de ativo financeiro - operagdes compromissadas lastreadas em TPF).

Maximo:

100%

Limite maximo, em relagao ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
operagdes compromissadas, lastreadas em titulos privados (limite por modalidade de ativo
financeiro - operagGes compromissadas lastreadas em titulos privados).

Maximo:

50%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas
de fundos de investimento do mesmo tipo, ou seja, fundos regulados pela Instrugdo CVM
555 (limite por modalidade de ativo financeiro - Cotas de fundos de Investimento da
Instrugdo CVM 555)

Maximo:

100%

Limite maximo, em relagdao ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em cotas
de outros fundos de investimento (limite por modalidade de ativo financeiro - Cotas de
outros tipos de fundos de Investimento)

Maximo:

50%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em ativos
financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
excetuando-se agoes, bonus ou recibos de subscricdo, certificados de depdsito de agdes,
cotas de fundos de a¢des ou de fundos de indice e BDRs niveis Il e Ill, bem como emissores
publicos que ndo a Unido Federal (limite por emissor - Crédito Privado)

Maximo:

50%

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou co-obrigacdo de uma mesma instituicdo
financeira, de seu controlador, de sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente
controladas (limite por emissor - I.F.)

Maximo:

100%

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou co-obrigacdo de uma mesma companhia aberta,
de seu controlador, de sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente controladas
(limite por emissor - Cia Aberta)

Maximo:

100%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas
de um mesmo fundo de investimento (limite por emissor - fundo de investimento).

Maximo:

100%
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Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em
titulos e valores mobilidrios de uma mesma Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica nao relacionada
nos 3 itens anteriores (limite por emissor - PF e outras PJ).

Maximo: 50%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimodnio Liquido do fundo, para aplicagdo em titulos ou
valores mobilidrios de emissdo do administrador, do gestor ou de empresa a eles ligada
(limite por emissor - empresas ligadas).

Maximo: 20%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimbnio Liquido, para aplicacdo em Fundos sob
administracdo do administrador ou empresa a ele ligada (limite por emissor - fundos
ligados).

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser
utilizado em operagGes de empréstimos de agdes, na forma regulada pela CVM. Considerar
apenas as posi¢des em que o fundo é emprestador (doador)

Minimo: 0%

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser
utilizado em operagdes de empréstimos de titulos publicos, na forma autorizada pela CVM.
Considerar apenas as posigdes em que o fundo é emprestador (doador)

Minimo: 0%

Maximo: 100%




